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FUSION TRANSFRONTERIZA POR ABSORCION DE MEDIASET S.P.A. Y MEDIASET
ESPANA COMUNICACION, S.A. POR PARTE DE MEDIASET INVESTMENT N.V.

Términos y condiciones para la asignacion inicial de Acciones Especiales de Voto A

Este documento establece los términos y condiciones para la asignacién inicial de las Acciones
Especiales de Voto A (tal y como se definen mas abajo), que seran inicialmente asignadas a
aquellos accionistas de la sociedad resultante de la fusién transfronteriza por absorcion de
Mediaset S.p.A. (Mediaset) y Mediaset Espafia Comunicacién, S.A. (Mediaset Espafa) por
parte de Mediaset Investment N.V. (la Fusion) que estén legitimados para recibirlas el trigésimo
dia natural posterior a la fecha de efectividad de la Fusion. Cuando la Fusién sea efectiva,
Mediaset Investment N.V. pasara a denominarse MFE - MEDIAFOREUROPE N.V. (la Sociedad
o MFE).

1. Finalidad de las acciones especiales de voto

La finalidad de la estructura especial de voto es fomentar el desarrollo y la participaciéon
continuada y a largo plazo de un nucleo principal de accionistas de un modo tal que se refuerce
la estabilidad del grupo Mediaset. En particular, se promovera la titularidad a largo plazo de
acciones ordinarias de MFE mediante el otorgamiento a los accionistas legitimados de acciones
especiales de voto que otorgan derechos de voto adicionales al otorgado por cada accién
ordinaria de la Sociedad.

2. Acciones Especiales de Voto A

Treinta dias naturales después de la fecha de efectividad de la Fusion, y siempre que se haya
cumplido debidamente con el procedimiento de asignacion inicial que se describe en el presente
documento y en los “Términos y Condiciones de las Acciones Especiales de Voto”, los
accionistas originarios de Mediaset, que recibiran acciones de MFE en canje de las acciones de
Mediaset de las que sean titulares, tendran derecho, de manera agregada, a 3 derechos de voto
por cada accioén ordinaria en el capital social de la Sociedad de la que sean titulares. A tal efecto,
la Sociedad emitira —ademas de las acciones ordinarias emitidas en el contexto de la Fusiéon—
acciones especiales de voto con 2 derechos de voto cada una (las Acciones Especiales de
Voto A). En el trigésimo dia natural posterior a la fecha de efectividad de la Fusién (la Fecha de
Asignacién Inicial A), dichas Acciones Especiales de Voto A seran asignadas a aquellos
accionistas legitimados para recibirlas de manera adicional a cada una de las acciones ordinarias
de la Sociedad de las que ya sean titulares y que les habran sido asignadas en el contexto de la
Fusion (cada una con un derecho de voto).

Las Acciones Especiales de Voto A también seran emitidas y asignadas a aquellos accionistas
originarios de Mediaset Espafia que recibirdn acciones de MFE en canje de las acciones de
Mediaset Espafia de las que sean titulares, siempre y cuando estén legitimados a recibirlas.

Las Acciones de Voto A tendran derechos econdémicos minimos. Dichos derechos econdémicos
estan configurados para cumplir con el Derecho neerlandés, pero son inmateriales.

3. Requisitos a cumplir para recibir Acciones Especiales de Voto A en la Fecha de
Asignacion Inicial A

Los accionistas de Mediaset que deseen recibir Acciones Especiales de Voto en la Fecha de
Asignacion Inicial A deberan:
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(i) remitir un formulario de elecciéon (el Formulario de Eleccidn Inicial), disponible en la
pagina web corporativa de Mediaset (www.mediaset.it), debidamente cumplimentado
y firmado, al intermediario depositario con el que estén registradas sus acciones de
Mediaset correspondientes, a fin de que este ultimo se encargue de que el Formulario
de Eleccion Inicial sea recibido por Mediaset durante el periodo que va desde el 15
de julio de 2019 hasta no mas tarde del 26 de agosto de 2019 (es decir, el séptimo
dia habil anterior a la celebracion de la junta extraordinaria de accionistas de Mediaset
convocada para aprobar la Fusion); y

(i)  mantener de forma continuada la titularidad de sus acciones de Mediaset (asi como
de sus acciones ordinarias de la Sociedad recibidas al consumarse la Fusién de
acuerdo con la ecuacién de canje aplicable), en relacién con las cuales se haya
solicitado la asignacion de Acciones Especiales de Voto A, durante el periodo
comprendido entre el dia en que se remita el Formulario de Eleccion Inicial al
correspondiente intermediario depositario y la Fecha de Asignacion Inicial A.

Sin perjuicio de las transmisiones permitidas establecidas en el apartado 5
(Transmisiones permitidas y Cambio de Control), en el caso de que se transmitan
dichas acciones de Mediaset antes de la consumacion de la Fusion (asi como en el
caso de que se transmitan las correspondientes acciones ordinarias de la Sociedad
tras la consumacion de la Fusion, pero antes de la Fecha de Asignacion Inicial A), el
accionista solicitante perdera su derecho a recibir las Acciones Especiales de Voto A
en la Fecha de Asignacion Inicial A.

En la Fecha de Asignacion Inicial A, las Acciones Especiales de Voto A seran asignadas a los
accionistas originarios de Mediaset que soliciten recibirlas si se cumplen los dos requisitos arriba
enunciados.

Al cumplimentar el Formulario de Eleccién Inicial, los accionistas indicaran el nimero de acciones
de Mediaset de las que sean titulares en relacidon con las cuales deseen recibir, adicionalmente
a las acciones ordinarias de la Sociedad, el correspondiente nimero de Acciones Especiales de
Voto A.

El Formulario de Eleccion Inicial, debidamente cumplimentado y firmado por el accionista
solicitante, debera ser recibido por Mediaset a través del correspondiente intermediario
depositario con el que estén registradas las correspondientes acciones, no mas tarde del 26 de
agosto de 2019 (es decir, el séptimo dia habil anterior a la celebracion de la junta extraordinaria
de accionistas de Mediaset convocada para aprobar la Fusion).

La titularidad de las acciones de Mediaset en la fecha del Formulario de Eleccién Inicial sera
certificada por el propio intermediario depositario mediante refrendo del Formulario de Eleccion
Inicial.

4. Cédigo Especial

A fin de facilitar la identificacién de los accionistas solicitantes, asi como del numero exacto de
Acciones Especiales de Voto A que deban emitirse y asignarse en la Fecha de Asignacion
Inicial A, un cédigo especial de identificacion (el Codigo Especial) sera asignado —en lugar (i)
del Cédigo ISIN ordinario y (ii) del cédigo provisional asignado a aquellas acciones para las
cuales se haya solicitado el aumento de los derechos de voto (voto maggiorato) de conformidad
con la legislacion italiana— a las acciones de Mediaset en relaciéon con las cuales se haya
remitido el Formulario de Eleccion Inicial. Mediaset solicitara a Monte Titoli S.p.A. la asignacién
del Codigo Especial a todas las acciones de Mediaset en relacién con las que se hayan solicitado
por los accionistas las Acciones Especiales de Voto A. Las acciones de Mediaset que tengan el
Cddigo Especial no podran ser vendidas, objeto de disposicion, transmitidas, pignoradas o
quedar sujetas a ninguna prenda, carga fija o flotante, o a otros gravdmenes. En cualquier
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momento, un titular de acciones de Mediaset que sean portadoras del Cédigo Especial podra
solicitar la conversion de dichas acciones en acciones de Mediaset libremente negociables y
portadoras del cédigo ISIN ordinario, y, como consecuencia de ello, perdera el derecho a recibir
Acciones Especiales de Voto A en la Fecha de Asignacion Inicial A.

Los accionistas de Mediaset que ejerciten su derecho de separacién en relacion con el acuerdo
que adopte la junta extraordinaria de accionistas de Mediaset convocada para aprobar la Fusion
no tendran derecho a recibir Acciones Especiales de Voto A en relacion con las acciones de
Mediaset respecto de las cuales ejerciten su derecho de separacion y, en consecuencia, tampoco
a ser titulares de acciones de Mediaset portadoras del Cédigo Especial.

5. Transmisiones permitidas y Cambio de Control

Las acciones de Mediaset portadoras del Cédigo Especial podran ser transmitidas a Beneficiarios
de Lealtad (tal y como se definen en los “Términos y Condiciones de las Acciones Especiales de
Voto”) sin que ello implique la conversién de dichas acciones en acciones de Mediaset portadoras
del cédigo ISIN ordinario (es decir, sin que ello implique la pérdida del Cédigo Especial). Por
consiguiente, la transmision de acciones de Mediaset portadoras del Cddigo Especial a un
Beneficiario de Lealtad no impedira a este ultimo recibir Acciones Especiales de Voto A en la
Fecha de Asignacion Inicial A. El Beneficiario de Lealtad y el accionista transmitente estaran
obligados a facilitar la documentacion que evidencie la transmision.

Un accionista de Mediaset que haya solicitado recibir Acciones Especiales de Voto A en la Fecha
de Asignacion Inicial A dejara de tener derecho a recibir Acciones Especiales de Voto A cuando
se produzca, con respecto a dicho accionista, un Cambio de Control (tal y como se define en los
“Términos y Condiciones de las Acciones Especiales de Voto”). En caso de que se produzca un
Cambio de Control, el accionista en cuestién debera notificarlo sin demora a Mediaset.

6. Procedimiento de Inscripcién en el Registro de Lealtad

Cuando la Fusién sea efectiva, las acciones de Mediaset en relacién con las que se haya
solicitado la asignacion de Acciones Especiales de Voto A seran canjeadas con un numero
correspondiente de acciones ordinarias de la Sociedad, de conformidad con la ecuacién de canje
aplicable. Inmediatamente después de la fecha de efectividad de la Fusién, dichas acciones
ordinarias seran inscritas en un registro separado mantenido por la Sociedad (el Registro de
Lealtad) y se convertiran en acciones ordinarias electoras iniciales (las Acciones Ordinarias
Electoras Iniciales).

A fin de convertirse en Acciones Ordinarias Cualificadas (tal y como se definen a continuacién),
dichas Acciones Ordinarias Electoras Iniciales no podran ser vendidas, objeto de disposicion,
transmitidas, pignoradas o quedar sujetas a ninguna prenda, carga fija o flotante, o a otros
gravamenes. Sin embargo, las Acciones Ordinarias Electoras Iniciales podran ser transmitidas a
Beneficiarios de Lealtad (tal y como se definen en los “Términos y Condiciones de las Acciones
Especiales de Voto”).

Después de treinta dias naturales, desde la fecha de efectividad de la Fusion, de titularidad
ininterrumpida por el mismo accionista (o su Beneficiario de Lealtad) de Acciones Ordinarias
Electoras Iniciales, dichas acciones se convertirdn en acciones ordinarias cualificadas (las
Acciones Ordinarias Cualificadas) y el titular de las mismas recibird una Accién Especial de
Voto A por cada Accion Ordinaria Cualificada de la que sea titular.

En cualquier momento, el titular de Acciones Ordinarias Electoras Iniciales podra solicitar la baja
del Registro de Lealtad de (todas o algunas de) sus Acciones Ordinarias Electoras Iniciales. Tras
la baja del Registro de Lealtad, dichas acciones dejaran de ser Acciones Ordinarias Electoras
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Iniciales y seran libremente negociables y el titular de las mismas perdera el derecho a recibir el
correspondiente numero de Acciones Especiales de Voto A.

De similar forma, en cualquier momento, un titular de Acciones Especiales de Voto A podra
solicitar la baja del Registro de Lealtad de (todas o algunas de) sus Acciones Ordinarias
Cualificadas. Tras la baja del Registro de Lealtad, dichas acciones dejaran de ser Acciones
Ordinarias Cualificadas y seran libremente negociables y las correspondientes Acciones
Especiales de Voto A deberan ser transmitidas a la Sociedad sin contraprestacion.

* * %

Para mas informacion sobre el procedimiento de asignacion inicial de las acciones especiales de
voto, consulte los “Términos y Condiciones de las Acciones Especiales de Voto”, que se adjuntan
al proyecto comun de fusién relativo a la Fusion, disponible en la pagina web corporativa de
Mediaset (www.mediaset.it).

Para mas informacion sobre el procedimiento de asignacion subsiguiente de las acciones
especiales de voto, consulte los “Términos y Condiciones de las Acciones Especiales de Voto”,
que se adjuntan al proyecto comun de fusion relativo a la Fusion, disponible en la pagina web
corporativa de Mediaset (www.mediaset.it).

El presente documento ha sido preparado y se pone a disposicion del publico de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 84 de la Consob Resolution No. 11971 de 14 de mayo de 1999, en su
redaccion vigente a cada momento.
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Comparativa entre el texto de los “Términos y condiciones para la asignacion inicial de
Acciones Especiales de Voto A - Mediaset” aprobado por la Junta de 4 de septiembre y la nueva
redaccion propuesta

Texto aprobado por la Junta de 4 de septiembre

Texto aprobado por la presente Junta (versién con
cambios respecto de la aprobada el 4 de septiembre)

Este documento establece los términos y condiciones para
la asignacion inicial de las Acciones Especiales de Voto A
(tal y como se definen mas abajo), que seran inicialmente
asignadas a aquellos accionistas de la sociedad resultante
de la fusion transfronteriza por absorcion de Mediaset
S.p.A. (Mediaset) y Mediaset Espafia Comunicacion, S.A.
(Mediaset Espana) por parte de Mediaset Investment N.V.
(la Fusién) que estén legitimados para recibirlas el
trigésimo dia natural posterior a la fecha de efectividad de
la Fusién. Cuando la Fusion sea efectiva, Mediaset
Investment N.V. pasar& a denominarse MFE -
MEDIAFOREUROPE N.V. (la Sociedad o MFE).

1. Finalidad de las acciones especiales de voto

La finalidad de la estructura especial de voto es fomentar
el desarrollo y la participacion continuada y a largo plazo
de un nucleo principal de accionistas de un modo tal que
se refuerce la estabilidad del grupo Mediaset. En particular,
se promovera la titularidad a largo plazo de acciones
ordinarias de MFE mediante el otorgamiento a los
accionistas legitimados de acciones especiales de voto que
otorgan derechos de voto adicionales al otorgado por cada
accion ordinaria de la Sociedad.

Este documento establece los términos y condiciones para
la asignacion inicial de las Acciones Especiales de Voto A
(tal y como se definen mas abajo), que seran inicialmente
asignadas a aquellos accionistas de la sociedad resultante
de la fusion transfronteriza por absorcién de Mediaset
S.p.A. (Mediaset) y Mediaset Espafia Comunicacién, S.A.
(Mediaset Espana) por parte de Mediaset Investment N.V.
(la Fusioén) que estén legitimados para recibirlas el
trigésimo dia natural posterior a la fecha de efectividad de
la Fusién. Cuando la Fusién sea efectiva, Mediaset
Investment N.V. pasard a denominarse MFE -
MEDIAFOREUROPE N.V. (la Sociedad o MFE).

1. Finalidad de las acciones especiales de voto

La finalidad de la estructura especial de voto es fomentar
el desarrollo y la participacién continuada y a largo plazo
de un ncleo principal de accionistas de un modo tal que
se refuerce la estabilidad del grupo Mediaset. En particular,
se promovera la titularidad a largo plazo de acciones
ordinarias de MFE mediante el otorgamiento a los
accionistas legitimados de acciones especiales de voto
que otorgan derechos de voto adicionales al otorgado por
cada accién ordinaria de la Sociedad.

2. Acciones Especiales de Voto A

Treinta dias naturales después de la fecha de efectividad
de la Fusion, y siempre que se haya cumplido debidamente
con el procedimiento de asignacién inicial que se describe
en el presente documento y en los “Términos y
Condiciones de las Acciones Especiales de Voto”, los
accionistas originarios de Mediaset, que recibiran acciones
de MFE en canje de las acciones de Mediaset de las que
sean titulares, tendran derecho, de manera agregada, a 3
derechos de voto por cada accién ordinaria en el capital
social de la Sociedad de la que sean titulares. A tal efecto,
la Sociedad emitirda —ademas de las acciones ordinarias
emitidas en el contexto de la Fusion— acciones especiales
de voto con 2 derechos de voto cada una (las Acciones
Especiales de Voto A). En el trigésimo dia natural
posterior a la fecha de efectividad de la Fusién (la Fecha
de Asignacion Inicial A), dichas Acciones Especiales de
Voto A serén asignadas a aquellos accionistas legitimados
para recibirlas de manera adicional a cada una de las
acciones ordinarias de la Sociedad de las que ya sean
titulares y que les habréan sido asignadas en el contexto de
la Fusion (cada una con un derecho de voto).

Las Acciones Especiales de Voto A también seran emitidas
y asignadas a aquellos accionistas originarios de Mediaset

2. Acciones Especiales de Voto A

Treinta dias naturales después de la fecha de efectividad
de la Fusién, y siempre que se haya cumplido debidamente
con el procedimiento de asignacién inicial que se describe
en el presente documento y en los “Términos y
Condiciones de las Acciones Especiales de Voto”, los
accionistas originarios de Mediaset, que recibiran acciones
de MFE en canje de las acciones de Mediaset de las que
sean titulares, tendran derecho, de manera agregada, a 3
derechos de voto por cada accién ordinaria en el capital
social de la Sociedad de la que sean titulares. A tal efecto,
la Sociedad emitira —ademas de las acciones ordinarias
emitidas en el contexto de la Fusién— acciones especiales
de voto con 2 derechos de voto cada una (las Acciones
Especiales de Voto A). En el trigésimo dia natural
posterior a la fecha de efectividad de la Fusion (la Fecha
de Asignacion Inicial A), dichas Acciones Especiales de
Voto A seran asignadas a aquellos accionistas legitimados
para recibirlas de manera adicional a cada una de las
acciones ordinarias de la Sociedad de las que ya sean
titulares y que les habran sido asignadas en el contexto de
la Fusion (cada una con un derecho de voto).

Las Acciones Especiales de Voto A también seran emitidas
y asignadas a aquellos accionistas originarios de Mediaset
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Texto aprobado por la presente Junta (version con
cambios respecto de la aprobada el 4 de septiembre)

Espafia que recibiran acciones de MFE en canje de las
acciones de Mediaset Espafia de las que sean titulares,
siempre y cuando estén legitimados a recibirlas.

Las Acciones de Voto A tendran derechos econémicos
minimos. Dichos derechos econdémicos estan configurados
para cumplir con el Derecho neerlandés, pero son
inmateriales.

Espafia que recibiran acciones de MFE en canje de las
acciones de Mediaset Espafia de las que sean titulares,
siempre y cuando estén legitimados a recibirlas.

Las Acciones de Voto A tendran derechos econdmicos
minimos. Dichos derechos econdmicos estan configurados
para cumplir con el Derecho neerlandés, pero son
inmateriales.

3. Requisitos a cumplir para recibir Acciones
Especiales de Voto A en la Fecha de Asignacion Inicial
A

Los accionistas de Mediaset que deseen recibir Acciones
Especiales de Voto en la Fecha de Asignacién Inicial A
deberan:

(i) remitir un formulario de eleccién (el Formulario de
Eleccion Inicial), disponible en la pagina web corporativa
de Mediaset ~ (www.mediaset.it), debidamente
cumplimentado y firmado, al intermediario depositario con
el que estén registradas sus acciones de Mediaset
correspondientes, a fin de que este Ultimo se encargue de
que el Formulario de Eleccion Inicial sea recibido por
Mediaset durante el periodo que va desde el 15 de julio de
2019 hasta no mas tarde del 26 de agosto de 2019 (es
decir, el séptimo dia habil anterior a la celebracion de la
junta extraordinaria de accionistas de Mediaset convocada
para aprobar la Fusién); y

(if) mantener de forma continuada la titularidad de sus
acciones de Mediaset (asi como de sus acciones ordinarias
de la Sociedad recibidas al consumarse la Fusién de
acuerdo con la ecuacion de canje aplicable), en relacién
con las cuales se haya solicitado la asignacién de Acciones
Especiales de Voto A, durante el periodo comprendido
entre el dia en que se remita el Formulario de Eleccidn
Inicial al correspondiente intermediario depositario y la
Fecha de Asignacion Inicial A.

Sin perjuicio de las transmisiones permitidas establecidas
en el apartado 5 (Transmisiones permitidas y Cambio de
Control), en el caso de que se transmitan dichas acciones
de Mediaset antes de la consumacion de la Fusion (asi
como en el caso de que se transmitan las correspondientes
acciones ordinarias de la Sociedad tras la consumacién de
la Fusion, pero antes de la Fecha de Asignacion Inicial A),
el accionista solicitante perdera su derecho a recibir las
Acciones Especiales de Voto A en la Fecha de Asignacion
Inicial A.

En la Fecha de Asignacion Inicial A, las Acciones
Especiales de Voto A seran asignadas a los accionistas
originarios de Mediaset que soliciten recibirlas si se
cumplen los dos requisitos arriba enunciados.

Al cumplimentar el Formulario de Eleccion Inicial, los
accionistas indicaran el niumero de acciones de Mediaset

3. Requisitos a cumplir para recibir Acciones
Especiales de Voto A en la Fecha de Asignacion Inicial
A

Los accionistas de Mediaset que deseen recibir Acciones
Especiales de Voto en la Fecha de Asignacién Inicial A
deberan:

(i) remitir un formulario de eleccion (el Formulario de
Eleccion Inicial), disponible en la pagina web corporativa
de Mediaset ~ (www.mediaset.it), debidamente
cumplimentado y firmado, al intermediario depositario con
el que estén registradas sus acciones de Mediaset
correspondientes, a fin de que este Ultimo se encargue de
que el Formulario de Eleccion Inicial sea recibido por
Mediaset durante el periodo que va desde el 15 de julio de
2019 hasta no més tarde del 26 de agosto de 2019 (es
decir, el séptimo dia habil anterior a la celebracion de la
junta extraordinaria de accionistas de Mediaset convocada
para aprobar la Fusion); y

(if) mantener de forma continuada la titularidad de sus
acciones de Mediaset (asi como de sus acciones ordinarias
de la Sociedad recibidas al consumarse la Fusion de
acuerdo con la ecuacion de canje aplicable), en relacién
con las cuales se haya solicitado la asignacion de Acciones
Especiales de Voto A, durante el periodo comprendido
entre el dia en que se remita el Formulario de Eleccion
Inicial al correspondiente intermediario depositario y la
Fecha de Asignacién Inicial A.

Sin perjuicio de las transmisiones permitidas establecidas
en el apartado 5 (Transmisiones permitidas y Cambio de
Control), en el caso de que se transmitan dichas acciones
de Mediaset antes de la consumacién de la Fusién (asi
como en el caso de que se transmitan las correspondientes
acciones ordinarias de la Sociedad tras la consumacion de
la Fusién, pero antes de la Fecha de Asignacién Inicial A),
el accionista solicitante perdera su derecho a recibir las
Acciones Especiales de Voto A en la Fecha de Asignacion
Inicial A.

En la Fecha de Asignacién Inicial A, las Acciones
Especiales de Voto A serén asignadas a los accionistas
originarios de Mediaset que soliciten recibirlas si se
cumplen los dos requisitos arriba enunciados.

Al cumplimentar el Formulario de Eleccién Inicial, los
accionistas indicaran el numero de acciones de Mediaset
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de las que sean titulares en relacion con las cuales deseen
recibir, adicionalmente a las acciones ordinarias de la
Sociedad, el correspondiente numero de Acciones
Especiales de Voto A.

El Formulario de Eleccién Inicial, debidamente
cumplimentado y firmado por el accionista solicitante,
deberd ser recibido por Mediaset a través del
correspondiente intermediario depositario con el que estén
registradas las correspondientes acciones, no mas tarde
del 26 de agosto de 2019 (es decir, el séptimo dia habil
anterior a la celebracion de la junta extraordinaria de
accionistas de Mediaset convocada para aprobar la
Fusion).

La titularidad de las acciones de Mediaset en la fecha del
Formulario de Eleccion Inicial sera certificada por el propio
intermediario depositario mediante refrendo del Formulario
de Eleccion Inicial.

de las que sean titulares en relacién con las cuales deseen
recibir, adicionalmente a las acciones ordinarias de la
Sociedad, el correspondiente nimero de Acciones
Especiales de Voto A.

El Formularic de Eleccion Inicial, debidamente
cumplimentado y firmado por el accionista solicitante,
debera ser recibido por Mediaset a través del
correspondiente intermediario depositario con el que estén
registradas las correspondientes acciones, no mas tarde
del 26 de agosto de 2019 (es decir, el séptimo dia habil
anterior a la celebracién de la junta extraordinaria de
accionistas de Mediaset convocada para aprobar la
Fusion).

La titularidad de las acciones de Mediaset en la fecha del
Formulario de Eleccion Inicial sera certificada por el propio
intermediario depositario mediante refrendo del Formulario
de Eleccion Inicial.

4. Codigo Especial

A fin de facilitar la identificacion de los accionistas
solicitantes, asi como del nimero exacto de Acciones
Especiales de Voto A que deban emitirse y asignarse en la
Fecha de Asignacion Inicial A, un cddigo especial de
identificacion (el Cédigo Especial) sera asignado —en
lugar (i) del Codigo ISIN ordinario y (i) del codigo
provisional asignado a aquellas acciones para las cuales
se haya solicitado el aumento de los derechos de voto (voto
maggiorato) de conformidad con la legislacion italiana— a
las acciones de Mediaset en relacién con las cuales se
haya remitido el Formulario de Eleccion Inicial. Mediaset
solicitara a Monte Titoli S.p.A. la asignacion del Codigo
Especial a todas las acciones de Mediaset en relacién con
las que se hayan solicitado por los accionistas las Acciones
Especiales de Voto A. Las acciones de Mediaset que
tengan el Cddigo Especial no podrén ser vendidas, objeto
de disposicion, transmitidas, pignoradas o quedar sujetas a
ninguna prenda, carga fija o flotante, o a otros gravamenes.
En cualquier momento, un titular de acciones de Mediaset
que sean portadoras del Codigo Especial podra solicitar la
conversion de dichas acciones en acciones de Mediaset
libremente negociables y portadoras del codigo ISIN
ordinario, y, como consecuencia de ello, perderéa el derecho
a recibir Acciones Especiales de Voto A en la Fecha de
Asignacién Inicial A.

Los accionistas de Mediaset que ejerciten su derecho de
separacién en relacion con el acuerdo que adopte la junta
extraordinaria de accionistas de Mediaset convocada para
aprobar la Fusién no tendran derecho a recibir Acciones
Especiales de Voto A en relacién con las acciones de
Mediaset respecto de las cuales ejerciten su derecho de
separacion y, en consecuencia, tampoco a ser titulares de
acciones de Mediaset portadoras del Codigo Especial.

4. Codigo Especial

A fin de facilitar la identificacion de los accionistas
solicitantes, asi como del numero exacto de Acciones
Especiales de Voto A que deban emitirse y asignarse en la
Fecha de Asignacién Inicial A, un codigo especial de
identificacion (el Coédigo Especial) serd asignado —en
lugar (i) del Codigo ISIN ordinario y (ii) del cddigo
provisional asignado a aquellas acciones para las cuales
se haya solicitado el aumento de los derechos de voto (voto
maggiorato) de conformidad con la legislacion italiana— a
las acciones de Mediaset en relacién con las cuales se
haya remitido el Formulario de Eleccién Inicial. Mediaset
solicitara a Monte Titoli S.p.A. la asignacién del Cdédigo
Especial a todas las acciones de Mediaset en relacién con
las que se hayan solicitado por los accionistas las Acciones
Especiales de Voto A. Las acciones de Mediaset que
tengan el Codigo Especial no podréan ser vendidas, objeto
de disposicion, transmitidas, pignoradas o quedar sujetas
a ninguna prenda, carga fija o flotante, 0 a otros
gravamenes. En cualquier momento, un titular de acciones
de Mediaset que sean portadoras del Codigo Especial
podra solicitar la conversion de dichas acciones en
acciones de Mediaset libremente negociables y portadoras
del cddigo ISIN ordinario, y, como consecuencia de ello,
perdera el derecho a recibir Acciones Especiales de Voto
A en la Fecha de Asignacién Inicial A.

Los accionistas de Mediaset que ejerciten su derecho de
separacion en relacién con el acuerdo que adopte la junta
extraordinaria de accionistas de Mediaset convocada para
aprobar la Fusién no tendran derecho a recibir Acciones
Especiales de Voto A en relacién con las acciones de
Mediaset respecto de las cuales ejerciten su derecho de
separacion y, en consecuencia, tampoco a ser titulares de
acciones de Mediaset portadoras del Codigo Especial.
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5. Transmisiones permitidas y Cambio de Control

Las acciones de Mediaset portadoras del Codigo Especial
podrén ser transmitidas a Beneficiarios de Lealtad (tal y
como se definen en los “Términos y Condiciones de las
Acciones Especiales de Voto”) sin que ello implique la
conversion de dichas acciones en acciones de Mediaset
portadoras del cadigo ISIN ordinario (es decir, sin que ello
implique la pérdida del Cédigo Especial). Por consiguiente,
la transmision de acciones de Mediaset portadoras del
Caodigo Especial a un Beneficiario de Lealtad no impedira a
este Ultimo recibir Acciones Especiales de Voto A en la
Fecha de Asignacion Inicial A. EI Beneficiario de Lealtad y
el accionista transmitente estaran obligados a facilitar la
documentacion que evidencie la transmision.

Un accionista de Mediaset que haya solicitado recibir
Acciones Especiales de Voto A en la Fecha de Asignacion
Inicial A dejard de tener derecho a recibir Acciones
Especiales de Voto A cuando se produzca, con respecto a
dicho accionista, un Cambio de Control (tal y como se
define en los “Términos y Condiciones de las Acciones
Especiales de Voto"). En caso de que se produzca un
Cambio de Control, el accionista en cuestion debera
notificarlo sin demora a Mediaset.

5. Transmisiones permitidas y Cambio de Control

Las acciones de Mediaset portadoras del Cédigo Especial
podrén ser transmitidas a Beneficiarios de Lealtad (tal y
como se definen en los “Términos y Condiciones de las
Acciones Especiales de Voto”) sin que ello implique la
conversion de dichas acciones en acciones de Mediaset
portadoras del cadigo ISIN ordinario (es decir, sin que ello
implique la pérdida del Cddigo Especial). Por consiguiente,
la transmision de acciones de Mediaset portadoras del
Caodigo Especial a un Beneficiario de Lealtad no impedira
a este Ultimo recibir Acciones Especiales de Voto A en la
Fecha de Asignacion Inicial A. El Beneficiario de Lealtad y
el accionista transmitente estarén obligados a facilitar la
documentacién que evidencie la transmision.

Un accionista de Mediaset que haya solicitado recibir
Acciones Especiales de Voto A en la Fecha de Asignacion
Inicial A dejard de tener derecho a recibir Acciones
Especiales de Voto A cuando se produzca, con respecto a
dicho accionista, un Cambio de Control (tal y como se
define en los “Términos y Condiciones de las Acciones
Especiales de Voto"). En caso de que se produzca un
Cambio de Control, el accionista en cuestion debera
notificarlo sin demora a Mediaset.

6. Procedimiento de Inscripcion en el Registro de
Lealtad

Cuando la Fusion sea efectiva, las acciones de Mediaset
en relacién con las que se haya solicitado la asignacion de
Acciones Especiales de Voto A seran canjeadas con un
numero correspondiente de acciones ordinarias de la
Sociedad, de conformidad con la ecuacién de canje
aplicable. Inmediatamente después de la fecha de
efectividad de la Fusion, dichas acciones ordinarias seran
inscritas en un registro separado mantenido por la
Sociedad (el Registro de Lealtad) y se convertiran en
acciones ordinarias electoras iniciales (las Acciones
Ordinarias Electoras Iniciales).

A fin de convertirse en Acciones Ordinarias Cualificadas
(tal y como se definen a continuacién), dichas Acciones
Ordinarias Electoras Iniciales no podran ser vendidas,
objeto de disposicion, transmitidas, pignoradas o quedar
sujetas a ninguna prenda, carga fija o flotante, o a otros
gravamenes. Sin embargo, las Acciones Ordinarias
Electoras Iniciales podran ser transmitidas a Beneficiarios
de Lealtad (tal y como se definen en los “Términos y
Condiciones de las Acciones Especiales de Voto”).

Después de treinta dias naturales, desde la fecha de
efectividad de la Fusion, de titularidad ininterrumpida por el
mismo accionista (0 su Beneficiario de Lealtad) de
Acciones Ordinarias Electoras Iniciales, dichas acciones se
convertiran en acciones ordinarias cualificadas (las
Acciones Ordinarias Cualificadas) y —con sujecion a
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que el accionista solicitante cumpla la Obligacion de
Participacion Cualificada y la Obligacién Contractual
(conforme al articulo 8.4 de los “Términos y Condiciones de
las Acciones Especiales de Voto”)— el titular de las mismas
recibird una Accioén Especial de Voto A por cada Accion
Ordinaria Cualificada de la que sea titular.

En cualquier momento, el titular de Acciones Ordinarias
Electoras Iniciales podra solicitar la baja del Registro de
Lealtad de (todas o algunas de) sus Acciones Ordinarias
Electoras Iniciales. Tras la baja del Registro de Lealtad,
dichas acciones dejaran de ser Acciones Ordinarias
Electoras Iniciales y seran libremente negociables y el
titular de las mismas perderd el derecho a recibir el
correspondiente numero de Acciones Especiales de Voto
A

De similar forma, en cualquier momento, un titular de
Acciones Especiales de Voto A podra solicitar la baja del
Registro de Lealtad de (todas o algunas de) sus Acciones
Ordinarias Cualificadas. Tras la baja del Registro de
Lealtad, dichas acciones dejardn de ser Acciones
Ordinarias Cualificadas y seran libremente negociables y
las correspondientes Acciones Especiales de Voto A

deberdn ser transmitdas a la Sociedad sin
contraprestacion.

* k *
Para mas informacién sobre el procedimiento de

asignacion inicial de las acciones especiales de voto,
consulte los “Términos y Condiciones de las Acciones
Especiales de Voto”, que se adjuntan al proyecto comun de
fusién relativo a la Fusion, disponible en la pagina web
corporativa de Mediaset (www.mediaset.it).

Para mas informacién sobre el procedimiento de
asignacion subsiguiente de las acciones especiales de
voto, consulte los “Términos y Condiciones de las Acciones
Especiales de Voto”, que se adjuntan al proyecto comin de
fusién relativo a la Fusion, disponible en la pagina web
corporativa de Mediaset (www.mediaset.it).

El presente documento ha sido preparado y se pone a
disposicion del publico de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 84 de la Consob Resolution No. 11971 de 14 de
mayo de 1999, en su redaccién vigente a cada momento.
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mayo de 1999, en su redaccidn vigente a cada momento.
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