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ACUERDOS ADOPTADOS
JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS
“MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S.A.”

-5 de febrero de 2020-

PRIMERO.- Modificacion de ciertos extremos de la propuesta de estatutos de la
sociedad absorbente (Mediaset Investment, N.V.), de los “Términos y Condiciones de las
Acciones Especiales de Voto”, de los “Términos y Condiciones para la Asignacién Inicial
de las Acciones Especiales de Voto A — Mediaset” y de los “Términos y Condiciones para
la Asignacion Inicial de las Acciones Especiales de Voto A — Mediaset Espaiia”, todos
ellos aprobados por la junta general extraordinaria de accionistas de la Sociedad de 4 de
septiembre de 2019 como parte de la documentacién anexa al acuerdo de fusion
transfronteriza de Mediaset Espafia Comunicacion, S.A., Mediaset, S.p.A., y Mediaset
Investment, N.V.; asi como de la informacién relativa a la composicion del consejo de la
sociedad absorbente contenida en dicho acuerdo

Acuerdos adoptados:

En relacién con la fusion transfronteriza entre Mediaset Espafia Comunicacion, S.A.,
Mediaset, S.p.A. (las sociedades absorbidas) y Mediaset Investment, N.V. (la sociedad
absorbente, que pasara a denominarse “MFE - MediaforEurope N.V.”) acordada por la junta
general extraordinaria de Mediaset Espafia Comunicacion, S.A., el pasado 4 de septiembre de
2019 bajo el punto segundo de su orden del dia (la “Fusion” y el “Acuerdo de Fusion”,
respectivamente), se acuerda modificar en los términos que se indican a continuacién (a) la
propuesta de estatutos sociales que estan llamados a regir la sociedad absorbente tras la
efectividad de la Fusion (la “Propuesta de Estatutos”), (b) los “Términos y condiciones de
las Acciones Especiales de Voto”, que también forman parte del Acuerdo de Fusion; (c) los
“Términos y condiciones para la Asignacion Inicial de las Acciones Especiales de Voto A —
Mediaset”, (d) los “Términos y Condiciones para la Asignacion Inicial de las Acciones
Especiales de Voto A — Mediaset Espafa”, todos ellos aprobados por la referida junta general
extraordinaria de 4 de septiembre como parte integrante de la documentacion anexa al
Acuerdo de Fusion y, concretamente, como anexos del proyecto comin de fusion y (e) la
informacién relativa a la composicién del consejo de administracién de la sociedad
absorbente contenida en dicho acuerdo. En particular, se acuerda:

(i)  Eliminar de la Propuesta de Estatutos, de los “Términos y condiciones de las Acciones
Especiales de Voto”, de los “Términos y condiciones de la Asignacion Inicial de las
Acciones Especiales de Voto A — Mediaset” y de los “Términos y condiciones de la
Asignacion Inicial de las Acciones Especiales de Voto A — Mediaset Espafia”, todas las
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referencias a la “Obligacion de Accionariado Cualificado” y la “Obligacion
Contractual” y a las sanciones previstas para el caso de que dichas obligaciones resulten
incumplidas, modificandose, en consecuencia, los articulos 13.7, 42 y 43.7 de la
Propuesta de Estatutos (en relacion con este altimo, vid. infra inciso (iii)), los articulos
44,53,6.3, 73,84y 11.1, incisos d) y e) de los “Términos y condiciones de las
Acciones Especiales de Voto” (asi como el articulo 1.1 del Anexo 1 de los mismos), y
el parrafo 6 de los “Términos y Condiciones para la Asignacion Inicial de las Acciones
Especiales de Voto A — Mediaset” y de los “Términos y Condiciones para la Asignacion
Inicial de las Acciones Especiales de Voto A — Mediaset Espafa”, todo ello en los

términos que se reflejan a continuacion:

Propuesta de Estatutos

Texto aprobado por la
Junta de 4 de septiembre

Texto aprobado por la
presente Junta (version
con cambios marcados
respecto de la aprobada el
4 de septiembre)

Texto aprobado por la
presente Junta
(version en limpio)

Articulo 13. Determinadas
estipulaciones sobre
Acciones Especiales de
Voto

Articulo 13.
Determinadas
estipulaciones sobre
Acciones Especiales de
Voto

Articulo 13.
Determinadas
estipulaciones sobre
Acciones Especiales de
Voto

[omissis]

[omissis]

[omissis]

13.7 Una persona que posea
Acciones Ordinarias que (i)
solicite la baja de Acciones
Ordinarias a su nombre del
Registro de Leales, (ii)
transmita Acciones
Ordinarias a cualquier otra
persona, (iii) haya sido
objeto de un acontecimiento
en que el control sobre esa
persona haya sido adquirido
por otra persona, (iv) no
cumpla o haya dejado de
cumplir la Obligacion de
Accionariado Cualificado,
(v) no cumpla o haya dejado
de cumplir la Obligacién

13.7 Una persona que posea
Acciones Ordinarias que (i)
solicite la baja de Acciones
Ordinarias a su nombre del
Registro de Leales, (ii)
transmita Acciones
Ordinarias a cualquier otra
persona, o (iii) haya sido
objeto de un
acontecimiento en que el
control sobre esa persona
haya sido adquirido por otra
persona, {M)-he—cumpla—o
: .
Ilalyla_ ele_ja,ele de GH.'“BI'.' Ila
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13.7 Una persona que

posea Acciones
Ordinarias  que (i)
solicite la baja de

Acciones Ordinarias a
su nombre del Registro
de Leales, (ii) transmita
Acciones Ordinarias a
cualquier otra persona, 0
(iii) haya sido objeto de
un acontecimiento en
que el control sobre esa

persona  haya  sido
adquirido  por  otra
persona, debera

transmitir sus Acciones
Especiales de Voto a la
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Contractual, todo ello segun
se detalla en el articulo 42

de los Términos SVS,
debera transmitir sus
Acciones  Especiales de
Voto a la Sociedad o una
entidad de  propdsito

especial a que se refiere el
articulo 13.6 salvo y en la
medida en que se estipule
otra cosa en los Términos
SVS. En caso de, y en la
medida en, que un
Accionista incumpla dicha
obligacion, se suspenderan
los derechos de voto y el
derecho a participar en
Juntas Generales relativas a
las Acciones Especiales de
Voto que se ofrezcan y
transmitan de este modo. La
Sociedad estara
irrevocablemente autorizada
a realizar la oferta y la
transmision en nombre del
Accionista en cuestion.

Propuesta de Estatutos
todo—eHo—segin—se—detalla
ep—el—artiette—42—de—las
Férminos—SVS, debera
transmitir  sus  Acciones
Especiales de Voto a la
Sociedad o una entidad de
propdsito especial a que se
refiere el articulo 13.6 salvo
y en la medida en que se
estipule otra cosa en los
Términos SVS. En caso de,
y en la medida en, que un
Accionista incumpla dicha
obligacion, se suspenderan
los derechos de voto y el
derecho a participar en
Juntas Generales relativas a
las Acciones Especiales de
Voto que se ofrezcan y
transmitan de este modo.
La  Sociedad  estara
revocablemente
autorizada a realizar la
nombre del Accionista en

Sociedad o una entidad
de proposito especial a
que se refiere el articulo
136 salvo y en la
medida en que se
estipule otra cosa en los
Términos SVS. En caso
de, y en la medida en,

que un  Accionista
incumpla dicha
obligacion, se
suspenderan los

derechos de voto y el
derecho a participar en
Juntas Generales
relativas a las Acciones
Especiales de Voto que
se ofrezcan y transmitan
de este modo.

[omissis]

[omissis]

[omissis]

Articulo 42. Obligaciones
de los Accionistas

[Articulo eliminado]

42.1 Ningln Accionista ni
ninguna persona que tengan
un derecho derivado
(afgeleid recht) con
respecto a las Acciones
(incluidos, entre otros, el
derecho de usufructo y el
derecho de prenda) podran
poseer, por si solos o junto
con Filiales o cualquier otra
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Propuesta de Estatutos

persona, directa y/o
indirectamente —en ningdn
momento— una
participacion en la Sociedad
que represente un
porcentaje del capital social
en circulacion y/o de los
derechos de voto de Ia
Sociedad que (a) supere la
titularidad  permitida a
dichas personas por
cualquier disposicion legal
(incluidas las normas y los
reglamentos destinados a
salvaguardar la pluralidad
de los medios  de
comunicacion y las leyes
antimonopolio) promulgada
por cualquier Estado o
Autoridad aplicable a (i) la
Sociedad y/o (ii)) las
sociedades del grupo de la
Sociedad y/o (iii) los
accionistas de la Sociedad
y/o (iv) los predecesores
legales de la Sociedad (es
decir, Mediaset S.p.A. y
Mediaset Espafia
Comunicacion S.A)) o que
hubiera resultado de
aplicacion a los
predecesores legales de la
Sociedad (es decir,
Mediaset S.p.A. y Mediaset
Espafia Comunicacion S.A.)
y/o que (b) contravenga una
decision  de  cualquier
Autoridad aplicable a (i) la
Sociedad y/o (ii)) las
sociedades del grupo de la
Sociedad y/o (iii) los
accionistas de la Sociedad
y/o (iv) los predecesores
legales de la Sociedad (es
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Propuesta de Estatutos

decir, Mediaset S.p.A. y
Mediaset Espafia
Comunicacion  S.A.) (las
“Obligaciones del
Accionariado
Cualificado”).

Seciedad—(es—deeir;
. 0 <« i i
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42.2 Un Accionista vy
cualquier  persona  que
tengan un derecho derivado
(afgeleid recht) con
respecto a las Acciones
(incluidos, entre otros, el
derecho de usufructo y el
derecho de prenda) y sus
Filiales deben en todo
momento atenerse y actuar
conforme a  cualquier
acuerdo contractual suscrito
entre la  Sociedad vy
cualquier tal persona en
relacion con las Acciones
titularidad de tal persona
(donde se incluye, para que
no haya lugar a dudas,
cualquier acuerdo
contractual heredado de sus
predecesores legales vy
originalmente relativos a
acciones emitidas por tales
predecesores legales) (la
“Obligacién
Contractual”).

42.3 En caso de, y en la
medida en, que cualquier
persona mencionada en los
articulos 42.1 y/o 42.2 actue
en contravencién de la
Obligacion del
Accionariado  Cualificado
y/o la Obligacién
Contractual, el Consejo
podra suspender los
derechos de voto y el
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Propuesta de Estatutos

derecho a participar en
Juntas Generales
correspondientes a todas las
Acciones que sean
titularidad de tales personas.

42.4 A efectos del presente
articulo 42, “Filial” se
refiere, con respecto a
cualquier persona
especifica, a cualquier otra
persona que directa o0
indirectamente, a través de
uno o mas intermediarios,
controle, o esté controlada
por, 0 esté bajo control
comun con, tal persona
especifica. El  término
“control” se refiere a la
posesion, directa 0
indirecta, del poder de
dirigir o wvelar por la
direccion de la
administracion y las
politicas de una persona, a
través de la propiedad de
valores con derecho a voto,
por contrato o de otra
manera; y las expresiones
“que controla” (y formas
similares y derivadas) y
“controlado” (y formas
similares y  derivadas)
tienen significados
correlativos de lo anterior.
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“Términos y condiciones de las Acciones Especiales de Voto”

Texto aprobado por la
Junta de 4 de septiembre

Texto aprobado por la

presente Junta (version

con cambios marcados

respecto de la aprobada
el 4 de septiembre)

Texto aprobado por la
presente Junta (version
en limpio)

Avrticulo 4. Solicitud de
Acciones Especiales de
Voto — Registro de
Lealtad

Articulo 4. Solicitud de
Acciones Especiales de
Voto — Registro de
Lealtad

Articulo 4. Solicitud de
Acciones Especiales de
Voto — Registro de
Lealtad

[omissis]

[omissis]

[omissis]

4.4 Tras la recepcion del
Formulario de Eleccion
(incluidos el Poder y la
confirmacion del
Intermediario, tal y como
se contempla en la
clausula 4.1), el Agente
examinara el mismo vy
realizara esfuerzos
razonables para informar
al correspondiente
Accionista, a través de su
Intermediario y dentro de
los treinta Dias Habiles
siguientes a la recepcion
de los documentos antes
mencionados, de si la
Solicitud es aceptada o
rechazada (y, si s
rechazada, de las razones
para ello). El Agente
podra rechazar la Solicitud
si el Formulario de
Eleccién o la confirmacion
del Intermediario, tal y
como se contempla en la
clausula 4.1, estan
incompletos o contienen
incorrecciones, o en el
caso de albergar serias
dudas en lo que respecta a
la validez o la autenticidad

4.4 Tras la recepcion del
Formulario de Eleccién
(incluidos el Poder y la
confirmacion del
Intermediario, tal y como
se contempla en la
clausula 4.1), el Agente
examinara el mismo vy
realizara esfuerzos
razonables para informar
al correspondiente
Accionista, a través de su
Intermediario y dentro de
los treinta Dias Habiles
siguientes a la recepcion
de los documentos antes
mencionados, de si la
Solicitud es aceptada o
rechazada (y, si es
rechazada, de las razones
para ello). El Agente
podra rechazar la Solicitud
si el Formulario de
Eleccidn o la confirmaciéon
del Intermediario, tal y
como se contempla en la
clausula 4.1, estan
incompletos o contienen
incorrecciones, o en el
caso de albergar serias
dudas en lo que respecta a
la validez o la autenticidad

4.4 Tras la recepcion del
Formulario de Eleccion
(incluidos el Poder y la
confirmacion del
Intermediario, tal y como
se contempla en la
clausula 4.1), el Agente
examinara el mismo vy
realizara esfuerzos
razonables para informar
al correspondiente
Accionista, a través de su
Intermediario y dentro de
los treinta Dias Habiles
siguientes a la recepcion
de los documentos antes
mencionados, de si la
Solicitud es aceptada o
rechazada (y, si es
rechazada, de las razones
para ello). EI Agente podra
rechazar la Solicitud si el
Formulario de Eleccion o
la  confirmacion del
Intermediario, tal y como
se contempla en la
clausula 4.1, estan
incompletos o contienen
incorrecciones, o en el
caso de albergar serias
dudas en lo que respecta a
la validez o la autenticidad
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“Términos y condiciones de las Acciones Especiales de Voto”

de dichos documentos. Si
el Agente requiere de
informacion adicional del
correspondiente

Accionista para procesar

la Solicitud, dicho
Accionista debera
proporcionar  toda la

informacién necesaria y la
asistencia requerida en
relacion con dicha
Solicitud. La Solicitud
sera rechazada si el
Consejo determina que el
correspondiente

Accionista (i) no cumple
la Obligacion de
Participacion Cualificada,
y/o (ii) no cumple la
Obligacion  Contractual.
En caso de
incumplimiento de la
Obligacién de
Participacion Cualificada,
la  denegacion  estara
limitada al numero de
Acciones Ordinarias que
fueren a poseerse en
situacion de vulneracion
de la Obligacion de
Participacion Cualificada.

de dichos documentos. Si
el Agente requiere de
informacion adicional del
correspondiente

Accionista para procesar
la Solicitud, dicho
Accionista debera
proporcionar toda la
informacidn necesaria y la
asistencia requerida en
relacion con dicha
Solicitud. kLa—Sehicitud
sera—rechazada—si—el

de dichos documentos. Si
el Agente requiere de
informacion adicional del
correspondiente
Accionista para procesar la
Solicitud, dicho Accionista
debera proporcionar toda
la informacién necesaria y
la asistencia requerida en
relacion con dicha
Solicitud.

[omissis]

[omissis]

[omissis]

Articulo 5. Asignacién de
Acciones Especiales de
Voto A

Articulo 5. Asignacion de
Acciones Especiales de
Voto A

Articulo 5. Asignacién de
Acciones Especiales de
Voto A

[omissis]

[omissis]

[omissis]

53 En la Fecha de
Cualificacién SVS A, el
Agente  suscribira, en
nombre y representacion
tanto de la Sociedad como

53 En la Fecha de
Cualificacion SVS A, el
Agente  suscribird, en
nombre y representacion
tanto de la Sociedad como

53 En la Fecha de
Cualificacion SVS A, el
Agente  suscribira, en
nombre y representacion
tanto de la Sociedad como
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del correspondiente
Accionista Cualificado, el
Instrumento de
Asignacion conforme al

cual se emitiran y se
asignaran al Accionista
Cualificado Acciones

Especiales de Voto A en
namero correspondiente al
ndmero de nuevas
Acciones Ordinarias
Cualificadas A. El
Consejo  denegara la
emision de  Acciones
Especiales de Voto A si el
correspondiente

Accionista (i) no cumple
la Obligacion de
Participacion Cualificada
0 deja de cumplir la
Obligacién de
Participacion Cualificada
como consecuencia de la
adquisicion de las
Acciones Especiales de
Voto A, y/o (ii) no cumple
la Obligacién Contractual.
En caso de
incumplimiento de la
Obligacion de
Participacion Cualificada,
la  denegacion  estara
limitada al numero de
Acciones Especiales de
Voto A que fueren a
poseerse en situacion de
vulneracion de la
Obligacion de
Participacion Cualificada.

del correspondiente
Accionista Cualificado, el
Instrumento de
Asignacion conforme al

cual se emitiran y se
asignaran al Accionista
Cualificado Acciones

Especiales de Voto A en
namero correspondiente al
numero de nuevas
Acciones Ordinarias
Cualificadas A. El

Consejo——denegara——ta
emision——de——Acciones
Especiates-deVoto-A-siel
correspondiente

Acctontsta—{h—no—etmple
la Obligacion  de
Pay tllel_paelel H Suallll_leadla
Participacion  Cualificada
como—consecuencia—de—la
adguisicion  de  las
Acctones—Espeetales—de
Voto A, y/o (1) no cumple
la-Obhgacton-Contractuak

del correspondiente
Accionista Cualificado, el
Instrumento de Asignacion
conforme al cual se
emitirdn y se asignaran al
Accionista Cualificado
Acciones Especiales de
Voto A en ndmero
correspondiente al nimero
de nuevas  AccCIiones
Ordinarias Cualificadas A.

[omissis]

[omissis]

[omissis]

Articulo 6. Asignacién de
Acciones Especiales de

Articulo 6. Asignacién de
Acciones Especiales de

Articulo 6. Asignacion de
Acciones Especiales de
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Voto B

Voto B

Voto B

[omissis]

[omissis]

[omissis]

6.3 En la Fecha de
Cualificacion SVS B, el
Agente emitird, en nombre
y representacion de la
Sociedad, una Declaracion
de Conversion conforme a
la cual las Acciones
Especiales de Voto A
correspondientes al
nimero de  Acciones
Ordinarias Cualificadas B
se convertiran
automaticamente en un
namero igual de Acciones
Especiales de Voto B. El
Consejo  denegara la
conversion de Acciones
Especiales de Voto A en
Acciones Especiales de
Voto B Si el

correspondiente

Accionista (i) no cumple la
Obligacién de
Participacion Cualificada o
deja  de cumplir la
Obligacion de

Participacion Cualificada
como consecuencia de la
conversion de las
Acciones Especiales de
Voto A en Acciones
Especiales de Voto B, y/o
(i)  no cumple la
Obligacion  Contractual.
En caso de
incumplimiento la
Obligacion de
Participacion Cualificada,
la  denegacion  estara
limitada al numero de
Acciones Especiales de

de

6.3 En la Fecha de
Cualificacion SVS B, el
Agente emitira, en nombre
y representacion de la
Sociedad, una Declaracion
de Conversion conforme a
la cual las Acciones
Especiales de Voto A
correspondientes al
nimero de  Acciones
Ordinarias Cualificadas B
se convertiran
automaticamente en un
namero igual de Acciones
Especiales de Voto B. E}

Consejo——denegara——ta

6.3 En la Fecha de
Cualificacion SVS B, el
Agente emitird, en nombre
y representacion de la
Sociedad, una Declaracion
de Conversion conforme a
la cual las Acciones
Especiales de Voto A
correspondientes al
nimero de  Acciones
Ordinarias Cualificadas B
se convertiran
automaticamente en un
namero igual de Acciones
Especiales de Voto B.

10
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Voto B que fueren a
poseerse en situacion de
vulneracion de la
Obligacion de
Participacion Cualificada.

|eeslemse_,e|| S'tkelle'g“ elle
Obligacion- 6 ld.e

[omissis]

[omissis]

[omissis]

Articulo 7. Asignacion de
Acciones Especiales de
Voto C

Articulo 7. Asignacion de
Acciones Especiales de
Voto C

Articulo 7. Asignacion de
Acciones Especiales de
Voto C

[omissis]

[omissis]

[omissis]

73 En la Fecha de
Cualificacion SVS C, el
Agente emitird, en nombre
y representacion de la
Sociedad, una Declaracién
de Conversion conforme a
la cual las Acciones
Especiales de Voto B
correspondientes al
nimero de  Acciones
Ordinarias Cualificadas C
se convertiran
automaticamente en un
namero igual de Acciones
Especiales de Voto C. El
Consejo  denegara la
conversion de Acciones
Especiales de Voto B en
Acciones Especiales de
Voto C Si el
correspondiente

Accionista (i) no cumple la
Obligacion de

Participacion Cualificada o
deja  de cumplir la
Obligacion de

Participacion Cualificada
como consecuencia de la
conversion de las

73 En la Fecha de
Cualificacion SVS C, el
Agente emitira, en nombre
y representacion de la
Sociedad, una Declaracion
de Conversion conforme a
la cual las Acciones
Especiales de Voto B
correspondientes al
nimero de  Acciones
Ordinarias Cualificadas C
se convertiran
automaticamente en un
namero igual de Acciones
Especiales de Voto C. E}

Consejo  denegara  la

73 En la Fecha de
Cualificacion SVS C, el
Agente emitira, en nombre
y representacion de la
Sociedad, una Declaracion
de Conversién conforme a
la cual las Acciones
Especiales de Voto B
correspondientes al
nimero de  Acciones
Ordinarias Cualificadas C
se convertiran
automaticamente en un
numero igual de Acciones
Especiales de Voto C.

11
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Acciones Especiales de
Voto B en Acciones
Especiales de Voto C, y/o
(i) no cumple la
Obligacién  Contractual.
En caso de
incumplimiento de la
Obligacion de
Participacion Cualificada,
la  denegacion  estara
limitada al nimero de
Acciones Especiales de
Voto C que fueren a
poseerse en situacion de
vulneracion de la
Obligacion de
Participacion Cualificada.

[omissis]

[omissis]

[omissis]

Articulo 8. Asignacién
Inicial

Articulo 8. Asignacién
Inicial

Articulo 8. Asignacién
Inicial

[omissis]

[omissis]

[omissis]

8.4 El Agente asignard, en
nombre y representacion
tanto de la Sociedad como
de los Accionistas
Electores Iniciales, las
Acciones Especiales de
Voto A por medio de la

suscripcion del
Instrumento de
Asignacion Inicial.  Sin

perjuicio de lo anterior, el
Consejo  denegara la
inscripcion de una o mas
Acciones Ordinarias en el
Registro de Lealtad y/o
denegara la asignacion de
Acciones Especiales de
Voto A, si el
correspondiente

8.4 El Agente asignara, en
nombre y representacion
tanto de la Sociedad como

de los Accionistas
Electores Iniciales, las
Acciones Especiales de

Voto A por medio de la
suscripcién del
Instrumento de Asignacion
Inicial. Sinperjuicio-de-lo

ok I .

8.4 El Agente asignard, en
nombre y representacion
tanto de la Sociedad como
de los Accionistas
Electores Iniciales, las
Acciones Especiales de
Voto A por medio de la
suscripcién del
Instrumento de
Asignacion Inicial.

12
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Accionista (i) no cumple | Obligacibh————de
la Obligacion de | Participacion Cualificada o
Participacion Cualificada | deja——de——~eumplir—Ia
0 deja de cumplir la | Oblgacioh———de
Obligacion de | Partictpacton—Cuahficada
Participacion Cualificada | come—consecuencia—de—la
como consecuencia de la | asighacion-de-las-Acciones
asignacion de las Acciones | Especiales-de-Voto-A—o
Especiales de Voto A, y/o | (H—ne———eumple—a
(i)  no cumple la | Oblgacion—Contractual:
Obligacién  Contractual. | EA——~¢caso——de
En caso de | incumphimiento  de la
incumplimiento de la | Obligacibh———de
Obligacion de | Participacion  Cualificada,
Participacion Cualificada, | la——denegacion——estarad
la denegacion  estara | Hmitada—al—ndmero—de
limitada al ndmero de | Acciones—Ordinarias—y/o
Acciones Ordinarias y/o | Aeciones—Especiales—de
Acciones Especiales de | Veto—A—qgue—fueren—a
Voto A que fueren a | poeseerse—en—siuacion—de
poseerse en situacion de | vulneracibn——de—1la
vulneracion de la Obligacion  de
Obligacion de | Partictpacton-Cuahtfteada:
Participacion Cualificada.

[omissis] [omissis] [omissis]

Articulo 11. Articulo 11. Articulo 11.

Retransmisiones
Obligatorias de las
Acciones Especiales de
Voto

Retransmisiones
Obligatorias de las
Acciones Especiales de
Voto

Retransmisiones
Obligatorias de las
Acciones Especiales de
Voto

11.1 Un Accionista ya no
tendra derecho a ser titular
de Acciones Especiales de
Voto y deberd ofrecer y
transmitir sus Acciones
Especiales de Voto sin
contraprestacion (om niet)
bien a la Sociedad bien a
un vehiculo de proposito
especial, segun se
contempla en el articulo

11.1 Un Accionista ya no
tendra derecho a ser titular
de Acciones Especiales de
Voto y deberd ofrecer y
transmitir sus Acciones
Especiales de Voto sin
contraprestacion (om niet)
bien a la Sociedad bien a
un vehiculo de proposito
especial, segun se
contempla en el articulo

11.1 Un Accionista ya no
tendra derecho a ser titular
de Acciones Especiales de
Voto y deberd ofrecer y
transmitir sus Acciones
Especiales de Voto sin
contraprestacion (om niet)
bien a la Sociedad bien a
un vehiculo de propdsito
especial, segun se
contempla en el articulo

13




espana

“Términos y condiciones de las Acciones Especiales de Voto”

13.6 de los Estatutos, en
cualquiera de las
siguientes  circunstancias
(cada una, un Supuesto de
Retransmision
Obligatoria):

(a) en caso de cancelacién
del Registro de Lealtad de
las Acciones Ordinarias a

nombre de dicho
Accionista de
conformidad con la
clausula 9:

(b) en caso de cualquier
transmision de Acciones

Ordinarias  Cualificadas
por dicho Accionista,
excepto Si dicha
transmision es una
transmision a un

Beneficiario de Lealtad de
la forma contemplada en
la clausula 12;

(c) en caso de que se
produzca un Cambio de
Control respecto de dicho
Accionista;

13.6 de los Estatutos, en
cualquiera de las
siguientes  circunstancias
(cada una, un Supuesto de
Retransmision
Obligatoria):

(a) en caso de cancelacién
del Registro de Lealtad de
las Acciones Ordinarias a

nombre de dicho
Accionista de
conformidad con la
clausula 9:

(b) en caso de cualquier
transmision de Acciones

Ordinarias  Cualificadas
por dicho Accionista,
excepto Si dicha
transmision es una
transmision a un

Beneficiario de Lealtad de
la forma contemplada en
la clausula 12;

(c) en caso de que se
produzca un Cambio de
Control respecto de dicho
Accionista;

13.6 de los Estatutos, en
cualquiera de las
siguientes  circunstancias
(cada una, un Supuesto de
Retransmision
Obligatoria):

(a) en caso de cancelacion
del Registro de Lealtad de
las Acciones Ordinarias a

nombre de dicho
Accionista de
conformidad con la
clausula 9:

(b) en caso de cualquier
transmision de Acciones

Ordinarias  Cualificadas
por dicho Accionista,
excepto Si dicha
transmision es una
transmision a un

Beneficiario de Lealtad de
la forma contemplada en
la clausula 12;

(c) en caso de que se
produzca un Cambio de
Control respecto de dicho
Accionista.

(d) en caso de | (d}———en———~caso——de
incumplimiento de la | ireumphimiento—de—Ia
Obligacion de | Obligacion————————de
Participacion Cualificada; | Participacién—Cualificada;

y Y

(e) en caso de | (¢)——en———caso——de
incumplimiento de la | ireumphimiento—de—Ia
Obligacion Contractual. Obligacion Contractual.

[omissis] [omissis] [omissis]

Términos y condiciones
de las Acciones
Especiales de Voto

Términos y condiciones
de las Acciones
Especiales de Voto
(Anexo 1)

Términos y condiciones
de las Acciones
Especiales de Voto
(Anexo 1)
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“Términos y condiciones de las Acciones Especiales de Voto”

(Anexo 1)

1.1 En estos Términos
SVS las siguientes
palabras 'y expresiones
tendran  los  siguientes
significados, salvo que el

1.1 En estos Términos

SVS las siguientes
palabras y expresiones
tendrdn  los  siguientes

significados, salvo que el

1.1 En estos Términos

SVS las siguientes
palabras y expresiones
tendrdn  los  siguientes

significados, salvo que el

contexto requiera otra contexto reqUiera otra | contexto rGQUiera otra
cosa: COsa. COsa.
[omissis] [omissis] [omissis]
Obligacién Contractual | Obtgacior—Contractual

significa la obligacién de | StgriHca-ta—obligacion—de

cada Accionista a que se eada—Aeerenﬁta—a—que—se

refiere el articulo 42.2 de | refiere—elartieulo422-de

los Estatutos. losEstatutos:

[omissis] [omissis] [omissis]
Obligacion de | ObligacioR———de
Participacion Participacion

Cualificada significa la | Cualificada—signiica—la
obligacion ~ de  cada | ©bHgacion——de——<cada
Accionista a que se refiere | A\ccionista-a-gue-serefiere

el articulo 42.1 de los | eH—artieslo—421—de—les

Estatutos. Estatutos:

[omissis] [omissis] [omissis]

“Términos y Condiciones para la Asignacion Inicial de las Acciones Especiales

de Voto A — Mediaset”

Texto aprobado por la
Junta de 4 de septiembre

Texto aprobado por la
presente Junta (version

Texto aprobado por la
presente Junta (version

con cambios marcados en limpio)
respecto de la aprobada
el 4 de septiembre)
Articulo 6. Articulo 6. Articulo 6.

Procedimiento de
Inscripcion en el
Registro de Lealtad

Procedimiento de
Inscripcion en el
Registro de Lealtad

Procedimiento de
Inscripcion en el
Registro de Lealtad

[omissis]

[omissis]

[omissis]
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“Términos y Condiciones para la Asignacion Inicial de las Acciones Especiales

de Voto A — Mediaset”

Después de treinta dias
naturales, desde la fecha

de efectividad de la
Fusion, de titularidad
ininterrumpida  por el

mismo accionista (0 su
Beneficiario de Lealtad)
de Acciones Ordinarias
Electoras Iniciales, dichas
acciones se convertiran en
acciones ordinarias
cualificadas (las Acciones
Ordinarias Cualificadas)
y —con sujecion a que el
accionista solicitante
cumpla la Obligaciéon de
Participacion Cualificada y
la Obligacion Contractual
(conforme al articulo 8.4

de los “Términos y
Condiciones de las
Acciones Especiales de
Voto”)— el titular de las
mismas  recibird  una
Accion Especial de Voto
A por cada Accion

Ordinaria Cualificada de la
que sea titular.

Después de treinta dias
naturales, desde la fecha

de efectividad de Ila
Fusién, de titularidad
ininterrumpida  por el

mismo accionista (0 su
Beneficiario de Lealtad)
de Acciones Ordinarias
Electoras Iniciales, dichas
acciones se convertiran en
acciones ordinarias
cualificadas (las Acciones
Ordinarias Cualificadas)

y —Eeon-sujecton—a—gue—el
L lici

(conforme al articulo 8.4
“CTA H
de l.le.s et ||||||es | )

. " I
Vetey— el titular de las

mismas  recibird  una
Accién Especial de Voto
A por cada Accion
Ordinaria Cualificada de la
que sea titular.

Después de treinta dias
naturales, desde la fecha

de efectividad de la
Fusion, de titularidad
ininterrumpida  por el

mismo accionista (0 su
Beneficiario de Lealtad)
de Acciones Ordinarias
Electoras Iniciales, dichas
acciones se convertiran en
acciones ordinarias
cualificadas (las Acciones
Ordinarias Cualificadas)
y el titular de las mismas
recibira  una  Accion
Especial de Voto A por
cada Accion Ordinaria
Cualificada de la que sea
titular.

[omissis]

[omissis]

[omissis]

“Términos y Condiciones para la Asignacion Inicial de las Acciones Especiales
de Voto A — Mediaset Espaia”

Texto aprobado por la
Junta de 4 de septiembre

Texto aprobado por la
presente Junta (version

Texto aprobado por la
presente Junta (version

con cambios marcados en limpio)
respecto de la aprobada
el 4 de septiembre)
Articulo 6. Articulo 6. Articulo 6.

Procedimiento de
Inscripcion en el

Procedimiento de
Inscripcion en el

Procedimiento de
Inscripcion en el
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“Términos y Condiciones para la Asignacion Inicial de las Acciones Especiales
de Voto A — Mediaset Espaia”

Registro de Lealtad

Registro de Lealtad

Registro de Lealtad

[omissis]

[omissis]

[omissis]

Después de treinta dias
naturales, desde la fecha

de efectividad de la
Fusion, de titularidad
ininterrumpida  por el

mismo accionista (0 su
Beneficiario de Lealtad)
de Acciones Ordinarias
Electoras Iniciales, dichas
acciones se convertiran en
acciones ordinarias
cualificadas (las Acciones
Ordinarias Cualificadas)
y —con sujecion a que el
accionista solicitante
cumpla la Obligaciéon de
Participacion Cualificada y
la Obligacion Contractual
(conforme al articulo 8.4

de los “Términos y
Condiciones de las
Acciones Especiales de
Voto”)— el titular de las
mismas  recibird  una
Accién Especial de Voto
A por cada Accion

Ordinaria Cualificada de la
que sea titular.

Después de treinta dias
naturales, desde la fecha

de efectividad de Ila
Fusion, de titularidad
ininterrumpida  por el

mismo accionista (0 su
Beneficiario de Lealtad)
de Acciones Ordinarias
Electoras Iniciales, dichas
acciones se convertiran en
acciones ordinarias
cualificadas (las Acciones
Ordinarias Cualificadas)

y —con sujecion a que el
o lici

. ¥ I
Vete)— el titular de las
mismas  recibird  una
Accién Especial de Voto
A por cada Accion
Ordinaria Cualificada de la
que sea titular.

Después de treinta dias
naturales, desde la fecha

de efectividad de la
Fusion, de titularidad
ininterrumpida  por el

mismo accionista (0 su
Beneficiario de Lealtad)
de Acciones Ordinarias
Electoras Iniciales, dichas
acciones se convertiran en
acciones ordinarias
cualificadas (las Acciones
Ordinarias Cualificadas)
y el titular de las mismas
recibira  una  Accion
Especial de Voto A por
cada Accion Ordinaria
Cualificada de la que sea
titular.

[omissis]

[omissis]

[omissis]

Modificar la definicion de “actuar en concierto” prevista en el articulo 1.1 de la
Propuesta de Estatutos (primera definicion), en los términos que se reflejan a

continuacion:

Propuesta de Estatutos

Texto aprobado por la
Junta de 4 de septiembre

Texto aprobado por la
presente Junta (version
con cambios marcados

Texto aprobado por la
presente Junta (version en
limpio)
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espana.

Propuesta de Estatutos

respecto de la aprobada
el 4 de septiembre)

Articulo 1. Definiciones e
interpretacion

Articulo 1. Definiciones e
interpretacion

Articulo 1. Definiciones e
interpretacion

1.1 En
Estatutos
siguientes
revisten los
significados:

los presentes
Sociales, los

términos
siguientes

1.1 En
Estatutos
siguientes
revisten los
significados:

los presentes
Sociales, los

términos
siguientes

1.1 En
Estatutos
siguientes
revisten los
significados:

los presentes
Sociales, los

términos
siguientes

“Actuar en Concierto”
reviste el significado que
se le atribuye en el articulo
1:1 de la Ley de
Supervision  Financiera,
entendiéndose que un
comportamiento similar en
la votacidn, la celebracion
de reuniones para
coordinar la votacion y los
anuncios publicos
conjuntos se consideraran
Actuar en Concierto.

“Actuar en Concierto”
reviste el significado que
se le atribuye en el articulo
1:1 de la Ley de
Supervision  Financiera,

entendiendose—gue—un

“Actuar en Concierto”
reviste el significado que
se le atribuye en el articulo
1:1 de la Ley de
Supervision Financiera.

[omissis]

[omissis]

[omissis]

Eliminar el umbral convencional (fijado en el 25% de los derechos de voto) que activa
la obligacion de formular una oferta publica de adquisicién previsto en el articulo 43
(que, con la modificacion descrita en el parrafo (i) anterior, pasaria a ser el articulo 42)
de la Propuesta de Estatutos, en los términos que se reflejan a continuacion:

Propuesta de Estatutos

Texto aprobado por la
Junta de 4 de septiembre

Texto aprobado por la

presente Junta (version

con cambios marcados

respecto de la aprobada
el 4 de septiembre)

Texto aprobado por la
presente Junta (version
en limpio)

Articulo 43. Oferta
obligatoria

Articalo-43. Articulo 42.
Oferta obligatoria

Articulo 42. Oferta
obligatoria

43.1 Ademés de cualquier
disposicion legal, toda

431 421 Ademés de
cualquier disposicion

42.1 Ademés de cualquier
disposicién legal, toda
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Propuesta de Estatutos

persona que, por si sola o
junto con personas que
Actien en Concierto,
adquiera o haya adquirido
después del siete de junio
de dos mil diecinueve,
directa o indirectamente, el
control dominante, debera
formular una oferta
publica de adquisicion
sobre la totalidad de las
acciones ordinarias en
circulacion.

legal, toda persona que,
por si sola o junto con
personas que Actlen en
Concierto, adquiera o haya
adquirido después del siete
de junio de dos mil
diecinueve, directa 0
indirectamente, el control
dominante, debera
formular una oferta
publica de adquisicion
sobre la totalidad de las
acciones ordinarias en
circulacion.

persona que, por si sola o
junto con personas que
Actlen en  Concierto,
adquiera o haya adquirido
después del siete de junio
de dos mil diecinueve,
directa o indirectamente, el
control dominante, debera
formular una oferta
publica de adquisicion
sobre la totalidad de las
acciones ordinarias en
circulacion.

43.2 La obligacion de
formular  una  oferta
publica de adquisicion en
los términos del apartado 1
se extinguira si la persona
obligada pierde el control
dominante en el plazo de
treinta (30) dias naturales a
partir de la fecha en que le
hubiera devenido aplicable
la obligacion de formular
una oferta puablica de
adquisicion con arreglo al
presente articulo 43 .

432 42.2 La obligacion
de formular una oferta
publica de adquisicion en
los términos del apartado 1
se extinguira si la persona
obligada pierde el control
dominante en el plazo de
treinta (30) dias naturales a
partir de la fecha en que le
hubiera devenido aplicable
la obligacion de formular
una oferta puablica de
adquisicion con arreglo al
presente articulo 43 42.

42.2 La obligacion de
formular  una  oferta
publica de adquisicion en
los términos del apartado 1
se extinguira si la persona
obligada pierde el control
dominante en el plazo de
treinta (30) dias naturales
a partir de la fecha en que
le  hubiera  devenido
aplicable la obligacion de
formular una  oferta
publica de adquisicién con
arreglo al presente articulo
42,

43.3
articulo

En el presente
43, “control
dominante” se refiere al
derecho de ejercer al
menos (i) el veinticinco
por ciento (25%) o (ii) el
treinta por ciento (30%) de
los derechos de voto en la
Junta General. A efectos
de la presente estipulacion,
las Acciones cuyos
derechos de wvoto vy
participacion Juntas
Generales estén

en

433 42.3 En el presente
articulo 43 42, “control
dominante” se refiere al
derecho de ejercer al

menos {H—el—veinticineo

. 2506) 0 4ii) el
treinta por ciento (30%) de
los derechos de voto en la
Junta General. A—efectos

42.3
articulo

En el presente
42, “control
dominante” se refiere al
derecho de ejercer al
menos el treinta por ciento
(30%) de los derechos de

voto en la Junta General.
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Propuesta de Estatutos

suspendidos se tendrén en
cuenta, no obstante, a la
hora de calcular los
porcentajes de  control
dominante.

cuenta—no—obstante—a—la
hora—de——caleular—los
porcentajes  de  control
dominante:

43.4 Salvo estipulacién en
contrario recogida en el
presente articulo 43, las
definiciones y los términos
empleados en el presente
articulo que estén
relacionados con la Ley de
Supervision Financiera se
interpretaran de acuerdo
con el articulo 1.1 de la
Ley de  Supervision
Financiera.

43.4 42.4 Salvo
estipulacion en contrario
recogida en el presente
articulo 43 42, las
definiciones y los términos
empleados en el presente
articulo que estén
relacionados con la Ley de
Supervision Financiera se
interpretardn de acuerdo
con el articulo 1.1 de la
Ley de  Supervision
Financiera.

42.4 Salvo estipulacién en
contrario recogida en el
presente articulo 42, las
definiciones y los términos
empleados en el presente
articulo que estén
relacionados con la Ley de
Supervision Financiera se
interpretaran de acuerdo
con el articulo 1.1 de la
Ley de  Supervision
Financiera.

43.5 La oferta publica de
adquisicion  que  debe
realizarse ademas
conforme a lo estipulado
en el presente articulo 43
se formulara de acuerdo
con las disposiciones de la

Ley de  Supervision
Financiera y del Decreto
de Oferta Publica de

Adquisicion que resultan
de aplicacion a las ofertas
publicas de adquisicion
obligatorias a las que se

refiere el articulo 1,
parrafo (e) del Decreto de
Oferta Publica de

Adquisicibn o de la
normativa que lo sustituya.

435 42.5 La oferta pablica
de adquisicion que debe
realizarse ademas
conforme a lo estipulado
en el presente articulo 43
42 se formulara de acuerdo
con las disposiciones de la

Ley de Supervision
Financiera y del Decreto
de Oferta Publica de

Adquisicién que resultan
de aplicacion a las ofertas
publicas de adquisicién
obligatorias a las que se

refiere el articulo 1,
parrafo (e) del Decreto de
Oferta Publica de

Adquisicion o de la
normativa que lo sustituya.

42.5 La oferta publica de
adquisicion  que  debe
realizarse ademas
conforme a lo estipulado
en el presente articulo 42
se formulara de acuerdo
con las disposiciones de la
Ley de  Supervision
Financiera y del Decreto
de Oferta Pdblica de
Adquisicién que resultan
de aplicacion a las ofertas
publicas de adquisicion
obligatorias a las que se

refiere el articulo 1,
parrafo (e) del Decreto de
Oferta Plblica de

Adquisicibn o de la
normativa que lo sustituya.

43.6 Cualquier persona
que se vea obligada a

formular una oferta
publica de adquisicion
deberd notificar dicho

436 426  Cualquier
persona que se vea
obligada a formular una
oferta publica de
adquisicion debera

42.6 Cualquier persona
que se vea obligada a

formular una oferta
publica de adquisicion
deberd notificar dicho
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Propuesta de Estatutos

extremo a la Sociedad
inmediatamente.

notificar dicho extremo a
la Sociedad
inmediatamente.

extremo a la Sociedad
inmediatamente.

43.7 Toda persona que por
si sola o junto con
personas que Actlen en
Concierto tenga la
obligacion de formular una
oferta publica de
adquisicion en virtud del
presente articulo 43 y (a)
no cumpla o haya dejado
de cumplir la Obligacion
de Accionista Cualificado
y/o (b) no cumpla o haya
dejado de cumplir la
Obligacion  Contractual,
deberd (i) deshacerse del
excedente de Acciones que
haya dado lugar a la
adquisicién del control
dominante después del
siete de junio de dos mil
diecinueve o (ii) tomar
cualquier otra medida que
tenga como resultado la
pérdida del control
dominante en el plazo de
cinco (5) dias habiles tras
el requerimiento al
respecto por escrito de la
Sociedad (la “Obligacion
de Perder el Control
Dominante”).

43.8 ElI Consejo se
encuentra autorizado
irrevocablemente a
efectuar la enajenacion del
numero de Acciones que
tenga como resultado la
pérdida del control
dominante del Accionista
en  cuestion  si la
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espana.

Propuesta de Estatutos

Obligacion de Perder el
Control Dominante no se
hubiera cumplido en el
plazo de (5) dias habiles
desde el dia en que la
Sociedad hubiera
formulado requerimiento
al respecto por escrito. La
enajenacion de las
Acciones Ordinarias se
realizard a traves del
mercado publico a un
precio obtenido de buena
fe 'y las  Acciones
Especiales con Voto serén
transmitidas a la Sociedad
sin contraprestacion.

Eliminar las mayorias reforzadas previstas en la Propuesta de Estatutos en relacion con
la designacion y cese de administradores y la modificacion estatutos, modificandose, en
consecuencia, los articulos 15.2, 15.6, y 40.1 de la Propuesta de Estatutos, e introducir
una mayoria reforzada para la adopcion de acuerdos que tengan por objeto reinsertar
restricciones similares que se propone eliminar bajo los parrafos (i) a (iii) anteriores,
todo ello en los términos que se reflejan a continuacion:

Propuesta de Estatutos

Texto aprobado por la
Junta de 4 de septiembre

Texto aprobado por la
presente Junta (version

Texto aprobado por la
presente Junta (version

con cambios marcados en limpio)
respecto de la aprobada
el 4 de septiembre)
Articulo 15. Articulo 15. Articulo 15.

Nombramiento,
suspension y cese de
Consejeros

Nombramiento,
suspension y cese de
Consejeros

Nombramiento,
suspension y cese de
Consejeros

[omissis]

[omissis]

[omissis]

15.2 El Consejo propondra
a un candidato para cada
puesto vacante. La
propuesta del Consejo sera
vinculante. No obstante, la
Junta General de

15.2 El Consejo propondra
a un candidato para cada
puesto vacante. La
propuesta del Consejo sera
vinculante. No obstante, la
Junta General de

15.2 El Consejo propondra
a un candidato para cada
puesto vacante. La
propuesta del Consejo sera
vinculante. No obstante, la
Junta General de
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Propuesta de Estatutos

Accionistas podra privar a
la propuesta de su caracter
vinculante por medio de
un acuerdo aprobado por
mayoria de dos tercios de
los votos validamente
emitidos, sin necesidad de
un quérum especifico. Si
no se priva a la propuesta
de su caracter vinculante,
la persona propuesta se
considerara nombrada. Si
se priva a la propuesta de
su caracter vinculante, el
Consejo podra hacer una

Accionistas podra privar a
la propuesta de su caracter
vinculante por medio de
un acuerdo aprobado por
la mayoria de-dos—tercios
de los votos vélidamente
emitidos, sin necesidad de
un quérum especifico. Si
no se priva a la propuesta
de su caracter vinculante,
la persona propuesta se
considerara nombrada. Si
se priva a la propuesta de
su caracter vinculante, el
Consejo podra hacer una

Accionistas podra privar a
la propuesta de su caracter
vinculante por medio de
un acuerdo aprobado por
la mayoria de los votos
validamente emitidos, sin
necesidad de un quérum
especifico. Si no se priva a
la propuesta de su carécter
vinculante, la persona
propuesta se considerara
nombrada. Si se priva a la
propuesta de su caracter
vinculante, el Consejo
podrd hacer una nueva

nueva propuesta | nueva propuesta | propuesta vinculante.
vinculante. vinculante.

[omissis] [omissis] [omissis]

15.6 Cada Consejero podra | 15.6 Cada Consejero podra | 15.6  Cada  Consejero
ser suspendido o cesado | ser suspendido o cesado | podra ser suspendido o
por la Junta General de | por la Junta General de | cesado por la Junta
Accionistas en cualquier | Accionistas en cualquier | General de Accionistas en
momento. Un acuerdo de | momento. Un acuerdo de | cualquier momento. Un
la Junta General de|la Junta General de|acuerdo de la Junta

Accionistas de suspender o
cesar a un Consejero por
cualquier otro motivo que
no sea una propuesta del
Consejo  requiere  una
mayoria de dos tercios de
los votos validamente
emitidos, sin necesidad de
un quérum especifico. Un
Consejero Ejecutivo
también podra ser
suspendido por el Consejo.
La suspension por el
Consejo podra ser
interrumpida por la Junta
General de Accionistas en
cualquier momento.

Accionistas de suspender o
cesar a un Consejero por
cualquier otro motivo que
no sea una propuesta del
Consejo requiere dna la
mayoria de-des-tercios de
los votos vélidamente
emitidos, sin necesidad de
un quérum especifico. Un
Consejero Ejecutivo
también podra ser
suspendido por el Consgjo.
La suspension por el
Consejo podra ser
interrumpida por la Junta
General de Accionistas en
cualquier momento.

General de Accionistas de
suspender o cesar a un
Consejero por cualquier
otro motivo que no sea una

propuesta del Consejo
requiere la mayoria de los
votos validamente

emitidos, sin necesidad de
un quérum especifico. Un
Consejero Ejecutivo
también podra ser
suspendido por el Consejo.
La suspension por el
Consejo podra ser
interrumpida por la Junta
General de Accionistas en
cualquier momento.
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[omissis]

[omissis]

[omissis]

Articulo 40.
Modificacion de los
Estatutos Sociales

Articulo 40.
Modificacion de los
Estatutos Sociales

Articulo 40.
Modificacion de los
Estatutos Sociales

40.1 La Junta General

podra acordar la
modificacion  de  los
Estatutos Sociales, pero
solo a propuesta del

Consejo. Dicha propuesta
debera hacerse constar en
la convocatoria de la Junta
General de Accionistas.
Un acuerdo de la Junta
General para modificar los
Estatutos Sociales requiere
una mayoria no inferior a
dos tercios de los votos
validamente emitidos, si
en la  junta esta
representado menos de la
mitad del capital emitido
de la Sociedad

40.1 La Junta General

podra acordar la
modificacion  de  los
Estatutos Sociales, pero
solo a propuesta del

Consejo. Dicha propuesta
debera hacerse constar en
la convocatoria de la Junta
General de Accionistas.
Un acuerdo de la Junta
General para modificar los
Estatutos Sociales requiere
una la mayoria no—inferior
a—dos-tercios de los votos
validamente emitidos, si
en la  junta  esta
representado—menos—de—ta
de-la-Sociedad.

No obstante, los acuerdos
de la Junta General que
establezcan
modificaciones de
Estatutos  Sociales
tengan por objeto:

los
que

(i) establecer limitaciones
en el porcentaje de
derechos de voto a los que

los accionistas tendrian
derecho, ya sea
individualmente como

actuando en concierto con
otros;

(ii) establecer obligaciones
—adicionales de, o distintas

40.1 La Junta General

podra acordar la
modificacion  de  los
Estatutos Sociales, pero
solo a propuesta del

Consejo. Dicha propuesta
debera hacerse constar en
la convocatoria de la Junta
General de Accionistas.
Un acuerdo de la Junta
General para modificar los
Estatutos Sociales requiere
la mayoria de los votos
validamente emitidos.

No obstante, los acuerdos
de la Junta General que
establezcan
modificaciones de
Estatutos  Sociales
tengan por objeto:

los
que

(i) establecer limitaciones
en el porcentaje de
derechos de voto a los que
los accionistas tendrian
derecho, ya sea
individualmente como
actuando en concierto con
otros;

(i) establecer obligaciones
—adicionales de, o distintas
a, las establecidas por la
ley aplicable— de formular
una oferta puablica de
adquisicion por las
acciones de la Sociedad; o
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a, las establecidas por la
ley aplicable— de formular
una oferta puablica de
adquisicion por las
acciones de la Sociedad; o

(iii) la suspension del
derecho de asistir y/o
votar en cualquier Junta
General debido al
incumplimiento, real o
cuestionado, de cualquier
obligacién contractual
entre la Sociedad y el
Accionista titular de esa
participacion o derechos
de voto,

solo podran ser adoptados
con una mayoria de tres
cuartos de los votos
validamente emitidos, con
independencia de la
cantidad total de acciones
emitidas que asistan o
estén representadas en
dicha Junta General.

(iii) la suspension del
derecho de asistir y/o
votar en cualquier Junta
General debido al
incumplimiento, real o
cuestionado, de cualquier
obligacion contractual
entre la Sociedad y el
Accionista titular de esa
participacion o derechos
de voto,

solo podran ser adoptados
con una mayoria de tres
cuartos de los votos
validamente emitidos, con
independencia de la
cantidad total de acciones
emitidas que asistan o
estén representadas en
dicha Junta General.

[omissis]

[omissis]

[omissis]

Eliminar la clausula penal prevista en el articulo 13 de los “Términos y condiciones de
las Acciones Especiales de Voto”, modificandose dicho articulo en los términos que se

indican a continuacion:

“Términos y condiciones de las Acciones Especiales de Voto”

Texto aprobado por la
Junta de 4 de septiembre

Texto aprobado por la
presente Junta (version

Texto aprobado por la
presente Junta (version

con cambios marcados en limpio)
respecto de la aprobada
el 4 de septiembre)
Articulo 13. Articulo 13, [Eliminado]
Incumplimiento, Pago theumphimientoPago
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Indemnizatorio

13.1 En caso de
incumplimiento de
cualquiera de las
obligaciones de un
Accionista, dicho
Accionista debera pagar a la
Sociedad un importe por
cada Accion Especial de
Voto afectada por el
correspondiente
incumplimiento (el Importe
Indemnizatorio),  siendo
dicho importe el precio
medio de cierre de una
Accion Ordinaria en el
Mercato Telematico
Azionario de la Bolsa
Italiana calculado sobre la
base del periodo de veinte
(20) sesiones  bursatiles
previas  al dia  del
incumplimiento o, si ese dia
no es un Dia Habil, el Dia
Habil anterior, sin perjuicio
del derecho de la Sociedad
de solicitar el cumplimiento
especifico de la obligacién
incumplida.

13.2 La clausula 13.1 es una
clausula de penalizacién
(boetebeding) en el sentido
de la seccion 6:91 del
Cadigo Civil Neerlandés. El
pago del Importe
Indemnizatorio debe
reputarse  sustitutivo de
cualquier  responsabilidad
(schadevergoedingsplicht)
del correspondiente
Accionista frente a la
Sociedad por el
correspondiente
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incumplimiento, y  no | eorrespendiente

adicional a dicha | incumplimiento, —y  no
responsabilidad — de suerte | adicional——a——dicha
que las disposiciones de | responsabiidad——de
esta clausula 13 se reputen | suerte-guetas-dispesiciones
como una clausula | de—esta—eldusua—13—se

indemnizatoria reputen—come—tia—claustia
(schadevergoedingsbeding) | indemnizatoria

y no como una clausula | {schadevergoedingsbeding)
punitiva (strafbeding). y no como una clausula

13.3 En la medida de lo | 13-:3—En—ta—medida—dele
posible, las disposiciones de | pesible,—tas—disposiciones
la seccion 6:92, | de—Ja——seceion—6:92;
subsecciones 1 y 3, del | subsecciones—1—y—3,—del
Cadigo Civil Neerlandés no | Cédige-Civil-Neerlandésno
serén de aplicacion. seran-de-aphecacton:

Modificar la informacion contenida en el Acuerdo de Fusion sobre la identidad de las
personas que se preve integraran el consejo de MFE en el sentido de que, en lugar de los
sefiores Francesca Mariotti y Borja Prado Eulate se prevé que seran los sefiores
Alessandra Piccinino y Javier Diez de Polanco. De este modo, se prevé que el consejo
de administracion de MFE esté compuesto inicialmente por los sefiores Pier Silvio
Berlusconi, Marco Giordani, Gina Nieri, Niccolo Querci, Stefano Sala y Paolo Vasile,
como consejeros ejecutivos; Marina Berlusconi, Fedele Confalonieri y Danilo
Pellegrino, como consejeros no ejecutivos; y Marina Brogi, Consuelo Crespo Bofil,
Alessandra Piccinino, Javier Diez de Polanco y Carlo Secchi, como consejeros no
ejecutivos independientes.

Finalmente se deja constancia de que el presente acuerdo ha sido adoptado con la finalidad de
regularizar o subsanar potenciales motivos de impugnacion del Acuerdo de Fusion aprobado
el pasado dia 4 de septiembre del 2019, al que sustituye, de conformidad con lo previsto en el
articulo 204.2 de la Ley de Sociedades de Capital, en relacion con los aspectos modificados
en la documentacion anexa a dicho Acuerdo de Fusién a que se ha hecho referencia
anteriormente. En consecuencia, en todos los aspectos no afectados por esta modificacion, el
Acuerdo de Fusion permanece inalterado.
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SEGUNDO.- Delegacion de facultades
Acuerdos adoptados:

Se delega en el consejo de administracion de Mediaset Espafia Comunicacién, S.A., las mas
mas amplias facultades para la ejecucion de este acuerdo, completando las ya otorgadas en
virtud del acuerdo de delegacién de facultades adoptado bajo el punto cuarto del orden del dia
de la junta general extraordinaria celebrada el pasado dia de 4 de septiembre de 2019.

Madrid, a 6 de febrero de 2020

Mario Rodriguez Valderas
Secretario del Consejo de Administracion
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