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GESTEVISION TELECINCO, 5.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias para los ejercicios terminados el 31 diciembre de 2004 y 2003
(Expresado en miles de euros)

2004 2003 2004 2003
Gastos Ingresos
Reduccion de productos terminados y en curso 49 162 Importe de la cifra de negocios (Mota 20.1) 659,948 /35,508
Ventas 643,022 519.592
Aprovisionamientos 147.279 132.680 Frestacion de servicios 16,669 15.508
Otros 13 -
Aumento de producios ierminados en curso 244 408
Gastos de personal (Mola 20.5) 46.517 41.921
Sueldos y salarios ar.433 33.989 Trabajos efectuados por la empresa para al inmovilizado 14.731 10.748
Cargas sociales 9,084 7832
Dotaciones amortizacion 168.105 187.477
Wariacion provisiones circulante (Mota 20.6) {556) 479
Otros gastos explotacion 103,260 84807 Otras ingresos de explotacion 19.280 18.076
Ingresos accesonos 18.862 17.100
Subvenciones - 216
Exceso de provisiones para riesgos y gaslos 418 [ilEY]
Total gastos explotacion 464,654 447 526 Total ingresos de explotacién G93.955 554,423
Beneficio de explotacidn 220,305 116847
Ingresos financieros
Gastos financieros Ingresos de participaciones en capital 3.175 1.659
Por deudas con tercerns y vinculadas 3.215 2 854 -+ Dtros ingresos financieras 6,242 4.8495
Diferencias negativas de cambio o G20 2.843 Diferenclas posilivas de cambio ar4 3.455
Resultados financieros positives 33.856 4.102 1
Beneficio de las actividades ordinarias 263.161 120,995
Wariacion provisiones inmovilizado - 873 6.337
Pérdidas procedentes del inmovilizado 145 1.508 Beneficios de operaciones con acciones propias a3 -
Gaslos exiraordinarios (Nota 20.7) 21.553 __5.889 Beneficios procedentes de la enajenacion de inmovilizadao 1.886 260
Ingresos extraordinarios 4772 1.158
Resultado antes de impuestos (baneficio) 247.281 108,502 Resultados extraordinarios negativos 15,880 12.497
Impuesin sohre sociedades (Mota 17) GO.6ET 26.694
Resultado del ejercicio (beneficio) 186,620 B1.808

Léasze con las notas explicativas adjuntas
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GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004
(Expresado en miles de euros)

Actividad de la Sociedad

La Sociedad Gestevision Telecinco, S.A. fue constituida en Madrid el 10 de marzo de
1989 y su domicilio social se encuentra en Carretera de Irun, Km.11,700, 28049 -
Madrid.

La Sociedad tiene como objeto social la gestion indirecta del Servicio Publico de
Television con arreglo a los términos de la Concesion realizada por el Estado,
mediante Resolucion de 28 de agosto de 1989 de la Secretaria General de
Comunicaciones, y contrato de concesién formalizado en Escritura Publica de fecha 3
de Octubre de 1989, asi como todas las operaciones que sean natural antecedente y
consecuencia de dicha gestion.

Por acuerdo del Consejo de Ministros de 10 de marzo de 2000, ha sido renovada
dicha Concesidn por un pericdo de diez afios, hecho publico mediante la Resolucidn
de la S.G.C. de la misma fecha, publicada en el B.O.E. de 11 de marzo de 2000.

La Sociedad tiene una duracidn indefinida, segun se establece en el articulo 4® de los
Estatutos.

La Sociedad ha comenzado su cotizacion en Bolsa el dia 24 de junio de 2004.

Dado las actividades a las que se dedica la Sociedad, la misma no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las Cuentas Anuales respecto a la
informacidn de cuestiones medioambientales.

Bases de presentacion de las Cuentas Anuales
a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales se han preparado a partir de los registros contables de la
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia
contable con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de la Sociedad.

b) Formulacion de cuentas anuales consolidadas

La Sociedad es dominante de un Grupo de Sociedades de acuerdo con el Real
Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre por el que esta obligada a presentar
cuentas anuales consolidadas. Junto a estas cuentas individuales se formulan
las correspondientes cuentas consolidadas. El patrimonio y resultado
consolidado ascienden al 31 de diciembre de 2004 a 464.128 y 203.973 miles
de euros respectivamente.



GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004
(Expresado en miles de euros)

3.

) Comparacion de la informacion

A efectos comparativos se incluyen, junto a los importes del ejercicio 2004, las
cifras del ejercicio 2003 en el balance de situacion, la cuenta de perdidas y
ganancias y el cuadro de financiacion de la sociedad.

Propuesta de distribucion de resultados

a) Se somete a la aprobacién de la Junta General de Accionistas la siguiente
distribucién de resultados:

Bases de reparto Importe
Pérdidas y ganancias 186.620
Distribucidn

Reserva lagal 6.160
Reservas voluntarias 7.818
Dividendos 172.641
Total 186.620

Normas de valoracion

Los criterios contables mas significativos aplicados en la formulacién de las Cuentas
Anuales son los que se describen a continuacidn:

a) Inmovilizado inmaterial

Aplicaciones informaticas

Se incluyen bajo este concepto los importes satisfechos por el acceso a
la propiedad o por el derecho a uso de programas informaticos y los
elaborados por la propia empresa, Unicamente en los casos en que se
prevea que su utilizacion abarcara varios ejercicios. Los gastos de
mantenimiento de estas aplicaciones informaticas se imputan
directamente como gasto del ejercicio en que se producen.

Se amortizan en el plazo de cuatro afos desde el comienzo de su uso.
Derechos de Propiedad audiovisual

Se registran a su precio de adquisicion. Si su adquisicion se realiza por
paquetes cerrados en los que no se detalla el valor individual de cada
producto, la asignacion de valores individuales se calcula a partir de
una ponderacion equivalente al coste de adquisicién de productos de
similar tipo y categoria si la compra se hiciese individualmente.



GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004
(Expresado en miles de euros)

Si en contrato se detalla el valor individual de cada uno de los
productos/titulos, es éste directamente el que se asigna como valor del
activo.

El derecho se registra en el momento en el que esta disponible para su
emision segun contrato. En el caso de tratarse de varios derechos
asociados a un mismo contrato cuya disponibilidad se produzca en un
mismo ejercicio pero en fechas diferentes, la Sociedad registra el alta
de los derechos del contrato en la fecha en la que el primero de ellos
esta disponible para su emisidn.

Su amortizacion se lleva a cabo en funcién del numero de pases
emitidos, segun el siguiente criterio:

1. Peliculas y TV Movies (productos no seriados)
* Derechos de 1 pase SEQL:II"l contrato:
Primer pase: 100% sobre coste de adquisicion.
* Derechos de 2 pases SEQQ!‘I contrato:

Primer pase: 50% sobre coste de adquisicion
Segundo pase: 50 % sobre coste de adquisicidn

* Derechos de 3 o0 mas pases segun contrato:
Primer pase: 50% sobre coste de adquisicidn
Segundo pase: 30% sobre coste de adquisicion
Tercer pase: 20% sobre coste de adquisicion

2. Resto de productos (seriados)

* Derechos de 1 pase segun contrato:

Primer pase: 100% sobre coste de adquisicion.

* Derechos de 2 o mas pases segun contrato:

Primer pase: 50% sobre coste de adquisicidn
Segundo pase: 50 % sobre coste de adquisicion

En caso de venta de un pase a terceros, el valor del pase calculado
segun los porcentajes arriba indicados, se amortiza en funcion de la
capacidad de distribucién territorial de sefal de la television
compradora, reconociéndose un coste de ventas en funcidn de los
ingresos generados en el territorio de venta del pase y practicAndose
ajustes al valor no vendido del pase de gue se trate.



GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004
(Expresado en miles de euros)

Se practican amortizaciones adicionales de manera especifica para
cada producto o derecho cuando, en funcidn de las audiencias de los
primeros pases o de la programacion de antena, se determina que el
valor neto contable no se corresponde con el valor real estimado.

- Derechos de producciones propias

Recoge aquellas producciones en las que la Sociedad, a partir de la

propiedad de las mismas, podra proceder a su comercializacion
posterior.

El valor de las mismas incluye los costes incurridos bien directamente

por la Sociedad, recogidas en la linea Trabajos realizados para su
Inmovilizado, bien en importes facturados por terceros.

El valor residual, estimado en un 2% del coste total, se amortiza
linealmente en un periodo de 3 afios desde la disponibilidad de las
producciones; salvo en el caso de venta de estos derechos a terceros
durante el periodo de amortizacidn, en cuyo caso se aplica el valor
residual a los ingresos por dicha venta.

En cuanto a la amortizacién, se realiza en funcién de los pases
emitidos, segun el siguiente criterio:

= Produccion seriada de duracién inferior a 60 minutos y/o
emision diaria.

Primer pase: 100 % del valor amortizable

+ Produccion seriada de duracion igual o superior a 60 minutos
y/o emision semanal.

Primer pase: 90 % del valor amortizable
Segundo pase: 10 % del valor amortizable

Adicionalmente se practican amortizaciones totales de los valores
remanentes en el activo correspondientes a derechos de emisién cuya
antiglledad sea superior a 3 afios desde la fecha de grabacién de los
citados activos.

Se practican amortizaciones adicionales de manera especifica para
cada producto o derecho, cuando en funcion de las audiencias de los
primeros pases o de la programacion de antena, se determina que el
valor neto contable no se corresponde con el valor real estimado.



GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004
(Expresado en miles de euros)

= Derechos de distribucion

Recoge los derechos adquiridos por la Sociedad para su explotacion en
todas las ventanas en territorio espanol.

El coste del derecho es el que se estipula en contrato. La amortizacion
de estos derechos se lleva a cabo en funcidn de los ingresos obtenidos
en cada una de las ventanas en las que se explota el derecho, asi como
sobre la base de una estimacion de los ingresos en cada una de las
ventanas.

En el momento en el gue se inicia el derecho o la emisidn en “free” este
se reclasifica a la cuenta de derechos de propiedad audiovisual.

En la ventana del “free”, la amortizacion de estos derechos es
consistente con la establecida para los derechos de propiedad
audiovisual, segun lo explicado en el epigrafe correspondiente de estas
notas.

- Derechos de coproducciones

Recoge los derechos adquiridos por la Sociedad en regimen de
coproduccién para su explotacion en todas las ventanas.

El coste del derecho es el gue se estipula en contrato. La amortizacion
de estos derechos se lleva a cabo en funcién de los ingresos obtenidos
en cada una de las ventanas en las que se explota el derecho, asi como
sobre la base de una estimacién de los ingresos en cada una de las
ventanas.

En el momento en el que se inicia el derecho o la emisidn en “free” este
se reclasifica a la cuenta de derechos de propiedad audiovisual.

En la ventana del “free”, la amortizacion de estos derechos es
consistente con la establecida para los derechos de propiedad
audiovisual, segun lo explicado en el epigrafe correspondiente de estas
notas.

- Masters y doblajes
Corresponde a los materiales soporte de los derechos audiovisuales y
el coste de los trabajos de doblaje que hubieran de llevarse a cabo

sobre las versiones originales, respectivamente.

Se valoran a su coste de adqguisicion y se amortizan en la misma
proporcion que los derechos audiovisuales a los que estan asociados.



GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004
(Expresado en miles de euros)

b)

Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se encuentran valorados
a su precio de adquisicion, el cual incluye los gastos adicionales que se
producen hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del bien. Mo se
incluyen gastos financieros.

Las reparaciones que no presentan una ampliacion de la vida util, y los gastos
de mantenimiento, son cargados directamente a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

La amortizacion del inmovilizado material se calcula sistematicamente por &l
método lineal en funcidn de la vida util de los respectivos bienes, atendiendo a
la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute.

Los coeficientes de amortizacion utilizados en el célculo de la depreciacidn
experimentada por los elementos que componen el inmovilizado material son
los siguientes:

Coeficiente
Construcciones 4 %
Maguinaria técnica TV 20 %
Instalaciones 10-35 %
Utillgje 20 %
Material automdvil 15 %
Mobilianio 10 %
Equipos proceso informacion 25 %
Material inventariable diverso 20 %

Se registra una provisién para el Inmovilizado cuando se estima que no va a
ser posible la recuperacion del coste a través del uso del mismo.

Valores mobiliarios

Los valores mobiliarios comprendidos en inmovilizaciones financieras e
inversiones financieras temporales se encuentran valorados a su precio de
adquisicion. Cuando el precio de mercado es inferior al de coste se dotan las
provisiones necesarias para que prevalezca el menor de los dos valores.

Para |as participaciones en el capital de sociedades no admitidas a cotizacion y
empresas del grupo y asociadas se considera como precio de mercado el valor
tedrico contable, corregido por las plusvalias tacitas existentes en el momento
de la adquisicion y que subsistan a la fecha de cierre.



GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004
(Expresado en miles de euros)

d)

h)

Créditos y deudas no comerciales

Las deudas no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por
su valor de reembolso. La diferencia respecto a la cantidad recibida se
amortiza anualmente siguiendo un criterio financiero. Las cuentas de crédito se
muestran por el importe dispuesto. Los acreedores por adquisicién del
inmovilizado corresponden a los importes pendientes de pago a los
proveedores de derechos audiovisuales registrado en el activo del Balance.

Acciones Propias

Las acciones propias adquiridas se valoran a su precio de adquisicion
(constituido por el importe total satisfecho en la adquisicion mas los gastos
inherentes a la operacion) o a su valor de mercado, si este fuera menor.

Se ha dotado la correspondiente reserva obligatoria indisponible por el importe
del coste de las acciones propias antes de la dotacidn en su caso de cualquier
provision necesaria.

Existencias

En los programas de produccion propia, el coste de produccién se determina
considerando todos los costes imputables al producto en los que incurre la
Sociedad. Asimismo se incluyen los anticipos pagados por programas.

Se cargan en la cuenta de resultados en el momento de su emisién.

Deudores y acreedores por operaciones de trafico

Los débitos y créditos originados por las operaciones de tréfico de la empresa,
tanto deudores como acreedores, a corto o largo plazo, se registran por su
valor nominal, dotando una provisién por insolvencias con caracter especifico
en funcién de la situacion de cada cliente.

Diferencias de cambio en moneda extranjera

En funcién de las operaciones a que haga referencia y sus saldos asociados,
se siguen las siguientes normas:

% Inmavilizado material e inmaterial
La conversidon a moneda nacional se realiza aplicando al precio de

adquisicion el tipo de cambio vigente en la fecha de la incorporacion de
los bienes al Patrimonio de la Sociedad.



GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004
(Expresado en miles de euros)

2 Creditos y débitos

La conversion de los créditos y débitos en moneda extranjera a moneda
nacional se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento
de cada operacién. Al cierre del ejercicio, se valoran al tipo de cambio
vigente en dicho momento, si no estan cubiertos, imputandose las
diferencias negativas directamente a resultados del ejercicio, y las
positivas se recogen como ingresos a distribuir en varios ejercicios,
excepto aquellos saldos cubiertos con operaciones fuera de balance
{ver Nota 11)

3. Tesoreria

La conversion de los saldos existentes en moneda extranjera se realiza
aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de incorporacion al
balance. Al cierre del ejercicio se valoran al tipo de cambio de cierre,
imputdndose las diferencias positivas o negativas al resultado del
ejercicio.

Provisiones para riesgos y gastos

En las mismas se recoge la mejor estimacion de las obligaciones frente a
terceros en las que pudiera incurrir la sociedad, de cualquier naturaleza, por
hechos extraordinarios o distintos de la actividad normal de la empresa.

Se dotan al conocer los riesgos, de acuerdo con el mejor estimado disponible a
la fecha, actualizindose al cierre de cada ejercicio de acuerdo con la
informacién disponible. Se revierten o aplican, respectivamente, al desaparecer
o materializarse los mismos.

Impuesto sobre sociedades

Desde 1999, la Sociedad presenta el Impuesto sobre sociedades en base
consolidada con dos de sus sociedades filiales: Grupo Editorial Tele 5, S.AU.y
Estudios Picasso Féabrica de Ficcidn, S.A.U. En el afio 2000 se incorporaron
Agencia de Televisién Latinoamericana de Servicios y Noticias Espafa, S.A.U.,
Agencia de Televisién Latinoamericana de Servicios y Noticias Andalucia S.A.
y Agencia de Television Latinoamericana de Servicios y Noticias Levante S.A.

En el afio 2002 se incorporaron Agencia de Television Latinoamericana de
Servicios y Noticias Galicia, S.A. y Agencia de Television Latinoamericana de
Servicios y Noticias Catalufia, S.A.U.

En el ano 2004 se ha incorporado Micartera Media, S.A.U.

En el afio 2004 y como consecuencia de la fusién por absorcion, Agencia de
Television Latinoamericana de Servicios y Noticias Andalucia S.A., Agencia de
Televisién Latinoamericana de Servicios y Noticias Levante S.A. y Agencia de

8



GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004
(Expresado en miles de euros)

K)

Television Latinoamericana de Servicios y Noticias Galicia, S.A. se extinguen y
son absorbidas por Agencia de Television Latinoamericana de Servicios y
Noticias Catalufa, S.A.U. que a partir de ese momento cambia su
denominacidn por Atlas Media, S.A.U.

El gasto contable por impuesto sobre sociedades se calcula aplicando el tipo
impositivo de éste sobre el resultado contable ajustado en las diferencias
permanentes generadas durante el ejercicio, incluidas las derivadas del
proceso de consolidacién, y minorandolo en las deducciones en cuota que le
fueran aplicables, incluidas las derivadas del proceso de consolidacion.

Las diferencias temporales del impuesto se recogen como impuestos diferidos
por las disminuciones a la Base Imponible y como impuestos anticipados por
los aumentos de ésta, siempre que para éstos no existan dudas de su
recuperacion en los proximos ejercicios.

El calculo v la liquidacién del impuesto de sociedades consolidado genera un
crédito o una deuda con las compafiias del grupo.

Contabilizacién de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran sin incluir los importes correspondientes a
los impuestos que gravan estas operaciones, con excepcion de los que
fiscalmente no sean deducibles, que se afadirian a los segundos. Su
imputacién se hace en funcion de la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan y con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Inmovilizaciones inmateriales

Los importes y variaciones experimentadas por las partidas que componen el
inmovilizado inmaterial, son los siguientes:

Saldo Saldo
Inmovilizado 31.12.03 Altas Bajas Traspasos 31.12.04
Marcas v nombres comerciales 13.072 - - - 13.072
Derechos propiedad audiovisual 407.943 37.393  (80.890) 47.729 412.175
Masters y Aduanas 73 2 (20} - 65
Doblajes y otros trabajos 6.862 568 [408) - 7.024
Coproducciones 12,154 - (548) {3.688) 7.918
Producciones Ficcidn 428.123 61.726 = 2.800 492 649
Derechos de distribucidn 18.353 5 - (3.973) 14.380
Ofros trabajos auxiliares (Distribucion) 497 34 - - 531
Derechos, opciones, guiones, desarrollos 480 &7 (6872) 120 16
Gastos de puesta en marcha 4 22 = - 63
Anticipas Derechos Propiedad Audiovisual B0.278 19,280 (35) (37.867) 41.766
Anticipos Series de Flecidn - 7.169 - (2.800) 4,369
Anticipos Derechos Distribucidn 2.771 2215 . (2.321) 2.665
Aplicaciones informaticas en curso 18 46 (12) . 52
Aplicaciones informaticas §.974 311 45 - 9.240
Total 959640 128.962 (22.628) % 1.005.8974

g



GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004
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Saldo Saldo
Amortizacién acumulada 31.12.03 Dotacién Bajas 31.12.04
Marcas y nombres comerciales 13.072 - - 13.072
Derechos propiedad audiovisual 246,576 93.862 (78.858) 261.580
Masters 50 11 (20) a1
Doblajes 5110 6849 (405) 5.384
Copraducciones 6.067 516 (5449) 6.034
Serias de Ficcidn 410.383 58.786 - 469169
Derechos de distribucidn 56.843 2.280 - g.123
Otros trabajos auxiliares 266 194 - 480
Gastos puesta en marcha 28 25 - 53
Aplicaciones informaticas 7461 1.146 (45]) 8.562
Total amortizaciones 695.856 157.6509 (79.877) 773.488
Provisiones 17.368 4,377 {6.125) 15.620
Total 713.224 161.886 (86.002) 789.108
Valor neto contable 246.416 - - 216.866

Las provisiones existentes al cierre corresponden al valor neto contable de aquellos
derechos que, aun teniendo una fecha de vencimiento posterior al 31 de diciembre de
2004, no entran en los planes de emisidén futuros de la Cadena a la fecha de
formulacidn de estas Cuentas Anuales.

Al cierre del periodo existen compromisos firmes de compra de derechos de propiedad
audiovisual, con inicio a partir del 1 de enero de 2005 por un total de 163 millones de
ddlares USA (USD), v 82 millones de euros (EUR). La distribucidn, por afo de inicio
de derechos en cada moneda, es la siguiente:

Millones USD Millones Euros
2005 a1 25
2005 v siguientes 112 57
Total 163 g2

De dichos compromisos firmes de compra de derechos de propiedad audiovisual se
han desembolsado anticipos que, al 31 de diciembre de 2004 ascienden al total de
41.766 miles de euros, cuya composicion para cada moneda y ano de inicio de los
derechos es la siguiente:

Millones USD Millones Euros
2005 22 g
2006 y siguientes 8 4
Total 30 13

Al cierre del egjercicio existen compromisos firmes de compra de derechos de
distribucion, con inicio a partir del 1 de enero de 2005 por un total de 5 millones de
ddlares USA (USD). La distribucion, por afio de inicio de derechos, es la siguiente:

Millones USD
2005 a
Total 5
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De dichos compromisos firmes de compra de derechos de distribucidon se han
desembolsado anticipos que, al 31 de diciembre de 2004 ascienden al total de 2.665
miles de euros, cuya composicion para cada moneda y ano de inicio de los derechos
es la siguiente:

Millones USD Millones Euros
2005 2 -
Total 3 -

Al 31 de diciembre de 2004 el importe de los bienes totalmente amortizados ha sido el

siguiente:
Miles de euros
Aplicaciones informaticas 6.242
6. Inmovilizaciones materiales

Los importes y variaciones experimentados durante el ejercicio por las partidas que
componen el inmovilizado material son los siguientes:

Saldo Saldo
Inmovilizado 31.12.03 Altas Bajas 31.12.04
Terrenos 14.659 52 - 14.711
Construcciones 27.633 560 - 28.183
Maguinaria técnica, instalaciones v utillaje 77.693 aem (4.464) T6.800
Mobiliario v enseres 5312 279 (1.840) a7
Equipos proceso infarmacion 13.308 714 (1.224) 12.888
Otro inmovilizado 1.493 40 1240) 1.293
Inmaovilizado en curso 762 2.943 {12} 3.653
Total 140.8950 8,259 (7.780) 141.428
Saldo Saldo
Amortizacion acumulada 31.12.03 Dotacidn Bajas 31.12.04
Construcciones 10.300 1.123 - 11.423
Maquinana técnica, instalaciones y utillaje 57.147 6.706 [£.410) 59.443
Mobiliaric y enseres 3679 289 (1.948) 2.020
Equipos procesos informacion g.101 2376 {1.087) 10.390
Otro inmovilizado 1.324 102 {208) 1.128
Total B1.551 10.595 (7.743) 84.404
Valor neto contable 59.389 - - 57.025

Al 31 de diciembre de 2004 el importe de los bienes totalmente amortizados es el

siguiente:
Mileg da euros
Equipo proceso informacian 4172
Maquinaria técnica, instalaciones y utillaje 37.628
Vehiculos 24
Mabiliario y enseres 1.409
43.384
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Inmovilizaciones financieras

El importe y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que
componen el inmovilizado financiero se muestran a continuacion:

Saldo Saldo

31.12.03 Altas Bajas 31.12.04
Participaciones emp.del Grupo y asociadas 28.716 G68.028 (6.160) 80.584
Créditos a emp. del Grupo y asociadas 1.887 38 {310) 1.725
Cartera de valores a largo plazo 2227 13 (1.563) 677
Crédites a largo plazo - 55 - 55
Fianzas 178 12 (22) 168
Pravision depreciacion valores mobiliarios (24.932) (615} 7.534 {18.013)
Total 8.186 67.531 (521) 75.196

Las dotaciones a la Provision por depreciacién de valores mobiliarios se recogen
dentro de la linea de Variacion provisiones inmovilizado de la cuenta de resultados.

El importe de Créditos a empresas del Grupo y asociadas de 1.725 miles de euros
corresponde a un crédito a largo plazo a la sociedad Premiere Megaplex S.A. con
vencimiento 30 de Diciembre de 2007 y a un tipo de interés de Euribor mas 0,50, por
importe de 1.687 miles de euros mas los intereses acumulados por 38 miles de euros.

Las altas del epigrafe “Participaciones en empresas del Grupo y asociadas” recogen la
adquisicién de Publiespana, S.A.U. (Nota 12)

Con fecha 14 de diciembre de 2004 Gestevision Telecinco, S.A. vende su
participacion en las sociedades GsmBox Espafia, S.A. y GsmBox S.p.A., a un tercero
con una plusvalia contable registrada en beneficios procedentes de la enajenacion del
inmovilizado por importe de 1.857 miles de euros.

12



GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004
(Expresado en miles de euros)

La participacion en Empresas del Grupo, asociadas y otras significativas al 31 de
diciembre de 2004, viene representada por la inversion de la Compafia en las
siguientes Sociedades:

Compania Directa (%) miles da euros) Pendiente S ais {Pérdida) Depreciacion

EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS:

Publiespana, S.A.U. . :

Cira. de Irn, Km. 11,700, 28049 Madirid ol MRk R o

Agencia de Television Latinoamericana de

Servicios y Noticias Espania, S.A.U. 100 1.171 - a0 3.628 4.980 -

Ctra.de Indn Km. 11,700, 28049 Madrid

Premiere Megaplex, S.A. (*) )

C/ Enrique Jardiel Poncela, 4, 28016 Madrid 50 T 372 (69) (=10} 657

Grupo Editorial Tele 5, S.A.U. {*) ) i

Cira.de Iran Km. 11,700, 28049 Madrid 1 Lo L 02

Estudios Picasso Fabrica Ficcidn, S.AU. (%)

Pza Ruiz Picasso. Torre Picasso, Pla 35. 100 60 - G0 3z 160 -

28020 Madrid

Digitel 5 Media, S.A.U. {*) . ; B

Ctra. de Imin, km. 11,700, 28048 Madrid 1 g0 o e

Cinematext Media, 5.A. (%) )

Ctra. de Irdn, km. 11,700, 28049 Madrid 60 i=00 150 683 B 837

Canal Factoria de Ficcion, S.A. (*)

Ctra de Iran Km. 12,450, 28049 Madrid o 240 120 it {52) 398

Multipark Madrid, S.A. i

C/ Sagasta, 11:1%, 28004 Madrid o 7201 Bpad - RGR BlI 4507

Europortal Jumpy Espafia, S.A. )

C/ Maria Tubau, 3, 28050 Madrid 50 110 1011 (822) (736) 11.430

OTRAS INVERSIONES:

Comeradisa

Plza. Marqués Salamanca, 3, 28006 Madrid 10 il al gon1 (754) (261) ok
01.185 B16 18.013

(*) Datos no auditados

Las mencionadas Sociedades no cotizan en Bolsa, v su objeto social esta relacionado
con la comunicacion, siendo la mds relevante Publiespafia, S.A.U., cuyo objeto social
es la explotacion de la publicidad, siendo la empresa que tiene la concesidn en
exclusiva de la publicidad que se emite en Telecinco.

Con fecha 1 de abril de 2004 Gestevision Telecinco, S.A. vende su participacion
(0,019%) de las sociedades Agencia de Television Latinoamericana de Servicios y
Moticias Galicia, S.A., Agencia de Televisidn Latinoamericana de Servicios y Noticias
Andalucia, S.A. y Agencia de Television Latinoamericana de Servicios y Noticias
Levante, S.A. a la sociedad Agencia de Television Latinoamericana de Servicios y
Moticias Catalufa, S.A.U. a valor neto contable.

8. Existencias

El saldo recoge en su totalidad los anticipos a proveedores de programas.
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9.

10.

Empresas del Grupo, Asociadas y Partes Relacionadas

El saldo con las empresas del Grupo, Asociadas y Relacionadas a 31 de diciembre de
2004 es el siguiente:

DEUDOR ACHREEDOR
Publiespana, S.A.U. 144,087 119.408
Agencia de Television Latinoamericana de Servicios y Moticiaz Ezpafia, 5.A.U. 1.097 26.001
Grupo Editorial Tele 5, S.A.U. 79 5.033
Estudios Picasso Fabrica de Ficcidn, 5.A.U. 122 -
Publimedia, S.A.U. 722 -
Aprok Imagen, S.L. . 161
Canal Factoria de Ficzion, 5.A 352 -
Micartera Media, S.A.U. 51 -
Atlas Media, S.48.L. 24 1
Agencia de Television Latinoamericana de Servicios y Noticiaz Pais Vasco, 5.A.U. 7 18
Europertal Jumpy Espafia, 5.4 54 1
Publieci Television, 5.A. 17 -
Cinematext Media, 5.4 28 350
Fininvest S.P.A & a7
Mediasetl, S.P.A - 45
Total 145.650 152.113

Incluidos en los saldos acreedores se encuentra la deuda financiera por crédito
dispuesto con Publiespafa, S.A.U. y con Grupo Editorial Tele 5, S.A.U. (Ver Nota 15)

Dentro de los epigrafes Clientes por ventas y prestacion de servicios y Acreedores
comerciales se incluyen cuentas a cobrar y a pagar con sociedades dependientes del
Grupo Vocento por importe de 152 y 11.889 miles de euros respectivamente.
Inversiones financieras temporales

El saldo de las Imposiciones y valores a corto plazo se compone de las siguientes
partidas:

Saldo
Cantera de valores & corto plazo G8.826
Imposiciones a cono plazo 176.676
Total 245,501

Corresponde principalmente a inversiones en renta fija a tipos de interés de mercado
con vencimiento en el afo 2005.

El saldo de los Créditos a empresas del grupo y asociadas se compone de las
siguientes partidas:

Saldo
Crédito a corto plazo con Cinematext Media, S.A. 274
Creditos por efecto impositive (Nota 17) a.ozo
Cuenta corriente con Agencia de Televisidn Latinoamericana de Servicios ¥ Noticias Espafia, S.AU 4552
Cuanta corrienta con Micartera Media, S.A.U. 27
Cuanta corriente con Estudios Picasso Fébrica de Ficeidn, S.A.U. 11,183
Créditos a corto plazo con Europontal Jumpy, S.A. 679
Oiros 20
Total 20 6654
s e
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11. Instrumentos

financieros

La Sociedad realiza operaciones con instrumentos financieros cuya naturaleza es la
cobertura del riesgo de tipo de cambio de las compras de derechos de propiedad
audiovisual que se producen en el gjercicio.

Las condiciones de las operaciones de cobertura vigentes al 31 de diciembre de 2004
son las siguientes:

Importe Tipo Medio
Ejercicio Afio vencimiento Tipo de instrumento ddlares {Euro/USD)
2004 2005 Seguros de cambio 12,102.775 1,2279

Durante el afio, y con posterioridad a las coberturas efectuadas en funcion de los
compromisos contractuales existentes, se han producido variaciones no previstas en
dichos compromisos lo que ha motivado que, a cierre del mismo, existiera un exceso
de cobertura por importe de 2.168 miles de ddlares USA (USD). A la fecha de
formulacion de estas cuentas anuales este exceso ha sido parcialmente aplicado a
pagos efectuados en el 2005, procediéndose a vender el sobrante.

12. Fondos propi

os

El importe y los movimientos en las cuentas de fondos propios en el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2004 han sido los siguientes:

Saldo  Distribucidn  Ampliacién Prima de Reduccion  Acciones Resultado Saldo
31.12.03 Dividendos de capital emisign de capital propias  del ejercicio 31.12.04
Capital suscrito 92,521 31.005 (205 - 123.321
Prima emision de acciones - & 37.023 L = a7.02s
Reserva legal 18.505 - - - - - 18.505
Resarva para acciones
propias z a 5 . ~ 114 R 114
Reserva par redenom. del
capital & euros 2 = - = 2
Reservas voluntarias 207.158 (134.19% [114) 72.848
FReszerva indisponible - - 205 - 205
Resultados del gjercicio 81.808 (81.808) 2 . = 186.620 186.620
—
Total fondos propios 399.995 (216.007) 31.005 37.023 - - 186.620 438.636
Capital social:

La Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 29 de marzo de 2004
decidid aumentar su capital social en 31.005 miles de euros con una prima de emision
de 225.154 miles de euros, mediante la creacion de 5.159.000 acciones nominativas
de 6,01 euros de valor nominal cada una. El contravalor de este aumento de capital y
de la prima de emision correspondiente consiste en la aportacion no dineraria a
Gestevision Telecinco S.A. de la totalidad de las acciones de Publiesparia, S.A.U. por
parte de los accionistas de esta.

El importe por el que las acciones de Publiespafa, S.A.U. han sido aportadas a
Gestevision Telecinco, S.A. se corresponde con el valor neto contable de la
participacién mantenida en Publiespafa, S.A.U. por los accionistas que realizan la

15



GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004
(Expresado en miles de euros)

aportacién. Por la diferencia entre este importe y los fondos propios de Publiespana,
S.A.U. a la fecha de la transaccién se originaria un fondo de comercio por un importe
de 188.131 miles de euros, que la Junta General Extraordinaria de Accionistas, de
fecha 3 de junio de 2004, ha decidido suprimir, acordando a tal fin la modificacion del
criterio de contabilizacién de la adquisicion de Publiespafa, S.A.U. para que refleje su
valor teérico contable consolidado al 31 de marzo de 2004. La prima de emisién
definitiva asciende a 37.023 miles de euros. Dado que ambas sociedades tenian
accionistas comunes con los mismos porcentajes de participacion, tras la ampliacion
no se modificaron los porcentajes de participacion de los entonces accionistas de la
Sociedad.

La valoracién de la aportacién no dineraria, conforme a lo indicado en el articulo 231
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, fue sometida a la verificacion
de un experto independiente, habiéndose inscrito dicha operacién en el Registro
Mercantil de Madrid.

La misma Junta de Accionistas acordd una reduccion del capital social de 205 miles
de euros con el objeto de redondear el valor nominal de las acciones de la Sociedad.
Esta reduccién del capital social se realizé mediante la creacion de una reserva
indisponible por un importe equivalente al de la disminucion del valor nominal de las
acciones. Adicionalmente se aprueba una disminucidn del valor nominal de las
acciones desde los 6 a los 0,5 euros actuales de valor nominal por accion.

Al 31 de diciembre de 2004 el capital social estd representado por 246.641.856
acciones de 0,5 euros cada una de ellas, representadas mediante anotaciones en
cuenta. El capital social se haya totalmente suscrito y desembolsado y se distribuye de
la manera siguiente:

Titular Participacidn %
Mediaset Investment, S.A.R.L. 27
Mediaset, S.p.A 25
Corporacion de Nuevos Medios Audiovisuales, S.L.U { Grupo Vocento) 13
Mercado 35
Acciones propias -
Total 100

Los accionistas Mediaset, S.p.A. y Corporacién de Nuevos Medios Audiovisuales,
S.L.U. han informado a la C.N.M.V. de los pactos parasociales existentes entre ellos
en relacién con la sociedad.

Todas las acciones constitutivas del capital social, gozan de los mismos derechos.
La transmision de acciones se regira por la ley 10/88 de 3 de Mayo de Television
Privada.

Cotizacién en Bolsa:

De acuerdo con lo aprobado por la Junta General de Accionistas el 29 de marzo de
2004 y tras los oportunos trémites legales y administrativos, la Sociedad ha
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comenzado su cotizacion en Bolsa el dia 24 de junio de 2004. La sociedad cotiza en
las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

Dividendos:

El 29 de marzo de 2004 la Junta General de Accionistas de la Sociedad acordo
repartir un dividendo con cargo a distribucién de resultado del ejercicio 2003 por
importe de 81.808 miles de euros. Este dividendo ha sido totalmente desembolsado
en la primera mitad de 2004.

Asimismo, la Junta General de Accionistas celebrada el 20 de mayo de 2004 aprobd la
distribucién de un dividendo extraordinario con cargo a reservas de libre disposicion,
por un importe de 134.199 miles de euros, que fue integramente desembolsado en el
primer semestre de 2004

Reserva Legal:

De acuerdo con la Ley de Sociedades Andnimas, el 10% de los beneficios debe
destinarse a la constitucion de la reserva legal, hasta que dicha reserva alcance el
20% del capital social. Dicha reserva legal estaba ya dotada en su totalidad a 31 de
diciembre de 2003 pero debido a la ampliacion de capital producida en el gjercicio es
necesario efectuar una dotacion adicional que se incluye en la propuesta de
distribucién de resultados (ver nota 3).

Acciones Propias:

Las acciones propias han sido adquiridas para cubrir los compromisos de la Sociedad
para dar cobertura al sistema de retribucién de consejeros, ejecutivos y directivos asi
como al plan de entrega gratuita de acciones aprobados por la Junta General de
Accionistas de 20 de Mayo de 2004 con motivo de la salida a Bolsa de la Sociedad.
Estos planes estan descritos en la nota 19.

El movimiento de las mismas durante el periodo han sido las siguientes:

Saldo Saldo
31.12.03 Altas Bajas 31.12.2004
Acciones propias - 10.264 (10.150) 114

La Sociedad adquirid 1.011.231 acciones, a un precio de 10,15 euros por accion
(precio de la Oferta Publica de Venta) siendo el importe total de la operacion 10.264
miles de euros. La Sociedad ha dotado la correspondiente reserva obligatoria
indisponible por dicho importe, segin lo dispuesto en el articulo 79 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas.

Posteriormente se gjecutd integramente el plan de entrega gratuita de acciones y casi
en su totalidad el Plan de Remuneracién de consejeros, ejecutivos y directivos
cubierto por las acciones propias, con lo que a 31 de diciembre de 2004 restan
solamente por ejercitar 11.250 acciones correspondientes a este Ultimo plan,
ejecutable hasta el afio 2007.
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13.

14.

Provision para riesgos y gastos

En esta linea se incluyen las dotaciones realizadas durante el ejercicio 2004 para
cubrir, entre otros, aquellos riesgos contingentes derivados de litigios en curso, o de
Actas fiscales pendientes de resolucién definitiva, asi como de responsabilidades
futuras frente a terceros.

Los movimientos de la misma durante el periodo han sido los siguientes:

Saldo Saldo
31.12.03 Dotacidn Aplicacidn Reversion 31.12.04
Provision para riesgos y gastos 40.023 18.381 (242) {3.004) 55.568

Dentro del importe de reversion hay 2.586 miles de euros registrados en ingresos
extraordinarios.

La dotacién se encuentra recogida en la linea de gastos extraordinarios de la cuenta
de resultados del ejercicio, y corresponde a la cobertura de los posibles riesgos

relacionados con la provision para riesgos derivados de los litigios pendientes de
resolucion definitiva.

Desde el ejercicio 2001 la Sociedad viene dotando provisiones para litigios con
entidades de gestién de derechos de propiedad intelectual, que o bien ya habian
ejercitado acciones legales contra la Sociedad en reclamacion de cantidades por la
presunta utilizacion de su repertorio de derechos, o bien habian reclamado, de
cualguier forma, el cobro de sus respectivas tarifas.

La Compafiia ha alcanzado acuerdos con algunas de tales entidades. Con otras
mantiene contenciosos abiertos ante distintas jurisdicciones, bien por no reconocer el
derecho gue reivindican, bien por pretender la aplicacion de tarifas que tengan en
cuenta el distinto grado de utilizacion de los respectivos repertorios.

En estos casos, la Sociedad ha dotado distintas provisiones, englobadas bajo este
epigrafe, basadas en estimaciones razonables de su importe.

Gestevision Telecinco, S.A. tiene constituidas provisiones para litigios y arbitrajes por
importe aproximado de 35.982 miles de euros.

Otras deudas
a) Otras deudas a largo plazo

Los movimientos de este epigrafe durante el afio 2004 han sido:

Reclasificacion
Importe Inicial Adiciones a corto plazo Reembolso Total

3.217 1215 (551) (492) 3.389
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15.

El importe de este epigrafe esta compuesto por:

s Un anticipo reembolsable por 1.552 miles de euros concedido por el Ministerio
de Ciencia y Tecnologia en el afio 2002 y cuyas condiciones son:

Plazo de amortizacion 7 anos
Periodo de carencia 2 anos.
Tipo de interés 0%.

s Un crédito privilegiado sin intereses por 972 miles de euros, de los cuales se
han recibido 350 miles de euros en el gjercicio 2004, concedido por el Centro
para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial (CDTI) y cuyas condiciones son:

Plazo de amortizacion 4 afos
Periodo de carencia 2 afios.
Tipo de interés 0%.

« Un anticipo reembolsable de 503 miles de euros concedido por el Ministerio de
Ciencia y Tecnologia en el afic 2004 y cuyas condiciones son:

Plazo de amortizacion 7 anos
Periodo de carencia 2 afios.
Tipo de interés 0%.

« Un anticipo reembolsable de 362 miles de euros concedido por el Ministerio de
Ciencia y Tecnologia en el afo 2004 y cuyas condiciones son:

Plazo de amortizacion 7 afos
Periodo de carencia 2 anos.
Tipo de interés 0%.

Créditos y deudas con entidades Financieras y Empresas del Grupo y
Asociadas.

El detalle de las condiciones de estas formulas de financiacion en cuanto a los limites
establecidos, saldos dispuestos y plazos de vencimiento, teniendo en cuenta el tipo de
relacion existente con la Sociedad, es el siguiente:

Creditos:
Corto Plazo Largo plazg
Dispuesto Dispuesto
Vinculacion Limite (Dr) Cr Limite (Dr) Cr Vencimiento
mmmsmsmsmmmsmsmsmsmsesmsmsmeemm-m---m-—--E [ il2S dE& 2Uros
Empresas Asociadas y Relacionadas 6.320 679 1.725 1.725 2007
Empresas del Grupa 24 262 16.035

Totales 30.582 18.713 1.725 1.725
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Los tipos de interés aplicables a estas financiaciones, excluyendo el préstamo
participativo, son de EURIBOR mas un diferencial de entre 0,5 y 0,6%.

La financiacién de empresas del Grupo corresponde a polizas de credito reciproco,
mientras que con empresas Asociadas y Relacionadas son pdlizas de crédito o
préstamos comerciales.

Deudas:
Coro Plazo
Dispuesto
Vinculacion Limite {Dr} Cr
En miles de euros

Entidades financieras 78.020 =
Empresas del Grupo 206.010 122,559

Totales 284.030 122.559

Los tipos de interés aplicables a estas financiaciones varian desde el EURIBOR hasta
EURIBOR + un diferencial de mercado.

En el ejercicio 2004 se firmaron 4 nuevas lineas de crédito por un importe total de
66.000 miles de euros y se renovo una linea ya existente por importe de 12.020 miles
de euros.

16. Administraciones Publicas

La composicion de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2004 es la siguiente:

Hacienda Publica Acreedors Miles de euros
Impuesto sobra el Valor Ahadido 7 468
Hacienda Plblica Acreedora por Impuesto de Sociedades (Nota 17) 10.102
Impuesto sobre la Renta de Personas Fisicas 2.781
Organismos de la Seguridad Social Acreedores 737
Otras Entidades Publicas 528
Total 21.617
Haci Publica Deudora

Impuesta sobre beneficios anticipada 693
Hacienda Pdblica, deudor por devalucion de impuestos 1.401
Total 2.084
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17.

Situacion fiscal

La conciliacion entre el resultado contable del grupo de Consolidacion fiscal del
ejercicio y la base imponible del Impuesto de Sociedades Consolidado es la siguiente:

Resultado contable antes de Impuestos
Rtdo. contable sociedades participadas en consolidacian fiscal

Diferencias permanantes

Sanciones y gastos no deducibles

Eliminacian interna dividendos

Sanciones y gtos. no deduc. soc. participad. en consolidacion fiscal
Diferencias temporales a largo plazo
Diferencias temporales a corto plazo
Dif. temporales sociedades participadas en consolidacién fiscal
Compensaciones bases imponibles negativas gjercicios antericras
Deduccionas

Dividendos

Produccion programas

Otras sociedades participadas en consolidacion fiscal

Oiras
Retenciones y pagos a cuenta
BASE IMPOMIBLE IMPUESTO CONSOLIDADO
CUQTA INTEGRA A PAGAR

GASTO POR IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES ANTES DE AJUSTES
Ajustes positivos en la imposicion sobre beneficios
Impuesto sobre beneficios extranjeros

GASTO POR IMPUESTO DE SOCIEDADES DEL EJERCICIO

Cuota al 35% y Gasto por

Base deducciones impuesto

247 281 86.549 §6.549

12,728 4.455 -

14 5 5

(1.078) (378) (378)

& 2 -

{2.764) (967) (967)

(7.262) (2.542) E
{98} (34)

{1.115) (390} -

(10.561) (10.561)

- (13.219) {13.219)

- (100) -

- 217) 217)

- (52.501) -
247714 -
10,102

§1.212

(574)

23
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Se ha reconocido un impuesto anticipado por el 35% de las diferencias temporales
gue se estiman que revertirdn en un horizonte temporal del corto/medio plazo y sobre
las que no existen dudas en cuanto a la obtencién de beneficios que hagan posible su
compensacion.

En el cdlculo del Impuesto de Sociedades consolidado se han compensado Bases
Imponibles negativas de ejercicios anteriores de Micartera Media, S.A.U.

Se han generado créditos por efecto impositivo de dicho impuesto con las siguientes
sociedades:

Miles de euros

Grupao Editorial Tele 5, S.A.U. 1.196
Estudios Picasso Fabrica de Ficcion, S.A.U. 47
Agencia de Televisidn Latinoamericana de Servicios y Noticias Espafa, S.A.U. 2.515
Atlas Media, S.A.U. 171

3.929

El importe de renta acogida a la deduccion prevista en el articulo 42 del Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades y producida por una permuta de terrenos es de 3.128
miles de euros, siendo la fecha de la reinversion el 17 de Marzo de 2003.

El 29 de junio de 1995, la Oficina Nacional de Inspeccion inici¢ las actuaciones de
comprobacion e investigacion referidas a los conceptos y periodos gue se mencionan
a continuacion:

Concepto Periodo

Impuesto sobre Sociedades 1989-90-91-92-93
Impuesto sobre el Valor Afadida 1990-91-92-93-94
Retenciones e Ingresos a cuenta. |RPF 1990-91-92-93-94
Retenciones sobre rendimientos del Capital Mobiliario 1990-91-92-93-84
Declaracidn anual de operaciones con terceros 1989-90-91-92-93
Declaracion Mo Residentes (Mod. 210) 1980-91-92-93-94
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y AJ.D. 1990-91-92-93-94
Tasas de juego y combinaciones aleatorias 1992-23-94-25-96

Posteriormente, el periodo de inspeccion fue ampliado hasta 1995 para la totalidad de
los impuestos mencionados que originalmente no lo incluian.

Entre diciembre de 1996 y febrero de 1997 la O.N.l. desarrollo sus trabajos de
Inspeccién. Esta actuacion inspectora levantd Actas sancionadoras por importe de
13.373 miles de euros, que fueron firmadas en disconformidad y recurridas por la
Sociedad.

A la fecha de Formulacidn de estas Cuentas Anuales no se ha recibido el Acta en
disconformidad que unificaria las inicialmente correspondientes al Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio 1995, desconociéndose los impaortes definitivos que pudieran
derivarse de la misma.
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18.

Para las Actas en disconformidad se ha dotado una provisidn conjunta incluida dentro
de las provisiones para riesgos y gastos (Nota 13) y la Sociedad tiene depositado un
aval de 9.381 miles de euros (Nota 18)

Saobre la base de la normativa actualmente vigente, las liquidaciones de impuestos no
pueden ser consideradas como definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por
las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro anos. A
la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales la Sociedad tiene abiertas a
inspeccion las liquidaciones de todos los impuestos correspondientes a los ejercicios
2001 y siguientes, mas el Impuesto sobre Sociedades del gjercicio 2000.

Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

Teniendo en cuenta la naturaleza de las distintas garantias, el detalle a 31 de
diciembre de 2004 es el siguiente:

Importe
Maturaleza (miles de euros)
Avales constituldos para contratos / concesiones / concursas 12.854
Avales judiciales 27.124
39.978

Dentro de los avales de la primera categoria se encuentra uno de 6.010 miles de
euros en concepto de garantia para responder de las obligaciones gue se deriven de
la Concesion del Servicio Publico de Television en Gestion indirecta, de conformidad
con lo que establece la Ley 107/1988 de 3 de mayo y la Resolucién de 25 de enero de
1989 de |la Secretaria General de Comunicaciones. Dicha Concesién ha sido renovada
por otro periodo de diez afios por acuerdo del Consejo de Ministros de 10 de marzo de
2000, hecho publico mediante la Resolucidn de la S.G.C. de la misma fecha,
publicada en el B.O.E. de 11 de marzo de 2000.

La sociedad tiene avales constituidos por importe de 2.518 miles de euros ante la
Direccion General para el Desarrollo de la Sociedad de la Informacion (Ministerio de
Ciencia y Tecnologia, actualmente Ministerio de Industria y Turismo), por plazo
indefinido y en garantia del anticipo reembolsable concedido por dicha Direccidn
General a la Sociedad en concepto de ayuda para la investigacion y desarrollo del
proyecto “Investigacidn y desarrollo para la mejora y ampliacién del actual sistema de
gestion y aplicaciones para la adecuacién de los procesos de trabajo y a las nuevas
herramientas tecnolégicas y para su integracion con el archivo digital”.

Los avales judiciales corresponden, por un lado a las responsabilidades que pudieran
derivarse de las actuaciones procesales iniciadas como consecuencia del Auto de
fecha 1 de junio de 1998, por importe de 9.381 miles de euros (Nota 17), no
estimandose que puedan derivarse pasivos contingentes adicionales significativos
para la Sociedad. Por otro lado, se ha constituido un nuevo aval por valor de 17.743
miles de euros en relacidn con los asuntos indicados en la nota 13.
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19.

20.

Sistema de retribucion referenciado al valor de las acciones y al plan de entrega
gratuita de acciones

Con motivo de la salida a bolsa de la Sociedad, su Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 20 de mayo de 2004 aprobd el establecimiento de un sistema
de retribucion para consejeros ejecutivos y directivos del Grupo referenciado al valor
de las acciones de la Sociedad asi como de un plan de entrega gratuita de acciones
de la Sociedad, creados con el fin de motivar y retener a altos directivos y empleados
del Grupo Telecinco. Estos sistemas de retribucion se resumen como sigue:

i) La Junta General Extraordinaria de Accionistas aprobd el establecimiento de un
plan de entrega gratuita de acciones de la Sociedad (en adelante el “Plan de
Entrega Gratuita”), dirigido a los empleados del Grupo. La Sociedad debia
entregar las acciones a los beneficiarios del Plan de Entrega Gratuita en el plazo
maximo de treinta dias desde el momento en que se cumpliesen tres meses
desde la fecha de admisidn a cotizacion de las acciones de la Sociedad.

ii) La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad aprobd el
establecimiento de un sistema de retribucidn para consejeros ejecutivos y
directivos del Grupo referenciado al valor de las acciones de la Sociedad (en
adelante el “Sistema de Retribucién”). Dicho Sistema de Retribucion podia
articularse bien como un incentivo consistente en el abono de una retribucién
variable referenciada al valor de las acciones de la Sociedad, bien como un plan
de opciones sobre acciones de la Sociedad. El valor de las acciones de la
Sociedad que se tomara como referencia es el equivalente al Precio Minorista
de la accién en la Oferta Pulblica, esto es, 10,15 euros por accion. El plazo de
duracidn de este plan es de hasta cinco anos a partir de la fecha de concesion.

Posteriormente se ejecutd integramente el plan de entrega gratuita de acciones y casi
en su totalidad el Plan de Remuneracion de consejeros, ejecutivos y directivos
cubierto por las acciones propias, con lo que a 31 de diciembre de 2004 restan
solamente por ejercitar 11.250 acciones correspondientes a este Ultimo plan. El gasto
incurrido por la Sociedad asociado a la entrega gratuita de acciones ha sido de 716
miles de euros, registrado a 31 de diciembre de 2004 como gasto de personal.

Ingresos y gastos

20.1. La distribucidn del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las
actividades ordinarias de la sociedad, es la siguiente:

Actividad Miles de euros
Ingresos publicitarios 643.022
Prestacion servicios 16.669
Otras 257
Tatal §59.948
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20.2

20.3.

20.4.

20.5.

20.6.

El cliente mas importante de la Sociedad continda siendo Publiespania, S.A.U.
Los ingresos por ventas a dicho cliente, por importe de 642.557 miles de euros,
representan aproximadamente un 97% del total de la cifra de negocios de la
Sociedad.

El volumen de transacciones que se ha realizado en moneda extranjera en las
activaciones de derechos de propiedad audiovisual y derechos de distribucian
asciende a 54 millones USD.

Dentro del apartado de clientes por ventas y prestacion de servicios, 155 miles
de euros estan denominados en dolares.

Asimismo, dentro del apartado de acreedores por adquisiciones de
inmovilizado, 11.499 miles de euros estan denominados en ddlares.

El nimero medio de personas empleadas en la Sociedad durante el presente
ejercicio econdmico por categoria profesional ha sido el siguiente:

Directores 47
Jefes 63
Técnicos 489
Administrativos 124
Otros 36
Total personal 759

Por otra parte, el personal medio “por obra” es de 24 personas.
Los gastos de personal correspondientes al ejercicio han sido los siguientes:

Miles de euros

Sueldos v salarios 37433
Sequridad Social 7.198
Oftras cargas sociales 1.686
Total 46.517

El detalle del saldo incluido en “Variaciones de trafico” al cierre del ejercicio,
que corresponde a la provisién por insalvencias, es el siguiente:

Miles de euros

Dotaciones 673
Aplicaciones {1.229)
Total (556)

23



GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004
(Expresado en miles de euros)

20.7. Gastos Extraordinarios

El detalle de estos gastos es el siguiente:

_Miles de euros

Provisién para responsabilidades 19,381
Otros 2.162
Taotal 21.553

El importe recogido en el epigra de “Otros” corresponde fundamentalmente a
los gastos originados por la salida a Bolsa de la sociedad.

21. Transacciones con Empresas del Grupo y Relacionadas

Las transacciones mas significativas realizadas por la Sociedad con empresas, tanto
del grupo como relacionadas, han sido las siguientes en miles de euros:

Agencia de Televisidn
Latinoamericana de Servicios y Grupo Editarial

Publiespafa, S.A.U. Moticias Espana, S.A.U. Tele 5, S.A.LU. Multipark, 5.4
{emprasa grupo) (empresa grupa) (BEmpresa grupo) (empresa relacionada)
Ventas 546 337 25398 251 -
Compras 437 51.396 354 -
Dividendas 30.000 = 1,000 175
Total 67E.774 53,984 1.605 175

La sociedad ha realizado durante el ejercicio 2004 ventas y compras con sociedades
dependientes del Grupo Vocento por importe de 389 y 53.029 miles de euros
respectivamente.

22, Otra informacion

22.1. Remuneraciones a Administradores.- Durante el ejercicio 2004 se han
devengado por los miembros del Consejo de Administracion 1.804 miles de
euros, en concepto de salario y otras retribuciones en especie. Asimismo la
sociedad no ha otorgado a los administradores ningln anticipo ni credito y no
tiene asumida ninguna obligaciéon o garantia por pensiones o cualquier otro
concepto, por cuenta de ningtin miembro de su Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracién ha concedido un total de 122.000 opciones a
favor de los Consejeros de la sociedad.

Cada una de las opciones concedidas ha dado derecho a comprar una accién
de la sociedad, habiéndose ejercitado en su totalidad al cierre del ejercicio las
opciones concedidas a los miembros del Consejo de Administracion.

El precio de ejercicio de cada opcién es de 10,15 euros, coincidente con el
precio por accién en la Oferta Publica de Venta de acciones de la sociedad.
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22.2.

Detalle de operaciones en sociedades con actividades similares y realizacion
por cuenta propia o ajena de actividades similares por parte de
Administradores.

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 127 ter de la Ley de
Sociedades Andnimas, apartado cuarto, y en relacion a la compafia
GESTEVISION TELECINCO, S.A., se hace constar que, D. Giuseppe Tringali,
D. Paolo Vasile, D. Giuliano Adreani, D. José Ramadn Alvarez Rendueles, D.
Pier Silvio Berlusconi, D. Fedele Confalonieri, D. Angel Durédndez Adeva, D.
Marco Giordani, D. Miguel Iraburu Elizondo, D. Alfredo Messina y D. Borja de
Prado Eulate, miembros del Consejo de Administracion de la sociedad
GESTEVISION TELECINCO, S.A. a 31 de diciembre de 2004, no han
mantenido ni mantienen participaciones en el capital de sociedades con el
mismo, andlogo o complementario género de actividad al que constituye el
objeto social de GESTEVISION TELECINCO, S.A.

D. Alejandro Echevarria Busquet:

Porcentaje de

Sociedad participada Actividad Participacidn Funciocnes
S Consejero/Adjunto
[- ¥4
Vacenta, S.A. Comunicacidn 0,1752% Presidaie
Sociedad Vascongada i e )
e Pribilicsrionse. B.A Edicidn de periddicos 0,1072% Caonsejero
Diario ABC, S.L. Edicién de peridicos 0,0002% ' Consejero

D. José M® Bergareche Busquet:

Porcentaje de

Sociedad participada Actividad _ Participacidn Funciones
Vocento, S.A. Comunicacion 1,5964% (indirecta) | Licopresidente y

Consejero Delegado

Sociedad Vascongada
de Publicaciones, S.A.

| Vicepresidente
Primerg

Edicidn de periddicos 0,2779% (directa)

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, a continuacion
se indica la realizacién por los miembros del Consejo de Administracion de la
sociedad a 31 de diciembre de 2004, por cuenta propia o ajena, de actividades
del mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el
objeto social de GESTEVISION TELECINCO, S.A.:
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D. Alejandro Echevarria Busquet:

Tipo de Régimen
de Prestacion de

Sociedad a través
de la cual se

Cargos o funciones
gue se ostentan o
realizan en la

publicidad

Nombre Actividad Realizada | la Actividad | presta la actividad | Sociedad indicada

|Corporacién de Medios P st ; Pt it |
Radiofénicos Digitales, S.A. Radia Digital Cuenta propia residente

Diarip El Correo, S.A. Edicidn de Periddicos | Cuenta propia - Consejero

Editorial Cantabria, S.A. Edicidn de Periddicos |Cuenta propia - |Consejero

Agencia de Televisian

Latinoamericana de Servicios |Agencia de Noticias |Cuenta propia - |Presidente

y Moticias Espaiia, S.A.U.

Publiespafia, 5.A.U Gomeichlaghm de Cuenta propia - |Presidante

D. Paolo Vasile:

MNombre

Actividad Realizada

Tipo de Régimen
de Prestacion de
la Actividad

Sociedad a través
de la cual se
presta la actividad

Cargos o funciones
gue se ostentan o
realizan en la
Sociedad indicada

Produccidn y
comercializacion de

Gestavision

| Radiofonicos Digitales, S.A.

Telecinco, S.A

Multipark Madrid, S.A canales tematicos Cuenta ajena Talssinen. A Consejero
para television.
Corporacion de Medios Radio Digital Cuenta ajena IEsBiRkn Consejero

D. Giuliano Adreani:

Tipo de Régimen
de Prestacion de

Sociedad a través
de la cual se

Cargos o funciones
gue se ostentan o
realizan en la

Nombre Actividad Realizada la Actividad | presta la actividad | Sociedad indicada
R.T.l. — Reti Televisive v : :
ltaliane S.p.A Operador de television | Cuenta propia Consejerc Delegado

D. José M2 Bergareche Busquet:

Tipo de Régimen
de Prestacion de

Sociedad a través
de la cual se

Cargos o funciones
que se ostentan o
realizan en la

Nombre Actividad Realizada | la Actividad | presta la actividad | Sociedad indicada
Diario ABC, S.L. Edicion de perddicos |Cuenta propia - Consejero
Diario El Correo, S.A.1. Edicidn de periddicos |Cuenta propia - |Consejero
Radio Publi, S.L. Radig Cuenta propia - |Presidenta
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D. Fier Silvio Berlusconi:

Cargos o funciones
Tipo de Régimen| Sociedad a través | que se ostentan o

de Prestacidn de de la cual se realizan en la
Nomhbre Actividad Realizada la Actividad | presta la actividad | Sociedad indicada
R.T.l. — Reti Televisive . Presidente /

Halians Sp.A Cperador de televisidn | Cuenta propia

Conesejero Delegado

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, a continuacion
se hace constar que D. Giuseppe Tringali, D. José Ramon Alvarez Rendueles,
D. Fedele Confalonieri, D. Angel Durandez Adeva, D. Marco Giordani, D.
Miguel Iraburu Elizondo, D. Alfredo Messina y D. Borja de Prado Eulate no han
realizado ni realizan, por cuenta propia o ajena, actividades del mismo, analogo
o complementario genero de actividad del que constituye el objeto social de
GESTEVISION TELECINCO, S.A.

22.3 Incluido en el saldo de la cuenta de Servicios Profesionales Independientes
dentro del epigrafe de “ Servicios Exteriores “ de la cuenta de Pérdidas y
Ganancias adjunta, se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria
de cuentas de la Sociedad por importe de 60 miles de euros.

Por otra parte, los honorarios relativos a otros servicios profesionales
prestados por el auditor principal han ascendido a 653 miles de euros a 31 de

diciembre de 2004, principalmente por los servicios prestados para la salida a
Bolsa de la sociedad.

23. Acontecimientos posteriores al cierre
El Comité Asesor Técnico de los indices IBEX reunido con fecha 13 de diciembre de
2004 decidié de acuerdo con las Normas Técnicas para la Composicion y Calculo de

los indices IBEX la incorporacion de Gestevision Telecinco, S.A. al célculo de dicho
indice, a partir del dia 3 de enero de 2005 con un coeficiente aplicable del 60%.
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24, Cuadro de financiacion ejercicios 2004 y 2003

Aplicaciones 2004 2003
Gastos de ampliacion de capital g8 -
Adguisiciones de inmovilizado

Inmovilizacionas inmateriales 128.962 139.834

Inmaovilizaciones materiales 8.259 13.782

Inmovilizaciones financieras 68.148 447
Adguisicion de accionas proplas 10.264 -
Reduccidn de capital social 205 -
Dividendos 216.007 17.396
Traspaso a corto plazo de deuda a largo plazo 1.043 -
Cancelacidn de provisiones para riesgos y gastos g42 B41
Reservas voluntarias 114 -
Total aplicaciones 433.930 172.300
Aumento del capital circulante 19.072 120.305
Origenes 2004 2003
Recursos procedentes de las operaciones 367.987 281.328
Ampliacién de capital social 31.005 5
Prima de emisidn de acciones 37.023 -
Diferencias positivas de cambio = (538}
Deudas a largo plazo 1.217 785
Enajenacién inmaovilizado

Inmovilizado inmaterial 2.751 2108

Inmovilizado material 21 8.172

Inmaovilizado financiera 2.185 849
Operaciones con acciones propias 10.183 =
Traspaso a corto plazo de inmovilizado financiero 310 -
Disminucidn de reservas 205 -
Reservas para acciones propias 114 :
Total origenes 453.002 2492 605

2004 2003

Variaciones capital circulante Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Existencias 32 - - 149
Deudores 26.843 - 11.361 -
Acresdores - 12.988 - 346
Inversiones financieras temporales 4613 - 128.599 -
Tesoraria 547 - - 20,936
Ajustes por periodificacion 25 E 1.776 -
Total 32.060 12,988 141.736 21.431
Variacion del capital circulante - 18.072 - 120.305
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Correcciones al resultado de los ejercicios 2004 y 2003

2004 2003
Resultada del Ejercicia 186.620 81.808
Dotaciones a la Amortizacidn y provisiones de inmovilizado 173.097 187 477
Gastos extraordinarios = 1.694
Pérdidas inmovilizado 145 1.411
Beneficios con acciones propias (33) -
Variacign provisidn inmovilizado (6.243) 5772
Dotacidn Provisiones para riesgos y gastos 19.391 3.247
Exceso de Provisian para riesgos y gastos (3.004) -
Beneficio por enajenacion del inmovilizado {1.986) (81)
Recursos procedentes de las operaciones 3687.987 281.328

Léase con las notas explicativas adjuntas.
Madrid, 1 de marzo de 2005

ﬂﬁ%

D. Alejandre Echsvarrla squet D Gluseppe Tringali D F'E.ﬂh:l YWasile

///M -Slo M&-—f

Hamnn E arez Rendueles 0, José M® Bergdreche Busquet — F'uer Silvio Berlus . Fedele Comalonier

Marm Gifrdani —~—— D. Mugue'[ Irabury Ehzon LD Alfredu Messina
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UN EJERCICIO RECORD MARCADO POR LA SALIDA A BOLSA

El ejercicio 2004 ha sido extraordinario para Telecinco gracias a la confluencia de tres
factores fundamentales en el negocio televisivo: récord de audiencia, récord en facturacion y
una salida a Bolsa de éxito coronada con la entrada de la compafiia en el selectivo lbex 35.
Por todo ello, 2004 ha sido , sin duda, el mejor afio desde que Telecinco iniciara el camino de
la television comercial en 1990.

El primero de estos factores, el éxito de audiencia es de por si un hito porque por primera vez
una cadena privada -Telecinco- supera a TVE1. En segundo lugar, los resultados
econdmicos, que han batido el récord tanto en facturacién publicitaria como en margen
operativo y resultado neto. Finaimente por la salida a Bolsa de la sociedad matriz,
Gestevision Telecinco S.A., que ha experimentado una revalorizacion espectacular del titulo
desde su debut en el parquet el 24 de junio (un 50% a 31 de diciembre de 2004)

UN ENTORNO ECONOMICO FAVORABLE

Los resultados del Grupo en el gjercicio 2004 se han obtenido en un entorno econdmico que,
por lo que se refiere a Espafia, ha sido favorable en términos generales: el PIB ha crecido un
2 7% en el afio (2,5% en 2003) y el consumo privado aumentd en un 3,6%, mientras que el
consumo publico lo hizo en un 4,5%. Es cierto, sin embargo, que la inflacion ha cerrado el
afo con un dato algo superior al esperado (el 3,2%)

En cuanto a la evolucidon del mercado publicitario total medios, éste experimentd un
crecimiento del 6,9% en el afio, mientras que el mercado de publicidad televisiva (nacional y
autonomica) crecio en un 15%.

LA MEJOR OPV SEGUN LOS ANALISTAS

Cuando la Junta de Accionistas de Telecinco decidid sacar a cotizacién en Bolsa un
porcentaje de hasta el 35% de su capital no podia imaginar que antes de finalizar el afio y
con tan sélo unos meses en el pargué, la compafiia se encontrara a las puertas del selectivo
Ibex 35 produciéndose su entrada efectiva el 3 de enero de 2005. La OPV de la cadena ha
sido, segun los analistas, una de las de mayor éxito de los ultimos afios.

Una vez verificado el Folleto Informativo por parte de la CNMV, el titulo de Telecinco debuto
en el mercado el 24 de junio a un valor de 10,15 euros por accidn. Los antecedentes
historicos de Telecinco como empresa rentable y lider en el mercado publicitario televisivo
facilitaron que se produjera una gran sobredemanda que imposibilitd atender todas las
solicitudes de compra.

A partir de entonces, la cotizacion del valor se dispard y experimentd un crecimiento
espectacular. El 30 de diciembre, Ultimo dia habil del afio, las acciones de Telecinco se
cotizaban a 15,18 euros, lo que representa un incremento de un 50% desde su valor inicial.
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A la gran expectacién sobre los valores de Telecinco, la sobredemanda y la rapida
revalorizacién, se sumd otro factor no menos significativo: el alto volumen de transacciones
durante todo el afio, que ha provocado que las acciones de la cadena sean uno de los
valores mas liguidos de la Bolsa espanola.

La admisién de la sociedad en el selectivo IBEX 35 a finales del ejercicio provocd a su vez
nuevas e importantes subidas en el valor.

EL LIDERAZGO DE AUDIENCIA Y EL ACIERTO DE UNA PROGRAMACION
INNOVADORA

Telecinco ha cerrado el afio como la cadena mas vista del pais en el computo total de dia al
registrar, segun Sofres, una cuota de pantalla del 22,1%, 0,7 puntos por delante de Antenai y
1,4 puntos por encima de TVET1.

Esta es la primera vez en la historia de la TV en Espafia que la cadena publica pierde el
liderazgo. Telecinco se sitda igualmente en primera posicion (lo que también constituye otro
hito histérico) en la banda horaria de mayor consumo televisivo y por ende la preferida por los
inversores publicitarios. En esa franja, la mas disputada y que comprende desde las 21 hasta
las 24 horas la cadena obtuvo una cuota de pantalla del 23,1%.

En cuanto al “target comercial’ (la parte cualitativa de la audiencia mas valorada por los
anunciantes), los resultados sitian a Telecinco un ano mas como lider indiscutible, tanto en el
computo total del dia (25,2% frente al 24,5% en 2003), como en el resto de las franjas
horarias, en especial en la de “prime time” (27% frente al 26,3% en 2003)

A estos magnificos resultados de audiencia se ha afadido la acertada e innovadora politica
comercial de la concesionaria de publicidad, Publiespafa, S.A.U., que ha experimentado un
fuerte incremento en la facturacién publicitaria, principal fuente de ingresos del Grupo.

RESULTADOS ECONOMICOS EXCEPCIONALES

La cifra de Ingresos Netos de Explotacién de la sociedad experimentd en el ano un
incremento del 22,95 %, pasando de 564,4 millones de euros en 2003 a 694 millones de
euros en 2004. Todo ello como consecuencia de los incrementos de audiencia ya resefiados,
de la innovadora estrategia publicitaria de Publiespaia y de la positiva evolucion del mercado
publicitario en el gjercicio.

En cuanto a los costes, se ha continuado con la politica de contencién, consustancial a la
estrategia de negocio de Telecinco, lo cual hace aun mas resefiables los resultados de
audiencia obtenidos. En el afio 2004, el incremento de costes (deducido el impacto de los
Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado) ascendio a un 3,0 %, (13,2 millones
de euros en valor absoluto) lo que, combinado con el crecimiento en ingresos netos
experimentado, supone un crecimiento del 96,12 % en el margen operativo, que ha
alcanzado la cifra de 229 millones de euros en el gjercicio, y ello teniendo en cuenta los
costes asociados a la OPV, que ascendieron a 2,8 millones de euros, lo que equivale a un
0,6% sobre los costes totales.
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Finalmente, el resultado neto de la sociedad fue de 186,6 millones de euros, lo que
representa un crecimiento del 128% frente a 2003.

En materia de composicidn de negocio, no se han producido variaciones sustanciales en el
gjercicio, manteniéndose la publicidad cdmo ndcleo fundamental de generacion de ingresos.

FONDOS PROPIOS Y DIVIDENDOS

Durante el gjercicio 2004, y al efecto de reorganizar la estructura societaria del Grupo para
facilitar su salida a Bolsa, la sociedad amplié su capital por importe de 31.005 miles de euros
(con una prima de emision finalmente fijada en 37.023 miles de euros) recibiendo como
contravalor las acciones de la sociedad Publiespana, S.A.U. que se valoraron al valor neto
contable de ésta a fecha 31 de marzo de 2004.

Asimismo, la sociedad repartio en el ejercicio dividendos por un importe global de 216
millones de euros, de los cuales 134,2 millones lo fueron cémo dividendo extraordinario y el
resto (81,8 millones) tuvieron la consideracion de dividendos ordinarios contra resultados del
ejercicio 2003.

INVERSIONES. LA FICCION NACIONAL SE IMPONE

En cuanto a la inversion en derechos audiovisuales, la politica del Grupo en 2004 ha sido una
vez mas la de tratar de obtener el producto necesario para sostener los indices de audiencia
de la cadena y maximizar los ingresos publicitarios, todo ello dentro de unos costes
razonables.

En este sentido, y en linea con lo que se venia observando en afos precedentes, la politica
de inversiones en derechos ha reflejado el interés decreciente del espectador de la televisidn
generalista por el cine extranjero y su preferencia por el producto de ficcion nacional,
tendencia que se ha visto refrendada en 2004,

En cuanto a la inversion en otros activos fijos de naturaleza técnica, durante el afio se han
realizado las inversiones necesarias para la adecuada sustitucion, renovacion y reemplazo de
los mismos, de manera que la base tecnologica de Telecinco esté en perfecta disposicion
para dar su contribucion al proceso productivo.

SITUACION FINANCIERA

Un afio mas, al cierre del ejercicio se observa en la sociedad una ausencia casi total de
deuda financiera, mientras que la posicidon neta de tesoreria alcanza los 246 millones de
euros, es decir sélo 6 millones de euros menos que a finales de 2003.
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INVESTIGACION Y DESARROLLO DIGITAL

El Grupo Telecinco cuenta con una clara trayectoria de innovacion tecnoldgica desde que en
1998 cred la primera redaccién digitalizada del pafs, actividad gue se complementd
posteriormente con el establecimiento del archivo digital audiovisual de la cadena, de modo
que en estos momentos la digitalizacidn alcanza el 80% de las actividades de Telecinco.

Ademas, se ha venido completando en los Ultimos tiempos la renovacion total de todos los
platds.

Esta vocacién por la renovacién técnica y tecnolégica queda igualmente evidenciada por la
resuelta participacién en diversos proyectos de investigacion en el ambito del desarrollo
digital que posibiliten una posterior aplicacion a los procesos operativos de la compaiiia.
Estos esfuerzos se han visto recompensados con la concesion de diversas ayudas de
financiacién por parte del Programa Nacional de la Sociedad de la Informacion y la
Comunicacion y del Centro para el Desarrollo Tecnologico Industrial (CDTI).

RESPONSABILIDAD SOCIAL

La responsabilidad social de las comparias cobra en el caso de Telecinco una especial
importancia al tratarse de un medio de comunicacion capaz de influir y generar estados de
opinion. Es precisamente esta capacidad la que Telecinco ha querido destinar para
sensibilizar a la sociedad espanola sobre determinados problemas e intentar fomentar la
solidaridad.

Con este fin nacio hace cinco anos el proyecto “12 meses, 12 causas” que consiste en la
emision de 12 campanas institucionales, una por mes, de manera que a lo largo de todo el
afio la cadena emite spots destinados a sensibilizacion social. Estas campafas son
reforzadas con reportajes, programas especiales e incluso con tramas en las series de la
cadena.

En 2004 Telecinco ha potenciado la dimension social de este proyecto con la creacion de los
Premios Telecinco “12 meses, 12 causas”, cuya primera edicion ha reconocido los trabajos y
la trayectoria de personas y empresas que mas han contribuido a aportar soluciones de paz,
desarrollo y solidaridad.

Por otro lado, Telecinco ha firmado diferentes acuerdos en materia de ayuda contra la
drogadiccién, el tabaquismo y educacion en salud con los ministerios de Trabajo y Asuntos
Sociales, Sanidad y Consumo e Interior, con la emision de una serie de campafas
institucionales. Estos acuerdos se han sumado, ademds, al convenio de colaboracion
alcanzado con el Consejo Audiovisual de Catalufa para sefalizar toda la programacion gue
se emite durante el horario protegido al menor.

La subtitulacion de la programacion a través de la pagina 888 del Teletexto de Telecinco ha
supuesto otro de los valores afadidos de la cadena en cuanto a responsabilidad social para
con sus espectadores.
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En lo que respecta al ambito interno, Telecinco ha apostado firmemente en 2004 por el
desarrollo integral de las personas, tanto en su vertiente profesional como en la humana. Esta
voluntad se ha materializado a través del desarrollo de estrategias provenientes del area de
Recursos Humanos en planes de formacidn, descuentos especiales en servicios externos y
herramientas modernas e innovadoras de comunicacién interna, entre otras iniciativas.

Por otro lado, para conseguir un mejor entorno laboral, en 2004 Telecinco ha afianzado su
politica de salud y seguridad a través del Servicio de Prevencién Mancomunado, la aplicacion
de politicas activas de prevencion de riesgos laborales en colaboracion de los representantes
de los trabajadores y la asistencia médica in situ.

EVOLUCION PREVISIBELE DE LA ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La actividad de la sociedad en el afio 2005 se centrard, de modo analogo a lo que se venia
expresando en los Ultimos afos, en el refuerzo y consolidacion de Telecinco como empresa
lider del sector de medios en Espafa por su capacidad de atraer la audiencia mas valiosa
comercialmente, su vocacion de profundizar en la innovacion de nuevos productos de venta
de publicidad a fin de maximizar los ingresos, y por sus elevados margenes de beneficio y de
generacién de caja.

También se continuara con la politica de control y cuidado sobre los costes operativos con el
fin de incrementar nuestros margenes operativos.

Todo lo anterior se ha venido realizando cuando no éramos una empresa cotizada y el
objetivo es continuar haciéndolo ahora que somos miembros del IBEX-35, en la creencia de
que el mantenimiento de estos objetivos estratégicos y de negocio sera la mejor contribucion
al valor de nuestro titulo.

Por otra parte, continuaremos nuestra politica de participar y fomentar aquellas lineas de
negocio (SMS, merchandising, venta de derechos, Internet) que se consideran fuertemente
correlacionadas con el “core business” de la cadena a fin de incrementar su peso porcentual
en los ingresos totales del Grupo.

Finalmente, es voluntad de la compafia participar de manera directa y en funcion de las
iniciativas publicas de concesidn de licencias en los ambitos nacionales, regionales y locales,
en cuantas oporiunidades de negocio vayan surgiendo en el campo de la television digital
terrestre, que Telecinco considera una actividad de desarrollo futuro altamente estratégica.

ACCIONES PROPIAS

Durante el gjercicio la sociedad dominante procedidé a adquirir acciones propias al objeto de
dar cobertura a la decision de la Junta de Accionistas que, en reunion extraordinaria
celebrada el 20 de mayo de 2004, aprobd el establecimiento de un sistema de retribucién
para consejeros ejecutivos y directivos del Grupo referenciado a la cotizacidn de la accion de
Telecinco asi como para constituir un plan de entrega gratuita de acciones a los empleados.
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El nimero de acciones necesarias para dar cobertura tanto al sistema de retribucién como al
plan de entrega gratuita ascendié a 1.011.231, realizandose la adquisicion al precio de 10,15
euros por accion hasta un importe global de 10.264 miles de euros.

A cierre del ejercicio 2004, y una vez ejecutados el plan de entrega gratuita y el sistema de
retribucién para consejeros ejecutivos y directivos (éste dltimo casi en su totalidad),
permanece en autocartera la cantidad de 11.250 acciones que sirve para dar cobertura a la
parte del sistema de retribucion aln no ejecutada.

Léase con la memaria adjunta.
Madrid, 1 de marzo de 2005
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