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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Gestevision Telecinco, S.A.;

1.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Gestevision Telecinco, S.A. v sociedades
dependientes (el Grupo) que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 v la cuenta de
pérdidas ¥ ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de cambios en el patrimonio neto y la
memaria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuyva formulacion es responsabilidad
de los administradores de la sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas
de auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas v la evaluacion de su
presentacidn, de los principios contables aplicados v de las estimaciones realizadas,

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2006 han sido preparadas por el Grupo aplicando
las normas internacionales de contabilidad adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), que requieren, con
cardacter general, que los estados financieros presenten informacion comparativa. En este sentido, v de
acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores de la sociedad dominante presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias,
del estado de flujos de efectivo, del estado de cambios en el patrimonio neto v de la memoria de las cuentas
anuales, ademads de las cifras consolidadas del ejercicio 2006, las correspondientes al gjercicio anterior, Con
fecha dos de marzo de 2006 emitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
gjercicio 2005 en el que expresamos una opinidn favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de Gestevisidn Telecineo,
S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensidn
adecuada, de conformidad con las normas internacionales de informacién financiera adoptadas por la
Unién Europea que guardan uniformidad con las aplicadas en el ejercicio anteriar.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los
administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucian
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos verificado que la informacidn contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Gestevision
Telecinco, S.A. y sociedades dependientes. '
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Gestevision Telecinco, $.A.

y
$ociedades Dependientes

Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2006, elaborado de acuerdo
a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

adoptadas en Europa e Informe de Gestion
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Gestevision Telecinco, $.A. y $ociedades Dependientes

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2005
{Expresado en miles de euros)

ACTIVO

ACTIVO MO CORRIENTE
Inmovilizacdiones materiales (Mota 5)
Inmaovilizacdones Inmateriales (Mota 6)
Derechos Audiovisuales (Mota 7)
Inmovilizaciones Financieras (Nota 8)

Activos por impuestos diferidas (Nota 16.6)

Total activo no corriente

ACTIVO CORRIENTE

Existencias

Deudores
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Clientes, partes vinculadas (Mota 22.1)
Deudares varios
Personal
Administraciones Publicas (Nota 16.3)
Provisicnes

Otros activos corrientes

Inversiones financieras tempaorales (Mata 10)

Tesorerla y otros activos equivalentes (MNota 11)

Total active corriente

TOTAL ACTIVO

2006 2005
54.028 55.105
4.698 4.288
201.782 233.937
16.222 5.816
17.954 19.363
294.684 318.509
1.868 1.948
225453 201.518
230.693 202,595
2.591 1555
15 47
285 159
6.298 11.388
(14.429) (14.326)
10.363 1n.077
20.233 13.806
378.951 346.473
£36.868 574.822
931.552 893.331

Las MNotas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion consolidado al 31 de

diciembre de 2006
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Gestevision Telecinco, 5.A. y $ociedades Dependientes

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y AL 31 DE
DICIEMERE DE 2005
{Expresado en miles de euros)

PASIVO Y FONDOS PROPIOS 2006 2005

PATRIMONIO NETO (MNota 12)

Capital focial 123.321 123321
Prima de Emisidn de acciones 42.382 39.317
Oitras Reservas 144,337 144,302
Acciones Propias (25.838) [26.547)
Resultado del ejercicio atribuible a la Sodedad dominante 314.249 290.331
Total patrimonio neto soc. dominante 598.451 570.724

Sodos mincritarios 524 421
Total patrimonlo neto 598.975 571.145

PASIVO NO CORRIENTE

Provisione: no corrientes (Mota 13) 79.07 71.246
Acreedores: no corrientes (Nota 14) 3.389 4.761
Total pasiva no corriente 82.460 76.007

PASIVO CORRIENTE
Deudas con partes vinculadas (Nota 22.1) 22.689 13.913
Deudas por compras o prestaciones de servicios 91.578 100.087
Deudas por compras de Derechos Audiovisuales 24.105 29.497
Otras deudas no comerciales 65.225 62.559
Deudas por subvenciones y otros préstamos 1.065 1.158
Administraclones Piblicas (Nota 16.3) 45421 44 783
Acreedores por adquisiddn de inmovilizado 6.661 2.936
Remuneraciones pendientes de pngo 1.665 12.931
Otras deudas 413 751
Provisiones corrientes (Mota 15) 40,572 37.712
Otros pasivos corrlentes 5.948 2.41
Total pasivo corriente 250117 246,179
TOTAL PASIVO 931.552 §93.331

Las Motas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion consolidado al 31 de
diciernbre de 2006

Madrid 28 de febrero de 2007
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Gestevision Telecinco, $.A. y Sociedades Dependientes

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE A LOS

EIERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

(Expresado en miles de euros)

INGRESOS

Importe de la cifra de negodos (Notz 20.1)
Ventas
Descuentos v Rappels
Prestacidn de servicos

Hros ingresos de explotaciéon
Total ingresos de explotacién

GASTOS

Reduccién de prod terminadas v en curso
Aprovisicnamientos

Castos de personal (MNota 20.2)

Consume de derechos audicwvisuales

Dotacionss ameortizacidn

Wariacidn de provisiones del droulante [Mota 20.3)
Otros gastos

Total gastos de explotacién
Beneficios de explotacidn
Ingreso finandero, neto (Mata 20.5)
Diferencias de cambia (Mota 20.6)
Resultado por deterioro de activos
Resultado de Soc. por Puesta en equivalenda, neto
Enajenacion de activos no corrientes
Beneficio antes de impuestos
Impuesto sobre sodedades (Mota 16.4)

Resultado del ejercicio (Beneficia)

Atribuible a:
Accionistas de la Sociedad dominante
Socios Externos

Benefido por accién

Beneficdo por acdédn diluido

2006 2005
§79.00% 7. N7
979.199 920.484

[42.611) (35.034)
42,421 26,467
18.539 23187

997.548 931.104
(97} (1.778)

140.209 122.314
79.478 75.092

163.715 151.802

5.869 0.218
(168) 785
168.971 160.415
557.977 517.848
439.571 413.256
9.916 5.738

18 &7

(53)

973 (188)
2.647

450,576 421.463
136.224 131.087
314,352 290.396
314.249 290.331
103 65

1,28 117

1,28 1,18

Las Motas 1 @ 23 deseritas en la Memoria adjuntz forman parte integrante de la cuenta de pérdidas v ganancias
consolidada al 31 de diciembre de 2008
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Gestevision Telecinco, $.A. y Sociedades Dependientes

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO EN LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 ¥ 2005
(Expresado en miles de euros)

Soam g emuon  Popw  Reews  seddo  Dvdendos 0N Tou
Balance a 31.12.2004 123.321 18.505 37.044 {114) 96.719 202,262 0 355 478.093
Distribucicn del resultadeo - 6,159 - - 23463 (202.263) 172,641 . 0
Dividendao - - - - . - (172.641) - (172.641)
Acciones Propias - - 2.273 [26.547) (680) - - - (24.954)
Resultado del ejercicio - = - - - 290,331 - - 290,331
Qtros movimientos - - - 14 136 - . 1 251
Socios minoritarios - - - - - - - 65 65
Balance a 31.12.2005 123.321 24.664 39.317 (26.547) 119.638 290.331 0 421 571.145
Distribucién del resultadao - - - 19 (290.331) 200.312 - 0
Dividende - - - = = - (290.312) - (290.312)
Acclones Propias J - 3.065 700 - - - 3.774
Resultado del ejercicio - - - - = 314.249 - - 34,249
Ortros movimientos - - - - 16 - - - 16
Sachos minoritarios - - - - - - - 103 103
Balance a 31.12.2006 123.321 24.664 42.382 (25.838) 1M19.673 314.249 o 524 598.975 i

Las Motas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de este estado consolidado al 31 de didembre de 2006

Madrid 28 de febrero de 2007
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Gestevision Telecinco, §.A. y Sociedades Dependientes

ESTADO DE FLUJOS DE EFCTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 ¥ 2005
(Expresado en miles de euros)

TESORERIA PROCEDENTE DE LA ACTIVIDAD OFERATIVA

Beneficio neto antes de impuestos
Ajustes

Consume de derechos audiovinales
Amortizaciones y deprediaciones
Resultado por sociedades por puesta en equivalencia

Varizcidn provisiones por riesgos y gastos

Beneficio en ventas de activos fijos

Beneficios atribuibles a so<los externos

Ingreso financieno neta

Diferencias positivas y negativas de cambio (neto)

Beneficio de explotacion antes de cambios en el circulante
Variacidn en activors p pasivos operativor nefo de efectos derivados de
adquiicidn de nuevar inversionss

Existencias

Cuentas a cobrar

Adqulsicionss de derechos audiovisuales
Otros activos circulantes

Acreedores

Otros pasivos corrientes

Variacién provisiones de pasivo

Tesorerla procedente de las actividades operativas

Impuestos pagados en origen

Tesoreria neta procedente de las actividades operativas

TESORERIA PROCEDEMTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicién inmovilizado material
Adguisicién inmovilizade Inmaterial
Adquisicidn inmovilizado financiero
entas inmovilizado

Desinversidn en inmovilizado financders
Inversian en subsidiarias

Dividendos recibides

Intereses recibidos

Tesoreria neta procedente de las operaciones de Inversidn

TESORERIA APLICADA A LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Financiacion a large plazo
Intereses pagados
Dividendos pagados
Compra acciones propias
Beneficio vente acclones
Ventz acciones proplas

Tesoreria neta aplicada en las actividades de financiadion

Efecto de la variacién del tipo de cambio

Variacién neta en tesoreria y okros actives equivalentes

Tetereria y otros actives equivalentes al principio del ejercicio

Tetereria ¥ oktros actives equivalentes al final del ejerdco

311272006 31/12/2005

450,576 £31.463
163.713 151.802
5.869 5218
(973) 186
7.825 8.793
(2.647)
(103) (&5)
{9.917) (5.738)
me) [67)
616,874 282,945
79 (1.778)
(28.932) ([16.377)
(132.340) (153.819)
5.710 [12.303)
(5.125) 12.119
6,205 20400
2.859 6.052
465.330 437,241
134.251) ME.4296)
331.039 320.745
(8.017) (8.189)
(1.908) (1.485)
(340) (2.386)
57 1.836

1.947
(12.191) 4,227
1.151 1.073
11.733 6.125
(7.570) 1.201
1.372) €13
(531) (412}
(290.312) (172.641)
(3.273) (27.394)
631 a5
3.981 981
{280.876) (128.808)
{118) (68)
22.478 123,070
346.473 223.403
378.951 346.473

Las Motas 1 a 23 descritas en la Memeria adjunta forman parte integrante de este estado consolidade al 31 de diclembre de

2006
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Gestevision Telecinco, $.A. y $ociedades Dependientes

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006
(Expresado en miles de euros)

1. Objeto social de las Sociedades pertenecientes al Grupo Gestevision Telecinco, 5.A.

GESTEVISION TELECINCO, S.A. - SOCIEDAD DOMINANTE

La Sociedad GESTEVISION TELECINCO, §5.A. (en adelante |a Sociedad o la Sociedad dominante)
fue constituida en Madrid el 10 de marzo de 1989. 5u domicilio social se encuentra en la
Carretera de Fuencarral a Alcobendas, n® 4, 28049 Madrid.

La Sociedad tiene como objeto social la gestidn indirecta del Servicio Piblico de Televisién con
arreglo a los términos de la concesién realizada por el Estado, mediante Resolucién de 28 de
agosto de 1989 de la Secretaria General de Comunicaciones, y contrato de concesidn
formalizado en Escritura Piblica de fecha 3 de octubre de 1989, asi como todas las operaciones
que sean natural antecedente y consecuencia de dicha gestion.

Por acuerdo del Consejo de Ministros de 10 de marza de 2000, ha sido renovada dicha
Concesion por un periodo de diez afios a contar desde el 3 de abril de 2000. La Sociedad ha
realizado todas las inversiones precisas para el inicio de emisiones digitales de acuerdo con lo

previsto en el Real Decreto 2169/1998 de 9 de octubre que aprobé el Plan Técnico Nacional de
la Televisién Digital Terrenal.

Por acuerdo del Consgjo de Ministros de 25 de noviembre de 2005, se amplid el contrato
concesional de forma simultdnea gque el del resto de concesionarios de ambito nacional,
otorgandose tres canales de Television Digital Terrestre (TDT).

La Sociedad tiene una duracién indefinida, segin se establece en el articulo 47 de los Estatutos.

La Sociedad comenzd su cotizacidn en Bolsa el diz 24 de junio de 2004, cotizando en las Bolsas

de Madrid, Barcelona, Bilbao vy Valencia, pasando a formar parte del indice |[BEX-35 el 3 de
enero de 2005,

La Sociedad es cabecera de un grupo de entidades dependientes que constituyen el Grupo
Telecinco (en adelante, el Grupo). Consecuentemente Gestevision Telecinco, 5.A. estd obligada a
elaborar, ademés de sus propias Cuentas Anuales, Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo que
incluye asi mismo las inversiones en sociedades asociadas.



Gestevisién Telecinco, $.A. y Sociedades Dependientes

Memoaria de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio terminade el 31 de diciembre de 2006
(Expresado en miles de euros)

Las sociedades consolidadas en el Grupo son:

Sociedades consolidadas por integracion global

Pais 2006 2005
Agencia de Television Latino-Americana de Servicios y
Moticias Espafia, S.AU. Espania 100% 100%
Agencia de Television Latino-Americana de Servicios y
Moticias Pais Vasco, 5.A.U. () Espaiia 100% 100%
Atlas Media, S.A.U. () Espania 100% 100%:
MiCartera Media, 5.A.U. M) Espana 100% 100%
Cinematext Media, 5.A. Espafia 60% 60%
Digitel 5 Media, 5.A.U. Espafia . 100%:
Estudios Picasso Fabrica de Ficcidn, 5.A.L. Espafia 100% 100%:
Grupo Editorial Tele 5, 5.A.L. Espafia 100% 100%:
Publiespania, 5.A.U. Espafia 100% 100%
Publimedia Gestidn, 5.A.L. 2) Espafia 100% 100%b
Advanced Media, 5.A.U. @) Espaiia 100%: 100%:
Cinematext Media ltalia, 5.R.L. 13 [talia 60% &0%%
Red de Television Digital Madrid, 5.A.U. m) Espafia 100%: 100%
Sociedades integradas por puesta en equivalencia

Pals 2006 2005
Aprok lmagen, 5.L. @) Espafia 40% 40%
Canal Factoria de Fiecidn, 5.A. Espafia 40% 40%
Europortal Jumpy Espafia, S.A. Espafia 50% 50%
Premiere Megaplex, 5.A. Espafia S50% 50%
Publied Televisidn, 5.A. (2) Espaiia 50% 50%
Red de Television Digital Valencia, 5.A. (1) Espafia 50% 50%
Producciones Mandarina, S.L. ) Espafa 30% -
Haormigas Blancas Producciones, 5.L () Espafia 30% -

(1) Ls participacidn en estas socledades ey a través de la Agencla de Televisidn Latino-Americana de Servicios y Motleiss Espafia, 541,
(Atlas Espafia, 5.A.LL)

(2) La participaci®n en estas sociedades s a trawds de Publiespafia, 5.A.LU.

(3) L participacidn en esta sociedad es a trawvés de Cinematext Media, SA,



Gestevision Telecinco, $.A. y Sociedades Dependientes

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2006
(Expresado en miles de euros)

SQCIEDADES DEPENDIENTES
Se consideran “entidades dependientes”™ aquéllas sobre las que la Sociedad tiene capacidad para

ejercer control efectivo; capacidad que se manifiesta por la propiedad directa o indirecta del
50% o més de los derechos politicos de las entidades participadas.

1. Consolidacion por Integracién Global (participadas en el 100 % por Gestevisién Telecinco
S.AL)

Grupo Editorial Tele 5, §.A.L.

La Sociedad Grupo Editorial Tele 5, 5.A.U. se constituyd en Madrid el 10 de julio de 1991, y
tiene su domicilio sodial en la Carretera de Fuencarral a Alcobendas, n® 4, Madrid.

El objeto social incluye, entre otras, las siguientes actividades complementarias de la
explotacion de un canal de televisidn: adquisicién y explotacidn de derechos, tanto de
fonogramas como grabaciones audiovisuales, la representacién artistica, promocidén de
especticulos y la edicion, produccidn, distribucidn y comercializacién de publicaciones y
material grafico.

Agencia de Televisidn Latino-Americana de Servicios v Noticias Espafia. §.A.U.

Agencia de Television Latino-Americana de Servicios y Noticias Espafia, $.A.U., fue
constituida en Madrid el 21 de enero de 1998. El domicilio social de la Sociedad se fija en
Madrid, Carretera de Fuencarral a Alcobendas, n® 4.

Su objeto social es el propio de una agencia de noticias, por lo que desarrolla las actividades
consustanciales a la profesién periodistica para cualesquiera medios de comunicacion social,
escritos, radiofdnicos, televisivos y, en general audiovisuales. Asimismo, la produccion,
grabacidn, realizacién, postproduccion y, cuantas actividades sean precisas para la emisidn,
en cualquier modalidad de programas informativos y, en general, de obras audiovisuales.

Estudios Picasso Fabrica de Ficcidn, $.A.U.

La empresa Digitel 5. S.A.U., se constituyo en Madrid el 23 de septiembre de 1996, fijando su
domicilio social en Madrid, Carretera de Fuencarral & Alcobendas, n® 4.

En Moviembre de 1999 se ha formalizado la inscripcion en el Registro Mercantil del cambio
de denominacién social de Digitel 5, S.A.U. por el de Estudios Picasso Fabrica de Ficcién,
S.ALLL

El objeto social actual es la participacién en cualquier forma, en la creacidn, produccidn,
distribucién y cualquier tipo de explotacidn de obras audiovisuales, de ficcién, animacién o
documentales. La prestacidn, por cuenta propia o de terceros, directa o indirectamente, de
servicios de telecomunicaciones en cualquier forma y medio.



Gestevisién Telecinco, $.A. y $ociedades Dependientes

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del gjercicio terminade el 31 de diciembre de 2006
(Expresado en miles de euros)

Publiespafia, S.A.U.

Publiespafia, S.A.U. s2 constituyd el 3 de noviembre de 1988. Su domicilio social esta fijada
en la Carretera de Fuencarral a Alcobendas, n® 4 de Madrid.

La Sociedad tiene por objeto |z realizacidn de las siguientes actividades :
= La realizacidn vy ejecucidn de proyectos publicitarios y las tareas relacionadas con la

contratacion, intermediacidn y difusion de mensajes publicitarios en cualquiera de sus
modalidades posibles, a través de cualquier medio de difusion o comunicacién social.

= La realizacion de actividades relacionadas, directa o indirectamente, con el
marketing, el merchandising, la televenta y cualesquiera otras actividades
comerciales.

. La organizacidn y produccion de eventos o acontecimientos culturales, deportivos,

musicales o de cualquier otro tipo, asi como la adquisicidn y explotacién en cualquier
forma de toda clase de derechos que recaigan sobre los mismos.

’ La prestacién de servicios de asesorfa, andlisis y gestidn por cualguier procedimiento
en relacion con las actividades antes relacionadas.

= Las actividades enumeradas podrdn ser desarrolladas por la Sociedad total o
parcialmente de forma indirecta, mediante la participacion en otras sociedades con
objeto andlogo.

Cinematext Media. 5.A. ( participada al 60%)

La empresa Cinematext Media, 5.A. se constituyd en Madrid el 1 de diciembre de 2000, fijando
su domicilio social en Madrid, en Majadahonda </ Benavente, 5 Bajo lzguierda. En Junia
CGeneral Extraordinara del 21 de Diciembre de 2000 se tomd |a decisidn de fijar el domicilio
social en Carretera de Fuencarral a Aleobendas, n® 4, Madrid.

El objeto social lo constituyen las actividades de subtitulado relacionadas con la industria
cinematogréfica, video v televisidn.

2. Consolidacién por Integracién Global (participadas al 100% a través de Agencia de
Televisién Latino-Americana de Servicios de Noticias Espafa, 5.A.U.)

Atlas Media, S.A. L.

Agencia de Televisidon Latino-Americana de Servicios y MNoticlas Catalufia, 5.A.U., fue

constituida el 22 de diciembre de 1997, El domicilio social de la Sociedad se fija en Sant Just
Desvern, C/ Bullidor s/n.

10



flaor srn.

Gestevision Telecinco, $.A. y $ociedades Dependientes

Memoria de las Cuentas Anuales Consclidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006
(Expresado en miles de euros)

El accionista dnico de la sociedad Agencia de Television Latino-Americana r.::le S.E'rviciof ¥
Noticias Espafia, $.A.U. decidié madificar el 28 de mayo de 2004 la denominacion social,
gue pasa a denominarse Atlas Media, 5.A.U.

Como consecuencia de una reorganizacién estructural de la actividad de la empresa, durante

los meses de enero y febrero de 2007 se ha procedido a rescindir los contratos del personal
vinculado laboralmente a Atlas Media, S.A.U.

Agencia de Television Latino-Americana de Servicios y Noticias Pals Vasco, 5.A.U.

Agencia de Television Latino-Americana de Servicios y Noticias Pais Vasco, S.A.U.. fue
constituida en Bilbao el 16 de julio de 1998. El domicilio social de |z Sociedad se fija en
Bilbao, Ribera de Elorrieta pab.7-9, Bizkaia.

El objeto social de las dos Sociedades anteriores es el propio de una agencia de noticias, por
lo que desarrollan las actividades consustanciales a la profesidn periodistica para cualesquiera
medios de comunicacién social, escritos, radiofénicos, televisivos y, en general, sudiovisuales.

Como consecuencia de una reorganizacién estructural de la actividad de la empresa, durante
el mes de febrero de 2007 se ha procedido a rescindir los contratos del personal vinculado
laboralmente a Agencia de Television Latino-Americana de Servicios y MNoticias Pais Vasco,
AL

Mi Cartera Media, S.A.U.

Mi Cartera Mediz, $.A.U., fue constituida en Madrid 15 de febrero de 2001. El domicilio
social de la Sociedad se fija en Madrid, Carretera de de Fuencarral a Alcobendas, n® 4.

El objeto social de esta Sociedad es la explotacidn multimedia de formatos y contenidos de
naturaleza econdmico-financiera.

Red de Televisién Digital Madrid, 5.A.U.

Red de Television Digital Madrid, 5.A.U., fue constituida en Madrid 3 de enero de 2005.
Inicizlmente la participacidn del Grupo fue del 50%. El 29 de septiembre se adquiere la
participacion restante, alcanzdndose asi el 100% del capital de la compania. El domicilio
social de la Saciedad se fija en Madrid, Carretera de Fuencarral a Alcobendas, n® 4.

El objeto social de esta Sociedad es |a explotacidon y gestidn de medios de comunicacidn, asi
como la gestion indirecta del servicio de television digital terrenal local, en el ambito de la
Comunidad Autdnoma de Madrid.

En diciembre de 2.006 por acuerdo del accionista Unico Agencia de Television Latino-
Americana de Servicios y Naoticias Espafa, §.A.U.. se ha aprobado la disolucidn y liguidacidn

1
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o

simultdnea de esta socledad, inscribiéndose en el Registro Mercantil con fecha enero de
2.007.

. Consolidacién por Integracién Global (participadas al 100% a través de Publiespafia,

S.A.U)
Publimedia Gestidn, 5.A.U.

Publimedia Gestion, S.A.U. fue constituida en Madrid el 23 de noviembre de 1999, El
domicilio social de la Sociedad se fija en Madrid, Carretera de Fuencarral a Alcobendas, n® 4.

La Sociedad tiene por objeto la realizacién de las siguientes actividades:

. La creacién, adquisicién, produccidn, coproduccidn, edicion, rodaje o grabacidn
reproduccion, emisién, difusion, distribucién, comercializacion y, en fin, explotacién
de cualquier forma de cualesquiera obras o grabaciones audiovisuales, escritas o
informaticas, asi como de los derechos relativos a tales obras.

. La realizacidn vy ejecucién de proyecto publicitarios y tareas relacionadas con la
contratacion, intermediacidn y difusidn de mensajes publicitarios en cualesquiera de sus
modalidades posibles, a través de cualquier medio de difusién o comunicacién social.

. La ereacidn, adquisicién, comercializacion y explotaciéin en cualquier forma, directa o
indirectamente, de marcas, patentes y cualquier otro tipo de derechos de propiedad
industrial o de imagen, asi como de cualesquiera objetos, modelos o métodos
susceptibles de servir de soporte para la explotacién de los derechos anteriores.

. La realizacion de actividades relacionadas directa o indirectamente con el marketing, el
merchandising y cualesquiera otras actividades comerciales.

. La organizacién y produccién de eventos o acontecimientos culturzles, deportivos,
musicales o de cuzalguier otro tipo, asi como lz adquisicidn, explotacién en cualquier
forma de toda clase de derechos que recaigan sobre los mismos.

. La prestacion de servicios de asesoria, andlisis y gestién, por cualquier procedimiento,
en relacidn con las actividades antes relacionadas.

Advanced Media, §.A.U.

La Sociedad Advanced Media, $.A.U. fue constituida en Madrid el 7 de octubre de 1999, E|

domicilio social de |a sociedad se fija en Madrid, Carretera de Fuencarral a Alcobendas, n® 4,
Madrid.

12
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La Sociedad tiene por objeto la realizacion de las siguientes actividades:

. La edicién, produccién, publicacién en cualguier forma de libros, periédicos, revistas v
en fin de cualquier impreso.

. La realizacidn vy ejecucion de proyectos publicitarios y tareas relacionadas con la
contratacion, intermedizcidn y difusidon de mensajes publicitarios en cualesquiera de sus
madalidades posibles.

. La realizacién de actividades relacionadas con el marketing, el merchandising v
cualesguiera otras actividades comerciales.

. La produccidn de obras audiovisuales y la intermediacidn en los mercados de derechos
de propiedad intelectual o industrial de cualguier clase,

Desde el 1 de Enero del 2004 esta Sociedad no ha tenido actividad habiéndose traspasado la
totalidad de sus activos y pasivos a Publimedia Gestién 5.A.U.

4. Consolidacién por Integracién Global (participada al 60% a través de Cinematext Media,
S.A)

Cinematext Media Italia, 5.r.L.

Con fecha 10 de Febrero de 2005 se constituyd la sociedad, siendo su domicilio social Via
Marconi, n® 27, 20090 Segrate, Milan.

Tiene por objeto social el doblaje y el subtitulado de obras y grabaciones audiovisuales.

Todas las Sociedades cierran sus cuentas el 31 de diciembre de 2006.

Dado las actividades del Grupo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del Grupo. Por este motivo no

se incluyen desgloses especificos en las presentes notas explicativas respecto a la informacion de
cuestiones medioambientales,

13
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SOCIEDADES ASOCIADAS DE GESTEVISI

TELECINCO, §.A.

Son entidades sobre las que |z Sociedad tiene capacidad para ejercer una influencia significativa
{lo que se presupone cuando la participacidén es, al menos, del 20%) sin contral directo ni

control conjunto.

1. Participacidn directa a través de Gestevision Telecinco, 5.A.

Sociedad

Participacidn  Actividad

Premigre Megaplex, 5.A.
C/ Errigue Jardiel Poneela, 4
28016 Madrid

Canal Factoria de Ficcidn, 5.A
Crta. de Fuencarral a Alcobendas Km 12,450
28049 Madrid

Eurgportal Jumpy Espafia, 5.4,
C/ Maria Tubaw, 3
28050 Madrid

50% Explatacian de salas cinematogréficas

Produccién, distribucidn v comercializacidn de

40% dereches audiovisuales en cualquier soporte
técnico
S50% Servicios de Internet

2. Participacién indirecta a través de Agencia de Televisién Latino-Americana de Servicios y

Moticias Espana, §.A.U.

Sociedad

Participacion  Actividad

Aprok Imagen 5.L.
C/ Martinez Corrochang, 3
2B007 Madrid

Producciones Mandarina, 5.L
¢/ Arcaute, 7
28022 Madrid

Hormigas Blancas Producciones, 5.L
C/ Angel Gavinet, 18
28007 Madrid

Red de Televisidn Digital Valenda, 5.A.
Poligono Industrial El Oliveral,

Edificio Platd Valencia

Ribarroja de Turfa, 46190 Valencia

40% Agencia de naticias

| Creacion y desarrolle de contenidos
30% | audiovisuales, asf como su producdén v
| explotacion comercial

Crezcién y desarrolle de contenidos
0% | sudiovizuales, asi come su produceidn y

| explotacién comercial
|
|

505G Explotacion y gestidn de medios de
‘| comunicacidn

En diciembre de 2.006 por acuerdo de la Junta General de Accionistas se ha aprobado la
disolucidn y liquidacidn simulténez de Red de Televisidn Digital Valencia, 5.A., estando
pendiente su inscripcidn en el Registro Mercantil a la fecha de elaboracidn de estas Cuentas

Anuales Consalidadas.
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3.

Participacion indirecta a través de Publiespafa, 5.A.U.

Socedad Participacidn  Actividad
Publiec Televisicn, 5.A. Venta de productos y servides dirigides al
C/ Hermasilla, 112 505 | consumider final

2800% Madrid !

Estas Sociedades consolidan por puesta en equivalencia dado que el Grupo no posee ni la
mayorfa accionarial ni el control.

Mingunza de las anteriores Sociedades cotiza en bolsa.

Las principales magnitudes financieras de estas sociedades no son relevantes.

2. Bases de Presentaciéon y Comparabilidad de las Cuentas Anuales Consolidadas

2.1

Imagen Fiel vy Cumplimiento de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera

Las cuentas anuales consolidadas del Grupa del gjercicio 2006 han sido formuladas:

Por los Administradores, en reunidn de su Consejo de Administracion celebrado el dia
28 de febrero de 2007,

De acuerdo con lo establecido por las Mormas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF), segin han sido adoptadas por la Unién Europea, de conformidad con
el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo vy del Consejo.

Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables y de los
criterios de valoracion de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las
cuentas anuales consolidadas, asi como las alternativas que la normativa permite a este
respecto y que se especifican en esta memoria.

De forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera,
consolidados, del Grupo al 31 de dicdembre de 2006 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo,
consolidados, que se han producido en el Grupo en el ejercicio terminado en esa fecha.

A partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad y por las restantes
entidades integradas en el Grupo.

Mo obstante, y dado que los principios contables y criterios de valoracion aplicados en la
preparacidn de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2006 (NIIF) no son
exactamente los mismos que los utilizados por las entidades integradas en el mismo
(normativa local), en el proceso de consolidacién se han introducido los ajustes vy
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2.2,

2.3.

reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales principios y criterios y para
adecuarlos a las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas en Europa.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo vy las cuentas anuales de las entidades integradas
en el Grupo, correspondientes al ejercicio 2006, se encuentran pendientes de aprobacidn
por sus respectivas Juntas Generales de Accionistas.

La cuenta de pérdidas y ganancias se presenta por naturaleza de sus gastos.

El Estado de flujos de efectivo se presenta utilizando el método indirecto.

Responsabilidad de lz Informacién y Estimaciones Realizadas

Lz informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad dominante.

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al
giercicio 2006 se han utilizado determinadas estimaciones e hipdtesis en funcién de la
mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2006 sobre los hechos analizados, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen & modificarlas (al
&glza o a la baja) en proximos ejercicios: lo que se haria, conforme a lo establecido en la NIC
8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias eonsolidadas.

Comparacidn de la Informacidn

Conforme a lo exigido en |z NIC 1, la informacién contenida en esta Memoria referida al

gjercicio 2006 se presenta, a efectos comparatives can la informacdidn similar relativa al
ejercicio 2005.

3. Propuesta de Distribucién de Resultados de la Sociedad dominante

La propuesta de distribucidn de resultados del ejercicio 2006 que el Consejo de Administracicn
de la 5ociedad dominante propondré a la Junta General de Accionistas para su aprobacidn es la

siguiente:
Bases de reparto 2006 2005
Pérdidas y ganancias 318.710 312.088
Distribucién
Reserva legal - -
Reserva voluntaria 4,461 21.757
Dividendos 314.249 290.331
Total 318.710 312.088
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4. Mormas de Valoracion

Las principales normas de valoracién aplicadas en la preparacidén de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo son los que se describen a continuacidn:

4.1.

4.2,

4.3.

4.4,

Procedimientos de Consolidacidn

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo incluyen todas las sociedades sobre las cuales
el Grupo tiene contral. El control se refiere al poder de establecer las politicas financieras y
operativas con el fin de obtener beneficios de sus actividades. Todos los saldos y
transacciones entre empresas del Grupo han sido eliminados en el proceso de
consolidacidn. Las asociadas, sociedades sobre las cuales el Grupo ejerce influencia
significativa pero sobre las cuales no ejerce el control, han sido contabilizadas aplicando el
método de puesta en equivalencia.

Todas las sociedades que farman el Grupo cierran sus estados financieros individuales en las
mismas fechas, aplicando las politicas contables de forma consistente entre ellas.

Todos los elementos que componen el active material e inmaterial estidn ligados a la
produccion y obtencidon de ingresos de la actividad del negocio.

Maoneda Extranjera

La conversidn de operaciones en moneda extranjera se realiza utilizando el tipo de cambio
vigente en la fecha de la transaccidn. Las pérdidas v ganancias resultantes de la liguidacidn
de dichas transacciones y de la valoracion al cierre de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados.

Partes Vinculadas

El epigrafe correspondiente que aparece en el balance de situacidn consolidado incluye los
saldos con accionistas significativos, empresas subsidiarias y empresas asociadas. El resto de
saldos generados por operaciones vinculadas con los miembros del Consejo de
Administracién y personal directivo clave se clasifican en los epigrafes de balance
correspondientes.

Clasificacién de Activos y Pasivos entre Corrientes y No Corrientes

En el balance de situacién consolidado adjunto, los activos y pasivos se clasifican en funcion
de sus vencimientos, es decir, como corrientes, aguellos con vencimiento igual o inferior a
doce meses y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

En el caso de los derechos audiovisuales, estdn incluidos en su totalidad en el active no

corriente, desglosandose en la nota 7 aquellos que el Grupo espera consumir en un periodo
inferior a doce meses.
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4.3,

4.6.

Inmovilizaciones Materiales

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se encuentran valorados bajo el
modelo de coste, el cual incluye el precio de adquisicién de los bienes mas los gastos
adicionales que se producen hasta la puesta en condiciones de funcionamiento de los

mismos. Los elementos del inmovilizado material se valoran al menor del precio de
adquisicién o valor recuperable,

Las reparaciones que no presentan una ampliacién de la vida atil y los gastos de
mantenimiento son cargados directamente a la cuenta de resultados.

La amortizacién del inmovilizado material se calcula sisteméticamente por el método lineal
en funcién de la vida Gtil de los respectivos bienes, atendiendo a la depreciacion
efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso vy disfrute.

Los coeficientes de amortizacion utilizados en el cilculo de la depreciacién experimentada
por los elementos que companen el inmovilizado material son los siguientes:

Coeficiente
Construcciones 4 9%
Maquinaria técnica TV 20 %
Instalaciones 10-35 %
Utillaje 20 %
Mabiliario 10 %%
Equipos para procesos de informacién 25 %
Elemento de transporte 15 %
Otra Inmovilizado 20 %%

Inmovilizaciones Inmateriales
s  Castos de Desarrallo

Los gastos de desarrollo se consideran como gastos en el momento de su devengo,
excepto en el caso de proyectos de aplicaciones informéticas que hayan alcanzado |a
etapa de desarrollo. Se valoran por su coste y se imputan a proyectos especificos hasta el
momento de su finalizacidn, siempre que esté razonablemente asegurada la financiacién

necesarla para la terminacidn y existan motivos fundados sobre el éxito técnico en la
realizacion de los mismos.

e  Marcas v Nombres Comerciales

Corresponde a la propiedad industrial de las licencias de uso de las siguientes marcas:

» Tele 5, concedida por un periodo de 10 afios y amortizada linealmente durante los
10 afos siguientes a la fecha de concesién,

» Publiespafia, amortizada en 10 afios linealmente.

»  Atlas, con una amortizacién lineal de 10 afios.
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Aplicaciones Informaticas

Se incluyen bajo este concepto los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o
por el derecho a uso de programas informéticos. Los gastos de mantenimiento de estas

aplicaciones informaticas se imputan directamente como gasto del ejercicio en que se
producen.

Se amaortizan en el plazo de cuatro afios desde el comienzo de su uso.

4.7, Derechos Audiovisuales

4.7.1,

Derechos de Produccién Ajena

Consisten principalmente en derechos adquiridos por un periodo superior al ejercicio
econdmico. Se registran a su precio de adquisicidn y se recogera el valor individual
de cada derecho. §i su adquisicidn se resliza por paguetes cerrados en los que no se
detalla el valor individual de cada producto, la asignacién de valores individuales se
calcula a partir de una ponderacion equivalente al coste de adquisicién de productos
de similar tipo v categoria que si la compra se hiciese individualmente.

5i en contrato se detzlla el valor individual de cada uno de los productos/titulos, es
este directamente el que se asigna como valor del activo.

El derecho se registra en el momento en el que es aceptado el material para su
emision segdn contrato o en la fecha en gue inicia derechos, si ésta fuera anterior a
aquella. En el caso de tratarse de varios derechos asociados a un mismo contrato
cuya aceptacidn se produzca en un mismo ejercicio pero en fechas diferentes, el
Grupo registra el alta de los derechos del contrato en la fecha en la que el primero de

ellos es aceptado para su emision o en la fecha en que inicia derechos, si ésta fuera
anterior a aquella.

5u imputacién a la cuenta de pérdidas v ganancias se realiza en el epigrafe de
consume de derechos v se lleva a cabo en funcidn del nimero de pases emitidos,
segln el siguiente criterio:

1. Peliculas y "TV Movies” (productos no seriados)

1.1. Derechos de 2 pases segdn contrato:

Primer pase: 50% sobre coste de adquisician.
Segundo pase: 50% sobre coste de adquisicion.

1.2. Derechos de 3 o més pases segln contrato:
Primer pase: 50% sobre coste de adquisicion.

Segundo pase: 309% sobre coste de adquisicidn,
Tercer pase:  20% sobre coste de adquisicion.
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4.7.2.

2. Resto de productos (seriados)
2.1, Derechos de 2 o més pases segin contrato:

Primer pase: 50% sobre coste de adquisicién
Segundo pase: 509% sobre coste de adquisicion

En caso de venta de un pase a terceros, el valor del pase caleulado seglin los
porcentajes arriba indicados, se amortiza en funcidn de la capacidad de distribucidn
territorial de sefial de la television compradora, reconociéndose un coste de ventas
en funcién de los ingresos generados en el territorio de wventa del pase vy
practicAndose ajustes al valor no vendido del pase de que se trate.

A estos derechos se les practica ajustes de wvalor en los casos necesarios, segln se
detalla en la Nota 4.9.
Derechos de Producciones Propias de Producto Seriado

Recoge aquellas producciones en las que el Grupo, a partir de la propiedad de las
mismas, podré proceder a su comercdializacion posterior.

El valor de las mismas incluye tanto los costes incurridos directamente por el Grupo
como los importes facturados por terceros.

El valor residual, estimado en un 2% del coste total, se amortiza linealmente en un
periodo de 3 afios desde la disponibilidad de las producciones, salvo en el caso de
venta de estos derechos a terceros durante el perfodo de amortizacidn, en cuyo caso
se aplica el valor residual a los ingresos por dicha venta.

5u imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias se realiza en el epigrafe de
consumo de derechos y se lleva a cabo en funcidn del nimere de pases emitidos,
seglin el siguiente criterio:

s Produccidn seriada de duracién inferior a 60 minutos y/o emision diaria.

Primer pase: 100 % del valor amortizable.

* Produccidn seriada de duracidn igual o superior a 60 minutos y/o emisidn
semanal.

Primer pase: 90 % del valor amortizable.
Segundo pase: 10 % del valor amortizable.

A estos derechos se les practica ajustes de valor en los casos necesarios, seglin se
detalla en la Nota 4.9,
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4.7.3.

4.7.4.

4.7.5.

Derechos de Distribucidn

Recoge los derechos adguiridos por el Grupo para su explotacion en todas las
ventanas en territorio espafiol.

El coste del derecho es el que se estipula en contrato. Su imputacidn como consumo
de derechos se lleva a cabo en funcién de los ingresos obtenidos en cada una de las
ventanas en las que se explota el derecho, asl como sobre la base de una estimacidn
de los ingresos futuros en cada una de las ventanas.

En el momento en el gue se inicia el derecho o la emision en “free”, éste se reclasifica
al epigrafe de derechos de propiedad audiovisual.

En la ventana “free” la imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe
de consumo de derechos es consistente con la establecida para los derechos de
propiedad audiovisual, seglin lo explicado en el epigrafe correspondiente de estas
notas.

Derechos de Coproducciones

Recoge los derechos adquiridos por el Grupo en régimen de coproduccion para su
explotacidn en todaslas ventanas.

El coste del derecho es el que se estipula en contrato. La imputacidon como consumo
de estos derechos se lleva a cabo en funcién de los ingresos obtenidos en cada una
de las ventanas en las que se explota el derecho, asi como sobre la base de una
estimacién de los ingresos en cada una de las ventanas.

En el momento en el que se inicia el derecho o la emisién en “free”, este se reclasifica
al epigrafe de derechos de propiedad audiovisual.

En la ventana “free” la imputacién a la cuenta de pérdidas v ganancias en el epigrafe
de consumo de derechos es consistente con la establecida para los derechos de

propiedad audiovisual, segln lo explicado en el epigrafe correspondiente de estas
notas.

Masters y Daoblajes

Corresponde respectivamente a los materiales soporte de los derechos audiovisuales
y al coste de los trabajos de doblaje que hubieran de llevarse a2 cabo sobre las
versiones originales, respectivamente,

Se valoran a su coste de adquisicién v su imputacién como consumo se realiza en la
misma proporeidn gue los derechos audiovisuales a los que estdn asociados.
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4.8. Activos Financieros

Los activos financieros se registran inicialmente a su valor razonable, incluyendeo en general,
los costes de [a operacion.

Los activos financieros mantenidos por las sociedades del Grupo se clasifican como:

= Activos financieros a wvencimiento: actlvos cuyos cobros son de cuantia fija o
determinable vy cuyo vencimiento estd fijado en el tiempo. Con respecto a ellos, &l
Grupo manifiesta su intencién y su capacidad para conservarlos en su poder desde la
fecha de su compra hasta la de su vencimiento. No incluye préstamos y cuentas por
cobrar originados por la propia sociedad.

s Préstamos y cuentas financieras por cobrar generados por la propia empresa: activos
financieros originados por las sociedades a cambio de suministrar efectivo, bienes o
servicios directamente a un deudor,

» Activos financieros disponibles para la venta: incluyen los valores adquiridos que no se
mantienen con propdsito de negociacién, ni se encuadran en ninguna de las dos
categorfas anteriores. Dichos activos se wvaloran a wvalor razonable con cambios en

perdidas y ganancias, salvo que dicho valor razonable no se pueda determinar de forma
fiable en cuyo caso se valora a coste.

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha dada el importe
por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, en condiciones de
independencia mutua e informadas en la materia, que actuasen libre y prudentemente. La
referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el
precio que se pagaria por €l en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio
de cotizacion™ o “precio de mercado”). §i este precio de mercado no puede ser estimado
de manera objetiva y fiable para un determinado instrumento financiero, se recurre para
estimar su wvalor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos
anélogos o al valor actual descontado de todos los flujos de caja futuras (cobros o pagos),
aplicando un tipo de interés de mercado de instrumentos financieros similares (mismo
plazo, moneda, tipo de tasa de interés y mismo calificacién de riesgo equivalente).

El Grupo no mantiene activos financieros con propdsito de negociacion.

4.9. Detericro en el Valor de Activos no Corrientes

El Grupo evallia regularmente el valor neto contable de sus activos no corrientes para
comprobar si hay pérdidas por deterioro en el valor de los activos. Si, como resultado de
esta evaluacion el valor reslizable del bien resulta ser inferior al valor neto contable, se
registra una pérdida por envilecimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias reduciendo el
valor neto contable del bien a su valor realizable. El valor realizable del bien es el mayor de
su valor de realizacidn en el mercado y su valor en uso. En el caso de activos en los que no
es posible obtener el valor de mercado, se utilizard el valor de uso.
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4.10. Existencias

En los programas de produccién propia, el coste de produccidn se determina considerando
todos las costes imputables al producto en los que incurre el Grupo. Asi mismo se incluyen
los anticipos pagados por programas.

Se cargan en la cuenta de resultados en el momento de su emisién.

4.11. Otros Activos Equivalentes a Tesoreria

Otros activos equivalentes a la tesoreria incluye principalmente depdsitos temporales,
efectos negociables a corto plazo, obligaciones del Estado a corto plazo v otros activos del
mercado manetario con vencimiento igual o inferior a tres meses, asi como aquellos que a
pesar de tener un vencimiento superior son inmediatamente rescatables sin coste para la

Sociedad. Estos elementos se valoran a su precio de adquisicidn el cual coincide con su valor
de realizacién,

4.12. Cuentas a Cobrar v a Pagar

Las cuentas a cobrar y a pagar originadas por las operaciones de trafico de las empresas,
tanto deudoras como acresdoras, corrientes como no corrientes, se registran por su valor
nominal, dotando una provision por insolvencia con caricter especifico en funcién de la
situacion de cada cliente.

4.13. Créditos y Deudas no Comerciales
Las deudas no comerciales, tanto corrientes como no corrientes, se registran por su valor de

reembolso. La diferencia respecto a la cantidad recibida se amortiza anualmente siguiendo
un criterio financiero. Las cuentas de crédito se muestran por el importe dispuesto.

4.14. Deudas Transformables en Subvenciones

Estos créditos recibidos de organismos oficiales se reconocen en el momento en que se
reciben, aceptando las condiciones inherentes a dicha asignacidn.

La diferencia entre el valor nominal del crédito recibido vy el valor razonable del mismo se

trata como una minoracién del activo financiado, imputdndose a resultados de acuerdo a
un critetio financiero.,

4.15. Acciones Propias

Las acciones propias en autocartera se registran minorando los fondos propios. Las pérdidas
© ganancias en la venta de estas acciones se registran bajo el epigrafe Prima de emisién.
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4.16.

4.17.

4.18.

Instrumentos Financieros

El Grupo utiliza determinados derivados financieros para gestionar su exposicidn a las
variaciones de tipos de cambio relacionados con la deuda incurrida en la compra de
derechos audiovisuales, considerdndose que se trata de una actividad de cobertura de valor
razanzble, reflejando las pérdidas o ganancias surgidas de la actualizacién a dicho wvalor
razonable en la cuenta de resultados.

El Grupo no utiliza instrumentos financieros derivados con fines especulativas,

Provisiones para Riesgos y Gastos

En las mismas se recoge la mejor estimacidn de obligaciones de cualquier naturaleza frente a
terceros por actividades propias del Grupo de cualquier naturaleza v en bass a la
informacién disponible v siendo probable una salida de recursos para poder cancelar dicha
obligacion.

Se dotan al conocer los riesgos de acuerdo con el mejor estimado disponible a la fecha,
actuzlizéndose al cierre de cada ejercicio de acuerdo con la informacidn disponible. Se
revierten o aplican, respectivamente, al desaparecer o materializarse los mismos.

Impuesto de Sociedades

La sociedad dominante Gestevisidn Telecinco, S.A. presenta el Impuesto sobre sociedades
en base consolidada con las siguientes sociedades filiales:

s  Grupo Editorial Tele 5, S.A.U.

» Estudios Picasso Fébrica de Ficcidn, 5.A.U.

» Agencia de Televisidn Latinoamericana de Servicios v Noticlas Espafa, S.A.U.

Atlas Media, 5.A.U.

MiCartera Media, §.A.U.

Publiespafia, S.A.1.

Publimedia, 5.A.U.

Advanced Media, S.A.U.

El gasto por impuesto del gjercicio se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias,
excepto en aquellos casos en los que eventualmente se relaciona con partidas gue se
registran directamente en fondos propios en cuyo caso el efecto impositivo se registra en
dicho epigrafe.

Los impuestos anticipados vy diferidos se contabilizan baséndose en las diferencias
temporarias entre los valares contables y fiscales de los activos y pasivos, aplicando los tipos
impositivos vigentes en el momento en el que se realicen los activos y pasivos segin los
tipos v las leyes en vigor & la fecha del balance. Los impuestos anticipados v diferidos que
surgen de movimientos en fondos propios se cargan o abonan directamente contra fondos
propios. Los impuestos anticipados asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacidén y |os créditos por deducciones fiscales pendientes de aplicacion solo se
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4.19.

4.20.

4.21.

reconocen cuando su probabilidad de realizacién futura estd razonablemente asegurada vy

son ajustados posteriormente en el caso de que no considerar probable la obtencién de
beneficios en el futuro.

Contabilizacidn de Ingresos v Gastos

Los ingresos y gastos se registran sin incluir los importes correspondientes a los impuestos

gue gravan estas operaciones, con excepcidn de los que fiscalments no sean deducibles, que
se afiadirian a los segundos.

Las ingresos por venta de servicios son valorados con fiabilidad teniendo en cuenta el
grado de realizacidn del servicio.

La principal fuente de ingresos del Grupo corresponde a ingresos publicitarios, que se
contabilizan en el periodo en que se devengan, lo gue se produce en el momento de
emisidn de la publicidad correspondiente.

Su imputacién se hace en funcién de la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan y con independencia del momento en que se produzea la corriente monetaria
o financiera derivada de ellos,

Los gastos incluyendo los descuentos y rappels se reconocen en la cuenta de resultados en el
pericdo en que se devengan.

Plan de Incentivas a través de Acciones

En cumplimiento de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, el Grupo ha
comenzado a aplicar la NIIF 2 a los planes sobre acciones a partir del 1 de enero de 2005.

Los planes se valoran a valor razonable en la fecha de la concesién. El valor razonable
determinado en la fecha de concesidn se reconoce linealmente en la cuenta de resultados a
lo largo del periodo de devengo en funcién de la estimacidn realizada paor el Grupo con
respecto a las acciones que finalmente serén entregadas con abono al patrimonio. El valor
razonable se determina aplicando técnicas de valoracién generalmente aceptadas.

Beneficio por Accidn

El Grupo calcula el beneficio bésico por accién utilizando el nimero de acciones en
circulacion al cierre del ejercicio, estimindose que no es significativamente distinto del
promedio ponderado de las acciones durante el periodo. El cdlculo del beneficio por accién
diluido incluye adermnds el efecto dilutivo, en su caso, de las opciones sobre acciones
concedidas durante el periodo.
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5. Inmovilizaciones Materiales

Los saldos y variaciones para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2006 v el 31 de diciembre de 2005 de las partidas que componen las
inmovilizaciones materiales son los siguientes:

Saldo . saldo 4 faldo
31.12.04 Altas Bajas Traspasos 31.12.05 Altas Bajas Traspasos 31.12.06

COSTE

Terrenos y bienes naturales 14.711 ¥0 - - 14.781 111 - - 14.892
Edificios v otras construcciones 28193 262 - 129 28.584 2 - - 28.586
Maquin. técnica, instalac. v utillaje BY.335 1.419 (1.696) 5.714 92.772 2.269 (2.885) 1.276 93.432
Mobiliario v enseres 4.777 360 - 98 5.235 156 (22) - 5.369
Equipos procesos de informacion 15.287 B3 (111} 170 16.159 1.186 (1.275) 204 16.274
Otro Inmovilizado 1.510 26 (197) . 1.349 & (201) - 1.154
Inmovilizado en curso 3.696 5.229 (1.011) (6.210) 1.704 4,287 (19) (1.485) 4.487
Total Inmovilizado 155.509 8.189 (3.015) (99) 160.584 8.017 (4.402) (5) 164.194
AMORTIZACION ACUMULADA

Edificios v otras construcciones M.423) (1.149) - - (12.572) (1.153) - . (13.725)
Maquin. técnica, instalac. y utillaje (69.002) [6.860) 1.686 - (74.176) (6.258) 2.877 . (77.557)
Maobiliario v enseres (2.967) (333) - - [3.200) (347) 15 - {3.632)
Equipos procesos de informacidn {12.373) (1.945) 106 - (14.212) (1.199) 1.268 - (14.143)
Otro Inmovilizado (1.254) {96) 184 - (1.166) (59) 169 - {1.056)
Total Amortizaciones {97.019)  (10.383) 1.976 0 (105.426) (9.016) 4,329 0 (110.113)
Provisiones (53) - - - (53) - - - (53)
VALOR NETO CONTABLE 58.437 (2.194) {1.039) (99} 55105 (999) (73) (5) 54,028
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El importe de los bienes totalmente amortizados 2 31 de diciembre de 2006 v 2 31 de diciembre
de 2005 es el siguiente:

2006 2005

Equipos para procesos de informacion 11.305 10.518
Maguinaria técnica, instalaciones vy utillaje 58.576 50.994
Mobiliario 2.662 2.571
Otro inmovilizado 129 158
72672 B4.241

El Grupo tiene formalizadas pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le
puedan presentar por el efercicio de su actividad, entendiendo que dichas pdlizas cubren de
manera suficiente los riesgos a los que estén sometidos.
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6. Inmovilizaciones Inmateriales

Los saldos v variaciones para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 31 de diciembre de 2005 de las partidas incluidas en el
epigrafe de inmovilizaciones inmateriales son los siguientes:

Saldo Bajas y Bajas y

31.12.04 Altas Otras Traspasos  Saldo 31.12.05 Altas Otros Traspasos  Saldo 31.12.06
COSTE
Castos de desarrollo 1.760 146 . {981) 025 A0 - (B42) 723
Concesiones, patentes y marcas 33.682 - - - 33.682 - - z 33.682
Aplicaciones Informaticas 11.824 788 480 1.090 14182 1.063 (625) 1.363 15.983
Aplicaciones Infor. En curso 119 443 {65) (1o 487 348 - {490} 345
Anticipos Inmowvilizado Inmaterial Al 108 - - 169 57 - (226) -
Total Inmovilizado 47.446 1.485 415 99 49.445 1.908 (625) 5 50.733
AMORTIZACION ACUMULADA
Concesiones, patentes y marcas (32.856) (136) - 5 (32.987) (136) - - (33.123)
Aplicaciones Informaticas (10.964) {1.197) 4 (5) 12.162}) (1.363) 621 - (12.904)
Total Amortizaciones (43.820) (1.333) 4 0 (45.149) (1.499) 621 0 {46.02??
Prowvisiones (8) (8) : - & (8)
VALOR METO CONTARLE 3.618 152 419 99 4,288 409 4) 5 4.698
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Gastos de Desarrollo

En el epigrafe Gastos de Desarrollo se recogen las inversiones realizadas para el desarrollo del
proyecto “Investigacion y Desarrollo de un sistemna de informacion para gestionar la publicidad

con estimador de audiencia optimizacion de ingresos v canal "on line'™. Se ha estimado un plan
de amortizacidn lineal durante un periodo de cuatro afos iniciado en el gjercicio 2003,

Con relacion a este proyecto, El Ministerio de Ciencia y Tecnologia, a través del Programa de
Fomento de la Investigacidn Técnica (PROFIT), y el Centro para el Desarrollo Tecnoldgico
Industrial (CDTI), concedieron al Grupo unos anticipos reembalsables a tipo de interés cero.

La composicidn de ambas concesiones figura en el balance en los siguientes epigrafes:

A 31 de diciembre de 2006 PROFIT CDTI Total
Deudas por subvendiones a corto plazo 93 72 165
Deudas por subvenciones a largo plazo 177 - 177

A 31 de diciembre de 2005

Deudas por subvenciones a corto plazo 94 144 238
Deudas por subvenciones a largo plazo 261 - 261

Al 31 de diciembre de 2006 y 31 de diciembre de 2005 los importes de |os bienes totalmente
amortizados de las inmovilizaciones inmateriales han sido los siguientes:

2006 2005
Aplicaciones informaticas 10.331 10.245
Caoncesiones, patentes y marcas 19,247 19.247
Total 29.578 29.492
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7. Derechos Audiovisuales

Los saldos vy variaciones para los gjercicios terminados el 31 de diciembre de 2006 vy el 31 de diciembre de 2005 de las partidas incluidas en el
epigrafe de derechos audiovisuales son los siguientes:

Saldo . Traspasos Saldo Traspasos Saldo
31.12.04 Rlts Hias Ot 31.12.05 irs L Otres 31.12.06

COSTE

Derechos propiedad audievisual 434.607 36.547 (96.582) 23.031 397.603 33.520 (93.330) 13.260 351.053
Masters 55 1 (25) . an 3 {7) - 27
Doblajes 7.024 421 (519} . 6,926 N7 (757) - 6486
Derechos de Coproduceidn 1.867 655 (a861) 4.751 16.412 2.732 (1.077) 39.222 57.289
Derechos de producclones proplas 492 649 63.837 (1.996) 7.062 561.552 66.343 - 6.490 634.385
Derechos de distribucién 14.380 . - (3.011) 11.369 . - & 11.369
Otros trabajos auxiliares 379 5 - - 584 12 - - 596
Dchos, opciones, guiones, desarr. 488 33 {44) (18) 459 77 (129) (316) 9
Gastos de puesta en marcha 220 2 {2) - 220 - - - 220
Anticipos 40.261 52.318 1) (31.815) 60.653 32.024 (1) (58.656) 34.007
Total Coste 1.002.130 153.819 (100.140) 0 1.055.809 135.028 (95.314) 0 1.095.523
AMORTIZACION ACUMULADA

Derechos propiedad audiovisual (261.580) (70.421) 96.582 (1.253) [(236.672) (65.265) 92,652 {3.213) (212.598)
Masters [t (7) 24 . (24) [3) 7 5 (209
Doblajes (5.394) (771) 515 (4) [5.654) (568) 757 (40) (5.505)
Derechos de Coproduccian (7.664) (2.845) - . (10.509) (16.229) - - (26.738)
Derechos de producciones propias (469.169) (74.767) 1.996 - {541.940) (75.261) - - (617.201)
Derechos de distribucién {9.123) {30) . - {9.153) (47) . . (9.200)
Otros trabajos auxiliares (467) {44) < : {511) (8) : s {519)
Castos de puesta en marcha {165) (4) - . (169) {5) - - (175)
Total Amortizaciones (753.603) (148.889) 99.117 (1.257) (B04.632) (157.387) 93.416 (3.353) (871.956)
Provisiones {15.620) (8.286) 3.733 2,933 (17.240) (14.177) 6.216 3.416 {21.785)
Total Derechos Audiovisuales 232.907 (2.356) 2710 1.676 233.937 (36.536) 4.318 63 200.782
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Del total del importe registrado en el epigrafe de derechos audiovisuales, clasificado como activo
no corriente en el balance consolidado a 31 de diciembre de 2006, el Grupo estima que
aproximadamente entre el 40 y &l 50% de los mismos se consumirdn en los doce meses siguientes
al cierre del ejercicio 2006. Este porcentaje representa la mejor estimacion disponible en este
momento en funcidn del presupuesto de programacién para el afio 2007,

Las provisiones existentes al cierre corresponden al valor neto contable de aquellos derechos que,
aun teniendo una fecha de vencimiento posterior al 31 de diciembre de 2006, no entran en los
planes de emisién futuros de la Cadena a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales
consolidadas. Asl, el saldo de esta provisién corresponde fundamentalmente al ajuste necesario
para determinar el valor neto contable de la libreria. A 31 de diciembre de 2006 v a 31 de
diciembre de 2005 la provision efectuada en la cuenta de pérdidas y ganandias refleja un importe
de 14.177 miles de euros y 8.286 miles de euros, respectivamente.

Al cierre del ejercicio existen compromisos firmes de compra de derechos de propiedad
audiovisual, con inicio a partir del 1 de enero de 2007 por un total de 103.922 miles de délares
USA (USD) asi como de 88.749 miles de euros (EUR). Los compromisos del 2005 fueron de
146.680 miles de ddlares USA (USD) asi como de 80.899 miles de euros (EUR).

De dichos compromisos firmes de compra de derechos de propiedad audiovisual se han
desembolsado anticipos que, al 31 de diciembre de 2006 ascienden al total de 5.950 miles de
euros (EUR) asi como de 12.890 miles de Délares USA (USD). Los desembolsos correspondientes

al ejercicio 2005 fueron de 8.774 miles de euros (EUR) asi camo de 15.168 miles de Dalares USA
(UsD). :

Al clerre del ejercicio existen compromisos de derechos de coproduccion, con inicio a partir del 1

de enero de 2007 por 29.679 miles de euros (EUR). Los compromisos del ejercicio 2005 fueron
de 41.656 miles de euros (EUR).

De dichos compromisos de derechos de coproduccién se han desembolsado anticipos que, a 31 de
diciembre de 2006 ascienden al total de 11.341 miles de euros (EUR). En el 2005 se
desembolsaron anticipos por 38.734 miles de euros (EUR).

De los derechos de distribucién, existen compromisos firmes de compra, con inicio a partir del 1
de enero de 2007, por un totzl de 1.578 miles de délares USA (USD) asi como de 1.200 miles de

Euros (EUR). Los compromisos firmes de compra del gjercicio anterior fueron por un total de
1.561 miles de ddlares USA (USD).

De dichos compromisos firmes de compra de distribucién se han desembolsado anticipos que, al
31 de diciembre de 2006 ascienden a 1.578 miles de ddlares USA (USD).
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8. Inmovilizaciones Financieras

El importe v las variaciones experimentadas durante |os ejercicios 2006 y 2005 por las partidas
que componen las inmovilizaciones financieras se muestran a continuacion:

Inversiones por Otras
puesta en inversiones Total
equivalencia financieras
Saldo a 31 de diciembre de 2004 4.775 2.669 7.444
Aumentas 1.520 230 1.750
Disminuciones (2.732) (23) {2.755)
Participacién en resultado de empr. asociadas 712 (898) (186)
Dividendos recibidos (1.073) - (1.073)
Otros movimientos 534 102 636
Saldo a 31 de diciembre de 2005 3.736 2.080 5.816
Aumentos 1.080 11.1m 12191
Disminuciones (120} (1.827) (1.947)
Participacidn en resultado de empr. asodiadas 75 898 973
Dividendos recibidos (1.151) . (1.151)
Otros movimientos 340 - 340
Saldo a 31 de diciembre de 2006 3.960 12.262 16.222

8.1. Inversiones Financieras por Puestas en Equivalencia

Participaciones Puesta Resultado en Sociedades

Compafifa en equivalencia puesta en equivalencia
2006 2005 2006 2005

Premiere Megaplex, 5.A. (%) 14 - (52) (943)
Canal Factorfa de Ficcidn, 5.A. [7) 10 428 (29) 189
Eurcportal Jumpy Espafia, $.A. - - (323) (534)
Aprok Imagen, S.L. (%) 209 852 155 332
Red de Televisién Digital Valencia, 5.A.(%) 1.493 1.498 (&) (2)
Froducciones Mandarina, 5.L (%) 254 - 465 -
Hormigas Blancas Producciones, 5.L. (7) 62 - 22 -
Publieci Televisidn, S.A. Q27 Q358 741 72
Total 3.960 3.736 973 (186)

{*) Datos no auditados

En septiembre de 2006 se adquiere el 30% de las sociedades Producciones Mandarinas, S.L. y
Hormigas Elancas Producciones, §.L.

32



e

-

Gestevision Telecinco, $.A. y $ociedades Dependientes

Memaoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2006
Expresudn en miles de euros)

10.

En octubre de 2006 Premier Megaplex, 5.A. realiza una ampliacion y reduccién de capital
simultdneas que supone un mayor valor en la inversidn de esta sociedad en 950 miles de euros.

£.2. Otras Inversiones Financieras

Los conceptos incluidos en el epigrafe de otras inversiones financieras son las siguientes:

2006 2005

(miles de euros) (miles de euros)
Comeradisa 601 601
Kulteperalia, 5.L. 1.475 -
Alba Adridtica, 5.L. 9.500 >
Super Mueve Televisidn, 5.A. 25 -
Otras participaciones 75 75
Crédito Premiere Megaplex . 866
Fianzas a largo plazo 280 296
Ofros 306 242
Total 12.262 2.080

En julic de 2006 se adguisren el 15% de la sociedad Kulteperalia, 5.A., el 15% de |z sociedad
Alba Adridtica, 5.L. vy el 25% de Super Nueve Television, 5.A.

Inversiones en Filiales

Durante el gjercicio 2006 no se han producdido ninguna inversién en nuevas filiales para el Grupo

Inversiones Financieras Corrientes

La composicién de este epigrafe es camo sigue:

2006 2005

{riles de euros) (miles de euros)
Cartera de valores a corto plazo 13.731 13.484
Imposiciones a corto plazo 6.000 g
Créditos a empresas asociadas 502 322
Total 20.233 13.806

A 31 de diciembre de 2006 y 2 31 de diciembre de 2005 el saldo incluido en este epigrafe recoge
principalmente unos fondos de inversidn a tipos de interés de mercado.
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11. Tesoreria y otros Activos Equivalentes

La composicidn de este epigrafe es como sigue:

Caja v saldo en bancas
Otros activas equivalentes

Total

2006 2005

(miles de euros) (miles de euros)
326.397 168.390
52.554 178.083
378.951 346.473

A 31 de diciembre de 2006 y a 31 de diciembre de 2005 el saldo incluido en lz partida de otras
activas equivalentes recoge imposiciones a plazo fijo a tipos del interés de mercado.

12. Patrimonio Neto

12.1. Capital social

Al 31 de dicembre de 2006 el capital social de la Sociedad estdé representado por
246.641.856 acciones de 0,5 euros cada una de ellas, representadas mediante anotaciones en
cuenta. El capital social se hzlla totalmente suscrito y desembolsado y se distribuye de la

manera siguiente:

2006 2005
Titular Participacidn % Farticipacion %
Mediaset Investimenti, 5.p.A. 50,1 250
Mediaset Investiment, S.a.r.L. - 251
Corporacidn de Muevaos Medios 13.0 13.0

Audiovisuales, 5.L.U. [ Gr. Vocento) : !

Mercado 36,3 36.3
Acciones propias 0.6 0.6
Total 100,0 100,0

Todas las acciones constitutivas del capital social, gozan de los mismos derechos.

La transmisidn de acciones se regira por la ley 10/88 de 3 de Mayo de Televisidn Privada.
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12.2.Dividendos

El 5 de abril de 2006 la Junta General de Accionistas de la 5ociedad dominante acordd
repartir un dividendo con cargo a distribucidn de resultado del ejercicio 2005 por importe
de 290.312 miles de euros, dividendo que fue desembolsado en abril de 2006 y que supuso
1,18 euros por accidn.

12.3.Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades Andnimas, el 10% de los beneficios debe destinarse a la
constitucion de la reserva legal, hasta que dicha reserva alcance el 20% del capital social.

La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que excede
del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente vy
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sdlo podrd destinarse & la
compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin.

La Sociedad tiene dotada en su totalidad la Reserva Legal por importe de 24.664 miles de
guros, incluida en el epigrafe "Otras Reservas™ del balance de situacidn consolidado adjunta.

12.4.Reservas por Integracion Global y por Puesta en Equivalencia

El detalle de las Reservas por Integracién Global es el siguiente:

Sociedad Dependiente 2006 2005

({miles de euros) {miles de euros)
Grupo Editorial Telecinco, 5.A.L. 2.823 2.823
Estudios Picasso Fabrica de Ficcidn, 5.A.U. 54 193
ATLAS Espafia, 5.A.U. 3.358 3.358
ATLAS Media, 5.A.U. 264 254
ATLAS Pais Vasco, 5.A.U 247 231
Mi Cartera Media, 5.A.U. 370 370
Red Televisién Digital Madrid, 5.A.U. (2) .
Cinematext Media, S.A. (253) (318)
Cinematext Media ltalia, 5.r.L. 33 .
Grupo Publiespafia (4.180) 2.243
TOTAL 2.714 9.153
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Asi mismo el detalle de las Reservas por Puesta en Equivalencia es el siguiente:

Sociedad Asociada 2006 2005
(miles de euros) {miles de euros)
Premiere Megaplex, 5.A. {1.593) (664)
Canal Factoria de Ficcidn, 5.4 10 (1)
Aprok Imagen, 5.L. 575 440
Red Television Digital Valencia, 5.A. (2) -
Europortal Jumpy Espafa, 5.A. (2.949) (2.414)
Publieci Televisian, §.A. (166) (166)
TOTAL (4.125) (2.805)

12.5. Acciones Propias

Las acciones propias han sido adquiridas principalmente para cubrir los compromisos de la
Sociedad para dar cobertura a los planes de opciones sobre acciones. Estos planes estén
descritos en la Mota 18.

La Sociedad posee 1.411.540 acciones propias 2 31 de diciembre de 2006 con un valor de
25.838 miles de euros de coste de adquisicion.

El movimiento del epigrafe “Acciones Propias” durante los ejercicios 2006 ha sido el
siguiente:

- Ejercicio 2006 Ejercicio 2005
s mpore) Nmeodt impanery
Al inicio del gjercicio 1.450.000 26.547 11.250 114
Aumentos 178.240 3.273 1.496.600 27.394
Disminuciones (216.700) (3.982) (57.850) (961)
Al clerre del ejercicio 1.411.540 25.838 1.450.000 26.547

(*) Miles de euros

Las acciones de la Sociedad en poder de la misma y de sus sociedades filiales representan el
0.57% del capital social a 31 de diciembre de 2006 (el 0,59% a 31 de diciembre de 2005).

El precio medio de compra de las acciones propias en el ejercicio 2006 fue de 18,36 eurcs
por accién y el precio medio de venta de dichas acciones en el gjercicio 2006 fue de 21,27

euros por accion (18,30 euros y 20,06 euros, respectivamente, por accién en el ejercicio
2005).

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anédnimas, se ha constituida en
la Sociedad dominante una reserva indisponible equivalente al importe por el que figuran
contabilizadas sus acciones propias adquiridas. Esta reserva serd de libre disposicidn cuando
desaparezcan las circunstancias que han obligado a su constitucion.
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13.

12.6.50cias Externos

El detalle, por sociedades, del saldo del epigrafe de “Socios externos” del balance de
situzcién consolidado al 31 de diciembre de 2006 y 31 de diciembre de 2005 es el siguiente:

2006 2005
i Resultado e Resultado
Atribuido a Atribuido a
Externos Externos
5. Externos §. Externos

(en miles de euros)

Cinematext Meadia, 5.A. 458 59 399 43
Cinematext Media Italia, 5.r.L. G 44 22 22
Total 524 103 41 65

Provisiones no Corrientes

En esta linea se incluyen las dotaciones realizadas durante el ejercicio 2006 v anteriores para
cubrir, entre otros, aquellos riesgos contingentes derivados de litigios en curso, o de actas fiscales
pendientes de resolucidn definitiva.

Los movimientos de la misma durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 31
de diciembre de 2005 han sido:

Ejercicio 2006 Saldo Salda
31.12.05 Dotacidn Aplicacién  Rewversidn 31.12.06

Provisiones para riesgos y gastos 44.589 10.970 (1.333) (2.679) 51.547

Otras provisiones para riesgos (Nota 16.2) 26,657 867 - . 27.524

Provisiones no corrientes 71.246 11.837 (1.333) (2.679) 79.071
Ejercicio 2005 Saldo Saldo

31.12.04 Dotacidén Aplicacidn  Rewversidn 31.12.05

Provisiones para riesgos y gastos 36.6562 12.613 (1.913) (2.773) 44 589

Crras provisiones para riesgos (MNota 16.2) 25.791 856 : - 26.657

Provisiones no carrientes £2.453 13.479 1.913) (2.773) 71.246
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14.

La provisién para riesgos y gastos corresponde principalmente a la cobertura de los riesgos
derivados de los litigios pendientes de resolucidn definitiva. Desde el gjercicio 2001 la Sociedad
viene dotando provisiones para litigios con entidades de gestidn de derechos de propiedad
intelectual, que o bien ya habian ejercitado acciones legales contra la Sociedad en reclamacién de
cantidades por la presunta utilizacién de su repertorio de derechos, o bien habian reclamado, de
cualguier forma, el cobro de sus respectivas tarifas. La Sociedad ha alcanzado acuerdos con
algunas de tales entidades. Con otras mantiene contenciosos ablertos ante distintas jurisdicciones,
bien por no reconocer el derecho que reivindican, bien por pretender la aplicacidn de tarifas que
tengan en cuenta el distinto grado de utilizacidn de los respectivos repertorios. En estos casos, el
Grupo ha dotado distintas provisiones, englobadas bajo este epigrafe, basadas en estimaciones
razonables de su importe.

La provisién para riesgos y gastos incluye asimismo otras cantidades destinadas a cubrir riesgos
probables de acuerdo con una estimacién razonable de sus cuantias.

Tanto los asesores legales del Grupo como sus Administradores entienden que la conclusidn de

estos procedimientos y reclamaciones no producird un efecto significativo adicional en las cuentas
anuales de los ejercicios en los que finalicen.

Acreedores no Corrientes

Este epigrafe estd compuesto por los siguientes conceptos:

Saldo a faldo &
31.12.06 31.12.05
Desembolsos pendientes s/acciones 1.201 1.366
Anticipas de créditos recibidos 1.979 3.305
Otras deudas 209 g0
Total 3.389 4.761

Los anticipos de créditos recibidos corresponden & anticipos reembolsables concedides por el
Ministerios de Ciencia y Tecnologia y por el Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial
(CDTI), cuyas condiciones e importes pendientes al 31 de diciembre de 2006 es:

Plazo de Periada de Afio

; : 2006 2005
amortizaclén carencia concesion
(miles de euros) (miles de euros)
7 afios 2 afios 2002 727 1.072
7 anos 2 afos 2002 177 262
4 afos 2 afios 2003-2004 236 574
7 afios 2 afios 2004 296 457
7 afos 2 afios 2004 166 328
7 afos 2 afios 2005 377 377
7 afos 2 afios 2005 - 235
1.979 3.305

El tipo de interés concedido es el 0%:; se aplica a cada uno de los anticipos un tipo de interés de
descuenta, pericdificaAndose su coste financiero.
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15. Provisiones Corrientes

El detalle que recoge este concepto es el siguiente:

Saldo Saldo
31.12.06 31.12.05
Rappels sobre ventas a clientes 39.441 37.137
Provisiones para responsabilidades a corto plazo 1131 575
40.572 37.712

16. Situacion Fiscal

16.1. Grupo Fiscal Consolidado

De acuerdo con la normativa vigente, el Grupo Fiscal Consolidado incluye a Gestevisién
Telecinco, S.A., como sociedad dominante, y, como dominadas, a aquellas sociedades
dependientes espafiolas que cumplen los requisitos exigidos al efecto por la normativa
reguladora de la tributacidn sobre el beneficio consolidado de los Grupos de Sociedades.

El resto de las entidades dependientes del Grupo presenta individualmente sus declaraciones

de impuestos, de acuerdo con las normas fiscales aplicables en cada pais.

16.2 . Ejercicios sujetos a inspeccidn fiscal

El 29 de junio de 1995, |la Oficina Nacional de Inspeccion (O.N.1.) inicid las actuaciones de
comprobacién e investigacidn en la Sociedad dominante vy en Publiespafia referidas a los

conceptos y periodos que se mencionan a continuacion:

Concepto

Periodo

Impuesto sobre Sociedades

Impuesto sobre el Valor Afadido

Retenciones e Ingresos a cuenta. [RPF

Retenciones sobre rendimientos del Capital Mobiliario
Declaracidn anual de operaciones con terceros
Declaracién Mo Residentes (Mod. 210)

Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y A..D.
Tasas de juego y combinaciones aleatorias

Posteriormente, el periodo de inspeccidn fue ampliado hasta 1995 para la totalidad de los

impuestos mencionados que originalmente no lo incluian,

39

1989-90-91-92-93
1990-91-92-93-94
1990-91-92-93-94
1990-91-92-93-24
1989-90-21-92-23
1990-91-92-93-94
1990-91-92-93-94
1992-93-94-95-96



Gestevision Telecinco, $.A. y Sociedades Dependientes

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del gjercicio terminade el 31 de diciembre de 2006
{Expresado en miles de euros)

Al 31 de diciembre de 2006, el Grupo Fiscal Consolidado tenia Incoadas Actas de Inspeccidn
por un importe total 17.561 miles euros que fueron firmadas en disconformidad.

A |la fecha de Formulacion de estas cuentas anuales consolidadas no se ha recibido el Acta en
disconfarmidad que unificaria las inicialmente correspondientes al Impuesto sobre Sociedades
del ejercicio 1995, desconociéndose los importes definitivos que pudieran derivarse de la
misma.

Para las Actas en disconformidad se ha dotado una provisidn conjunta incluids dentro de las
provisiones no corrientes (Nota 13) vy tanto la Sociedad dominante como la sociedad
participada Publiespafia, 5.A.U. tienen depositado un aval de 9.381 miles de euros cada una
(Mota 17).

El movimiento de la provision por responsabilidades frente la Administracién Tributaria
recogido en el epigrafe “Provisiones no corrientes” (Nota 13} es el siguiente:

2006 2005
Miles de euros Miles de euros
Szldo al inicio del ejercicio 26.657 25,791
= " Saldo al cierre del ejercicio 27.524 26.65
Sobre la tiva actualmente vigente, las liguidaci de i

suestos no pueden _base de la normati 3 ¢ g liquidaciones de in
; ser consideradas como definitivas hasta que no han sido inspeccionadas

or las autoridades : | ol d e =
jedades del Grupo fiscales o haya transcurrido el p az0 de prescripeion de cuatro afios. Las sc
;espondientes G tiene abiertas a inspeccidn las liquidaciones de todos los impuestos cor
i jercici igui , mas el Impuest i jercici
2002 v siguientes. gjercicios 2003 y siguientes, méas puesto sobre Sociedades del ejercicic

16.32.5aldos mantenidos con la Administracion Fiscal

i I res con Administracion i ;

diciembre, son los Los saldos deudores y acreedo ciones Pablicas, a 31 de
sigulentes:
31.12.06 3
Z.GSr Miles de euras Miles
N Hacienda Priblica A ora

743 Hacienda Pablica Impuesto Sociedades 29.548 30
340 Impuesto sobre el Valor Afadido 11.295 g
572 Impuesto sobre la Renta de Personas Fisicas 3.110 2
132 Organismos de la Seguridad Social Acreedora 1.166 1
197 Otras Entidades Pablicas 302 |
783 Total 45.421 44.
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31.12.06 31.12.05
Miles de euros Miles de euros
Hagienda Publica Deudara
Impuesto sobre el Valor Afadido 4,288 9.982
Otras impuestos deudores 2.010 1.406
Total 6.298 11.388

16.4.Conciliacion del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacidn entre el resultado contable consolidado antes de impuestos v la base
impeonible de las Sociedades incluidas en la memoria anual consolidada es la siguiente:

Impacto fiscal  Gastos por

Ejercicio 2006 Base ;
¥ deducciones  Impuesto

Fesultado contable consolidado antes impuestos 450.576 157.977 157.577
Diferencias permanentes 1.245 435 435
Diferencias temporales a largo plazo 90 El ]l
Diferencias temparales a largo plazo por MIIF (i1s1) (L.o22)
Otras diferencias temporales 3834 1333 (539)
Deduccioness

Produccién programas (21.558) (21.558)

Otras sociedades en consolidacidn fiscal (1.541) (1.541)

Otras (421) (421)
Retenciones y pagos a cuanta (105.517)
BASE IMPOMIBLE PREVIA COMEBINADA 455.745
CUOTA A PAGAR AGREGADA DEL EJERCICIO : 29.548
GASTO POR IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES ANTES DE AJUSTES 133362
Ajustes positivos en la imposicion sobre beneficios 2.785
Impuesto sobre beneficios extranjeros 77

GASTO IMPUESTO DE SOCIEDADES DEL EJERCICIO 136,224
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20 1) Impacto fiscaly  Gastos por
Ejercicio 2005 Elase deducciones Impuesta
Resultado contable consolidado antes impuestos 421,463 147.532 147.534
Diferencias permanentes 394 138 128
Diferencias temporales a largo plazo 1826 639 639
Diferencias temporales a largo plazo por NIIF (389) (532)
Otras diferencias temporales 7.462 2612 595
Com]_:.en_-;acjones bases impanibles negativas ejercicios (1.254) (439) tisi
anteriares
Deducciones

Produccién programas (577) (577)

Oiras sociedades en consolidacion fiscal (13.956) (13.956)

Otras (1.230) {1.230)
Retenciones y pagos a cuenta (103.588)

BASE IMPONIBELE FREVIA COMBINADA 429,691

CUOTA A PAGAR AGREGADA DEL EJERCICIO 30.742

GASTO POR IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES ANTES DE AJUSTES 132572
Ajustes positivas en la impaosicidn sobre beneficios {1.518)
Impuesto sobre beneficios extranjeros 13
GASTO IMPUESTO DE SOCIEDADES DEL EJERCICIO 131.067

El gasto por impuesto de sociedades es el siguiente:

2006 2005
(miles de euros)
Impuestos del ejercicio 133.439 132.585
Impuestos diferidos, gastos e ingresos 2.785 (1.518)
136.224 131.067

Durante el ejerciclo 2006 el Grupo ha repercutido en su patrimonio neto consolidado 221

riles de euros y 23 miles de euros en el 2005.
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16.5.Conciliacidn de los tipos

La reconciliacién entre el tipo estatutario vigente en Espafia y el tipo efectivo aplicables al
Grupo es como sigue:

2006 2005
Tipo estatutario en Espafia 35,00 35.00
Deduccidn por inversiones 4,78) (3,31)
Otras (Ver Nota 16.6) 0,01 (0,59)
Tipo efectiva 30,23 31,10

16.6.Impuestos Diferidos

El efecto impositivo se ha calculado mediante la aplicacién al importe correspondiente del
tipe impositive vigente en el gjercicio en que se origind la correspondiente partida, ajustado
por el efecto ocasionado como consecuencia de la modificacion de la legislacién tributaria
que se ha producido en el gjercicio vigente.

La ley 35/2006 de 28 de noviemnbre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio, establece, entre otros aspectos, la reduccién a lo largo de
dos afios del tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades, que hasta 31 de

diciembre de 2006 se situaba en el 35%, de forma que dicho tipo quedaba establecido de la
siguiente forma:

Periodos impositivos que comiencen a partir de Tipo de gravamen
1 de enero de 2007 32,5%
1 de enero de 2008 30%

Por este motivo, en el ejercicio 2006 el Grupo ha procedido a reestimar, teniendo en cuenta
el gjercicio en el que previsiblemente se producira la reversidn correspondiente, el importe
de los activos y pasivos por impuestos diferidas y créditos fiscales contabilizados en el
balance de situacién consolidado. Consecuentermnente, se ha registrado un cargo neto en el

epigrafe “Impuesto sobre beneficio” de la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada por
importe 2.546 de miles de euros.
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Los saldos por impuestos diferidos registrados en el Grupo en ambos ejercicios son los
siguientes:

2006 2005
(miles de euros)

Impuestos Diferidos con Origen en:

Provision por deterioro de Inmovilizado 7.525 7.545
Provision Litigios 6.854 6.665
Otras provisiones 3.575 5.153
Total Impuesto Anticipado 17.954 19.363

A 31 de diciembre de 2006 y de 2005 no existen bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores pendientes de compensacién ni existen deducciones fiscales pendientes de aplicar
en el cilculo del gasto por impuesto de sociedades,

17. Garantias Comprometidas con Terceros

Teniendo en cuenta la naturaleza de las distintas garantias, el detalle a 31 de diciembre de 2006 es

como sigue:
Importe
Maturaleza {miles de euros)
Avales Constituidos
Awvales constituldos para contratos/concesiones/concursos 14.649
Awales judiciales 36.565
51.214
Avales recibidos 32.060

17.1. Avales Constituidos

Dentro de los avales de la primera categoria se encuentra uno de 6.010 miles de euros en
concepto de garantia para responder de las obligaciones que se deriven de la Concesion del
Servicio Publico de Television en Gestion indirecta, de conformidad con lo que establece la
Ley 107/1988 de 3 de mayo vy la Resolucidn de 25 de enero de 1989 de la Secretaria General
de Comunicaciones. Dichz concesidn ha sido renovada por otro periodo de diez afios por
acuerdo del Consejo de Ministros de 10 de Marzo de 2000, hecho publico mediante la
Resolucién de la 5.G.C. de la misma fecha, publicada en el B.O.E. de 11 de marzo de 2000.

El Grupo tiene avales constituidos por importe de 3.021 miles de euros ante Lz Direccién
Ceneral para el Desarrollo de la Sociedad de la Informacién (Ministerio de Ciencia v
Tecnologfa, actualmente Ministerio de Industria y Turismo), por plazo indefinido y en
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garantia de anticipos reembalsables concedidos por dicha Direccién General en concepto de
ayuda para la investigacién y desarrollo del proyecto “Investigacién y desarrollo para la
mejora y ampliacidn del actual sistema de gestién y aplicaciones para la adecuacién de los
procesos de trabajo y & las nuevas herramientas tecnolégicas v pars su integracion con el
archivo digital™.

Los avales judiciales corresponden, por un lado a las responsabilidades que pudieran
derivarse de las actuaciones procesales Iniciadas como consecuencia del Auto de fecha 1 de
junio de 1998, no estimdndose que puedan derivarse pasivos contingentes adicionales
significativos para la Sociedad dominante, por otro lado, el Grupo tiene constituido un aval
por valor de 17,743 miles de euros en relacidn con los asuntos descritos en la Nota 13.

17.2. Avales Recibidos

El Grupo, dentro de sus formas de contratacién publicitaria recoge la necesidad de que las
ventas aplazadas acompafien avales de garantia para el buen fin de la operacién. El importe

de avales recibidos por este motivo a 31 de diciembre de 2006 es el que aparece detallado
en el cuadro anterior.

18. Plan de Incentivos mediante Acciones

En el ejercicio 2006 el Grupo ha aprobado un Plan de Opciones sobre Acciones de la Sociedad
dominante. El perlodo de devengo es de tres afios, siendo el periodo de ejercicio el periodo

comprendido entre el 26 de julio de 2009 y el 25 de julio de 2011, y el precio de ejercicio de
18,57 euros por accidn.

El valor razonable de las opciones sobre acciones ha sido estimado a la fecha de concesién de
cada uno de los planes usando el modelo binomial de valoracién de opciones bajo unos
supuestas gue incluyen las mejores estimaciones existentes a la fecha, sobre:

i) La wvolatilidad del titulo
ii} La distribucion de dividendos hasta el gjercicio de la accidn
fif) El periodo “vesting”, que son 3 afios.

El Grupo ha aplicado la NIIF 2 “Pagos basados en acciones™ a sus planes de opciones sobre
acciones. La normativa requiere que los servicios recibidos de los empleados por cambio de
opciones sobre acciones concedidas, sean cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias al valor
razonable calculado y en la fecha de concesidn, registrando un gasto de 2.655 miles de euros en
el ejercicio 20086.
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19.

Estos sistemas de retribucién basados en acciones quedan reflejados para el ejercicio 2006 en el

cuadro siguiente:

Ndmerode| Freciede Afioe| FEhad]  Tedede
Opdi Ejercicio ot Inicio del Final del
g (Euros) Derecho Derecho
Planes en vigor al 31 de didembre de 2004 11.250 10,15 2004 24/06/05 240607
Opcdicnes concedidas 1.£483.500 14,70 2005 27/07/08 | 27/07410
Opciones ejercitadas (11.250) 19,11 2004
Planes en vigor al 31 de didembre de 2005 1.483.500 19.70
Opciones concedidas 1.733.150 18,57 2006 26/07/09 25/07M
Opdones canceladas (263.000) 16,70 2005
Planes an vigor &l 31 de didembre de 2008 2.953.650

Instrumentos Financieros

La Sociedad realiza operaciones con instrumentos financieros cuya naturaleza es la cobertura del
riesgo de tipo de cambio de las compras de derechos de propiedad audiovisual que se producen
en el ejercicio y que estan contabilizados en el balance consolidado del Grupo.

A continuacién se presenta un desglose, por plazos de vencimiento, de los valores nocionales de
los derivados financieros que mantiene en vigor el Grupo al 31 de diciembre de 2006:

Macional / Importe en USD
Plazo de o o Valor
ACTIVOS vencimiento Délares PO C8ITe  razonable
hasta 1 afig (€/3)
Compra de divisas no vencidas:
Compras de délares contra euros 7.385 9.222 1.317 411

El valor razonable de dichas cobertura aparece reflejado en balance dentro de “Otras deudas no
comerciales™.

Con posterioridad a las coberturas efectuadas en el ejercicio 2006 en funcidn de los compromisos
contractuales existentes, s2 produjeron modificaciones de vencimientos no previstas en dichos
compromisos lo que motivé que, & cierre del ejercicio, existiera un exceso de cobertura por un
importe no significativo (699 miles de délares USD).
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20. Ingresos y Gastos

20.1.La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades

ordinarias del Grupo, es la siguiente:
Actividad
Ingresos publicitarios Grupo Publiespana
Otros Ingresos publicitarios

Prestacian servicios
Otros

Total

En las presentes cuentas anuales consolidadas no se presenta un desglose de los ingresos por
segmento de actividad al no tener el Grupo sectores de actuacién diferenciadas por lineas de

actividad o geogrificamente significativos.

20.2.Los gastos de personal correspandientes al 2006 y 2005 es el siguiente:

Sueldos v salarios

Periodificac. compromisos opciones sfacciones

Seguridad Social
Cargas sociales

Total

El ndmero medio de personas empleadas en el Grupo por categoria profesional ha sido el

2008 2005
Miles de euros Miles de euros
922.806 a870.931
az20 725
42,421 26467
13.162 9.794
979.009 907.917

2006 2005
Miles euras Miles euras
63.271 59,931
2.655 1.548
11.571 11.332
1.981 2.281
79.478 75.092

siguiente:

2006 2005
Directores 89 &7
Jefes 84 109
Técnicos 10 105
Administrativos 848 831
Otros 32 38
Personal por obra 21 35
Total personal 1.184 1.185
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20.3.El detalle del saldo incluido en “Variaciones de provisiones de circulante™ al cierre del
ejercicio, que corresponde a la provisién por insolvencias es el siguiente:

2006 2005
diles euras Miles euros
Dotaciones 662 1.B65
Aplicaciones (830) (1.080)
Total (168) 785

20.4.5ervicios prestados por los auditores

Incluido en el epigrafe de “Otros gastos de explotacidn” de la cuenta de Pérdidas ¥
Ganancias adjunta, se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas del
Crupo prestados por el auditor Deloitte, S.L. por importe de 161 miles de euros en el
gjercicio 2006, y 155 miles de euros en el gjercicio 2005.

Por otra parte, los honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados integramente
a la Sociedad dominante por el auditor principal han ascendido a 62 miles de euros a 31 de
diciembre de 2006, de los cuales 30 miles de euros corresponden a servicios relacionados
con la auditoria. A 31 de diciembre de 2005 los honorarios relativos a otros servicios
profesionales ascendia a 165 miles de euros.

20.5.El ingreso financiero neto del Grupo en los ejercicios 2006 y 2005 ha sido como sigue:

2006 2005
Miles euros Miles euros
Ingresas por intereses 11.563 7.259
Menaos Gastos por intereses (1.647) {1.521)
Total 9.916 5.738

20.6.Diferencias de Cambio

El desglose de las diferencias de cambio de los ejercicios 2006 y 2005 es como sigue:

2006 2005
Miles euros Miles euras
Diferencias pasitivas de cambio 1.134 1.290
Diferencias negativas de cambio (1.018) (1.223)
Total 116 &7
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L

El volumen de transacciones que se ha realizado en moneda extranjera, en las activaciones
de derechaos de propiedad audiovisual y derechos de distribucién asciende a 36 millones USD
en el ejercicio 2006 y & 43 millones USD en el 2005.

Asimismo, dentro del apartado de deudas por compras de Derechos Audiovisuales, 9.706
miles de euros estan denominados en délares en el ejercicio 2006 v 5.214 miles de euros en
el 2005,

Dentro del apartado de clientes por ventas y prestacion de servicios, 585 miles de euros
estdn denominados en ddlares, frente a 246 miles de euros que estdan denominados en

g

e

s

b

ddlares en el 2005.

20.7.Aportacidn al Resultado Consolidado.

El detalle de la aportacion al resultado consolidado por sociedad es el siguiente:

2006

2005

Mliles de euros

Miles de euros

Cestevision Telecingo, S.A. - 225.070 209.917
Grupo Editarial Telecinco, 5.A.U. 2.71 2.830
Estudios Picasso, 5.A.U. 4,125 (138)
Atlas Espana, 5.A.LL 5.584 4.745
Atlas Media, 5.A.U. 1 305
Atlas Pals Vasco, S.A.U. 175 317
Mi Cartera Media, 5.A.U. 1.000 1.338
Cinernatext, 5.A. g9 67
Cinematext ltalia, 5.R.L 67 30
Publiespafia $.A.U. 69.672 67.044
Publimedia 5.4.LU. 4,827 4,062
Advanced Media 5.A.1. (78] 3
Red de Television Digital Madrid, 5.A.U. (27 (3
Ernpresas Participadas 973 (186)
Total 314.249 290.331

Los ajustes aplicados segin Normas Internacionzles de Informacién Financiera se han

afadido a los resultados individuales de cada sociedad que los genera.
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20.8. Arrendamiento Operativo

El importe recogido en concepto de arrendamiento operativo para cada gjercicio es:

2006 2005
Miles de euros
Cuotas de arrendamientos operativos minimas
recanacidas en resultados del ejercicio 1307 Lo
1.309 1.590

Los compromisos futuros de arrendamientos operativos asumidos por el Grupo tienen un
vencimiento de un afio, y son por un importe similar a los asumidos en el presente gjercicio

21. Beneficio por Accién

A 31 de diciembre de 2006 vy el cileulo del promedio ponderado de acciones disponibles y
diluidas es el siguiente:

31.12.06 31.12.05

Total acciones emitidas 246.641.856 246.641.856
Menos: Acclones prapias {1.411.540) (1.450.000)
Total de acciones en circulaciédn 245,230,316 245.191.856
Efecto dilutivo de opciones sobre acciones y entrega

gratuita de acciones 1.218.248) 1.450.000
Mimero total de acciones para el célcule del beneficio

por accién dilulde 245.423.610 245.191.856

21.1. Beneficio Bésico por Accion:

El beneficio bdsico por accidn se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo
en el gjercicio entre el ndmero medio ponderado de las acclones en circulacién durante

dicho ejercicio, excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del
mismo.
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De acuerdo con ello:

2006 2005 Variacién

Resultado neto del ejercicia (miles de euras) 314.249 290.331 23.918
Acciones en circulacién 245.230.316 245.191.856 38.460
Beneficio bésico por accién (euros) 1.28 1.18 0,10

21.2.Beneficio Diluido por Accidn:

El beneficio diluido por accidn se caloula como el cociente entre el resultado neto del
periodo atribuible a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones
ordinarias potenciales con efecto dilusivo y el nimero medio ponderado de acciones
ordinarias en circulacidn durante el periodo, ajustado por el promedio ponderado de las
acciones ordinarias que serian emitidas s se convirtieran todas las acciones ordinarias
potenciales en acciones ordinarias de la sociedad. A estos efectos se considera gque la
conversion tiene lugar al comienzo del periodo o en el momento de la emisidon de las

acciones ordinarias potenciales, si &stas se hubiesen puesto en circulacidn durante el propio
periodo.

De acuerdo con ello:

2006 2005 Variacién

Resultado neto del ejercicio (miles de euros) 314.249 290.331 23.918
Acciones para el cdlculo del beneficio por

oA Al 245.423.610 245.191.856 231.754

Beneficio diluido por accidn (euros) 1,28 1.18 0,10

22. Operaciones con Partes Vinculadas

22.1.Operaciones con empresas asociadas y con accionistas

Lzt operaciones entre la Sociedad vy sus sociedade: dependientes, que son partes vinculadas,
han sido eliminadas en el proceso de consolidacidn y no se desglosan en esta nota. Las
operaciones entre el Grupo y sus empresas asociadas se desglosan a continuacidn. Las
operaciones entre lz Sociedad y sus sociedades dependientes y empresas asociadas se
desglasan en los estados financieros individuales.
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Los saldos deudores y acreedores que el Grupo tiene con partes vinculadas son los siguientes:

Fublieci Televisian, 5.4,

Europortal Jumpy Espafia, 5.A.
Aprok Imagen 5L

Canal Factaria de Ficcidn, 5.A.
Premiere Megalplex, 5.A.
Producciones Mandarina, 5.L.
Hormigas Blancas Producciones, S.L.
Fundacion Telecinco

Crupo Mediasst

Grupo Vocento

Total

Ejercicio 2006 Ejercicio 2005
(Miles de euros) {Miles de euros)
Saldos Saldos Saldas Saldos
Deudores Acreedores Deudores Acreedores
1.114 - Bl4 =
230 63l 91 459
105 & 209
769 92 266 282
10 - - -
&4 4,029 - -
24 255 - -
g = = =
243 1.243 533 1.290
121 16.314 145 11.673
2.591 22,689 1.655 13.913

Durante el gjercicio, las sociedades del Grupo han realizado las operaciones siguientes con
partes vinculadas que no formaban parte del Grupo:

Ventas bienes Compras bienes Oftras ventas Ohtras compras

2006 2005 2006 2005 | | 2006 2005 | | 2006 2005
Publiec Television, S.A.| 2518 2103 | | - -] - =l = E
Europortal Jumpy i | |
EpatiasA | % WO | w2 ot B 0 -
Aprok ImagensSL. | 2 8| | 1343 1976 || - - B
Canal Factoria de 976 293 B 208 849 866 583
Ficdén, SA. | ST ) e N W Rl AT
Bremiefe Megapher oo L0 -0 b PEEESEETE e D aedl S :
Hormigas Blancas < i
Produccones, L | 2! 2 0 O | S OO - S N~
Producciones : - [ '

| 3 | i = .

Mandarina st | % ] L - S
Grupo Mediaset | 1236 963 710 609 | | - 1] B3l 201 ]
Grupo Vocento | 237 370 | | 4.372 2.308 | | 12 28 34.829 11.911
Total 4.626 3.917 19.233 6.443 947 668 35.460 12.112

Los importes pendientes de pago no estdn garantizados y se liguidaran en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. Mo se han dotado cantidades significativas de provision
para insolvencias en relacién con los importes debidos por las partes vinculadas.
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El detalle de las condiciones de financiacidn del Grupo con empresas asociadas y accionistas
en cuanto a los limites establecidos, saldos dispuestos v plazos de vencimiento es el siguiente:

Créditos:
Corto Plazo  Dispuesto Largo Plazo Dispuesto Vito
Limite (Dr) Cr Limite (Dr) Cr
Ejercicio 2006
ERteNas aeecladed 7.320 1.695 : : :
o accionista
Ejercicio 2005
Empresas asociadas
o accionista 6.820 1.186 1.763 1.763 2007

Los tipos de interés aplicables a estas financiaciones, excluyendo aguellos formalizados en la
modalidad de préstamo participativo, son de EURIBOR mas un diferencial de mercado, para
el 2005 el diferencial era de entre 0,5, 0,6 v 1,25%

La financiacidn con empresas asociadas se materializa en pdlizas de crédito o préstamos
comerciales.

22.2 Remuneracidn a Administradores

La remuneracidn total devengada por los miembros del Consejo de Administracidn de la
Sociedad ascendié en el ejercicio 2006 y 2005 a 4.095 y 4.346 miles de euros,
respectivamente, en concepto de salario y otras retribuciones en especie.

Ast mismo la Sociedad no ha otorgado a los Administradores ningdn anticipo ni crédito y no
tiene asumida ninguna obligacién o garantia por pensiones o por cualguier otro concepto,
por cuenta de ningln miembro de su Consejo de Administracion.

Adicionalmente el Consejo de Administracion de la Sociedad ha concedido en el ejercicio
2006 un total de 269.000 opciones sobre acciones, valoradas en 257 miles de euros, a favor
de los Consejeros de la Sociedad que estdn pendientes de ejercitar al cierre del ejercicio
2006. En el gjercicio 2005 se concedieron 216.000 opciones sobre acciones, valoradas en
225 miles de euros, estando también pendientes de ejercitar,

Cada una de las opciones concedidas da derecho a comprar una accién de la sociedad
dominante.

El precic de ejercicio de cada opcidn es de 18,57 euros y de 19,70 euros para los gjercicios
2006 y 2005 respectivamente, tal como se detalla en la Nota 18.
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Al 31 de diciembre de 20086, las principales circunstancias de las opciones sobre acciones de la
Sociedad concedidas a sus Administradores se resumen de la forma siguiente:

Nomerode oo io de Ejercidlo  Fecha inicio  Fecha final
e (euros) de derechos de derechaos
sfacciones
Total Consejo de Administracién 485.000
Par opciones concedidas en 2003 216.000 19,70 27/07/08 27/0710
Por opciones concedidas en 2006 269.000 18,57 26/07/09 25/07/M

22.3.Retribucidn a la Alta Direccion

La remuneracidn de los Directores Generales de la Sociedad y personas que desempefian
funciones asimiladas, excluidos quienes, sirmulténeamente, tienen la condicidn de miembro
del Consejo de Administracidn puede resumirse en la forma siguiente:

Total Retribuciones
(miles de euros)
2006 2005 2006 2005

18 17 5.889 5.479

Mimero de personas

Los conceptos retributivos consisten en una retribucién fija y una retribucién variable. La
retribucién variable se determina mediante |a aplicacion de un porcentzje a la retribucién fija
para cada caso, en atencion al cumplimiento de determinados objetivos anuales.

Adicionalmente existe una retribucién plurianual sobre cuyos objetivos no existe certeza de
cumplimiento, pero la 5ociedad ha dotado a 31 de diciembre de 2006 una provisidn que
representa el mejor estimado a dicha fecha en base a una previsién conservadora.

El ndmero de opciones asignadas a la Alta Direccion en el ejercicio 2006 es de 1.464.150 por
un importe de 1.399 miles de euros que se registran como Gastos de personal. Dichas
opciones estan pendientes de ejercitar al cierre del ejercicio 2006,

22.4.Detalie de operaciones en sociedades con actividades similares y realizacidn por cuenta
propia © ajena de actividades similares por parte de Administradores.

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 127 ter 4° de la Ley de Sociedades Andnimas, vy

en relacién a la Compafifa GESTEVISION TELECINCO, S.A., se hace constar que, D. Giuseppe
Tringali, D. Paolo Vasile, D. Giuliano Adreani, D. José Ramén Alvarez Rendueles, D. Pier Silvio
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Berlusconi, D. Fedele Confalonieri, D. Angel Duréndez Adeva, D. Marco Giordani, D. Miguel
Iraburu Elizondo, D. Alfredo Messina, miembros del Consejo de Administracidn de la Sociedad
GESTEVISION TELECINCO, 5.A, a 31 de diciembre de 2006, no han mantenido ni mantienen
participaciones en el capital de Sociedades con el mismo, anédlogo o complementario género de
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actividad al que constituye el objeto social de GESTEVISION TELECINCO, 5.4,

D. Alejandro Echevarria Busquet:

. Porcentaje de
. Sociedad participada |  Actividad Participacién _Funcicnes
| Vocento, 5.A. Comunicacion 0,1752% Consejero
Sociedad Vascongada Edicién de R .
de Publicaciones, 5.A. periddicos Ry Consejero
o Edicidn de .
Diario AHF, Sil, enbitieat 0,0002% Consejero
D. José M?® Bergareche Busguet:
Sociedad participada Actividad Parcentaje de Funciones
Participacién g
| | Vicepresidente y
i Vocento, 5.A. Comunicacién 0,006% : Consejero
: Delegado
Sociedad Vascongada Edicién de % I 5% :
|_de Publicaciones, 5.A. periddicos L ! Viceprstidente
D. Borja de Prado Eulate:
Sociedad participada Actividad FOkcuntae o Funciones
Participacion
Recoletos Grupo de sy e ;
Comunicacién, S.A. Comunicadidn 1% (indirecta) | Consejero
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Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriorments, a continuacién se indica la
realizacion por los miembros del Consejo de Administracidn de la Sociedad a 31 de diciembre de
2006, por cuenta propia o ajena, de actividades del mismo, analogo o complementario género
de actividad del que constituye el objeto social de GESTEVISION TELECINCO, 5.A.:

D. Alejandro Echevarria Busquet:

Tipo de Sociedad @ | Cargos o funciones
ok Régimen de | través dela | que se ostentan o
Nombre Actividad Realizada Prestacidn de | cual se presta realizan en la
la Actividad | la actividad | Sociedad indicada
oica Edicion de 4 .
Diario El Correo, 5.A. Periadicas Cuenta propia - Consejero
. : Edicidn de : ; '
Editorial Cantabria, 5.A. Pericdicos Cuenta propia - Consejero
Agencia de Television
Latinoamericana de : i . . :
Servicios y Notidias Espafia, :A,genv:la de Naoticias | Cuenta propia | - Presidente
S.A.U.

. Comercializadora i .
Publiespafia, 5.A.U de publicdad. . | Cuenta propia - Presidente :
D. Paclo Vasile:

Tipo de Sociedad 2 | Cargos o funciones
Régimen de | travésdela | que se ostentan o
Nombre Actividad Realizada Prestacion de | cual se presta realizan en la
la Actividad la actividad | Sociedad indicada
Corporacién de Medios s : Cestevision "
fiadiikioos Digitales, A, 4. PoioPigital | Cusntaiajens | Lo Doca |  Sonejeo

D. Giuliano Adreani:

Tipo de Sociedad a | Cargos o funciones
NGHibh Actividad Realizada| Reglm:en de | travésdela | que s ostentan o
Prestacién de | cual se presta realizan en la
la Actividad la actividad | Sociedad indicada |
R.T.L — Reti Televisive Operador de R el .  ansclan
ltaliane S.p.A. television - Prop ?
56



-

Gestevision Telecinco, $.A. y $ociedades Dependientes

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006

(Expresado en miles de euros)

D. José M?® Bergareche Busquet:

Tipo de Sociedad a | Cargos o funciones
Régimen de | travésdela | que se ostentan o
Prestacion de | cual se presta realizan en la
Mombre Actividad Realizada| la Actividad la actividad | Sociedad indicada
S Edicién de . : ;
! -
Diario ABC, 5.L. ceriddicos Cuenta propia Consejero
G Edicién de ; ;
Diario El Correo, 5.A.U. peribdicos Cuenta propia - Consejero
Radio Publi, 5.L. Radio Cuenta propia - Presidente
D. Pier Silvio Berlusconi:
Tipo de Sociedad a | Cargos o funciones
S : Régimen de través de la | que se ostentan o
Nombie Activicad Renlbads Prestacion de | cual se presta I realizan en la
la Actividad la actividad | Sociedad indicada
R.T.L - Reti Televisive Operador de Coton | Presidente /
ltaliane S.p.A. television per |Consejero Delegado
D. Borja de Prado Eulate:
Tipo de Sociedad a | Cargos o funciones |
M ke P TR Rég:rnjen de | travésdela | que se ostentan o
Prestacidon de | cual se presta realizan en la
la Actividad | la actividad | Sociedad indicada

Recoletos Grupo de _
[ Comunicacion, S.A. |

Comunicacién

Cuenta propia

Consejero ‘

Asimismo v de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, a continuacién se hace constar
gue D. Giuseppe Tringali, D. José Ramdn Alvarez Rendueles, D. Fedele Confalonieri, D. Angel
Duréndez Adeva, D. Marco Giordani, D. Miguel Iraburu Elizondo, D. Alfredo Messina no han

realizado ni

realizan, por cuenta propia o ajena, actividades del mismo, andlogo o

complementario género de actividad del que constituye el objeto social de GESTEVISION

TELECINCO, 5.A.
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23. Acontecimientos Posteriores al Cierre.

Con posterioridad al cierre del ejercicio se ha alcanzado un acuerdo entre Grupo Telecinco v el
accionista tercero que detentaba el 50% de las acciones de Europortal Jumpy Espafa, 5.A. (sociedad
en la que s& concentran las actividades de Internet del Grupo) mediante el cual la sociedad matriz
Gestevision Telecinco, 5.A. recompra en su totalidad la participacién accionarial de aquel, de modo
que el Grupo pasard a controlar el 100% de Europortal Jumpy Espafa, S.A. y, por lo tanto,
consolidard su participacidn por el método “line by line”

Por lo que se refiere a la inversién en cine espafiol, a fecha de formulacién de estas cuentas la pelicula
“El laberinto del Fauno”, coproducida por el Grupo a través de la sociedad “Estudios Picasso Fabrica
de Ficcidn, 5.A.U." y cuya inversidn proviene de la obligacién legal de invertir el 5% de los ingresos de
la concesionaria Gestevision Telecinco, S.A. en cine espafiol y europeo, acaba de obtener tres Oscars
en la 79 edicidn de estos prestigiosos premios, concretamente en las modalidades de Mejor Fotografia,
Mejor Direccidn Artistica y Mejor Maquillaje. Estos galardones son la culminacién de otros premios y
nominaciones obtenidos en al afio tanto por ésta produccion cdmo por “Alatriste”, titulo coproducido
también por Estudios Picasso Fabrica de Ficcidn, 5.A.U.,

Madrid, 28 de febrero de 2007

. Alejandro Eckefvarria Eusqug?

m(

D. Pacle Vasila D, Givliaro Adreani

Sedeede i

qust ™. D. Fier Silvia Berlusconi tl:]i:edete ConYalonieri
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|
randez Adefa "_7/% C:?Q[danl D. q\"uiguel Irabumy E]izc{do £ D. Alfredo Messina
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2006: EL ANO DE LA CONFIRMACION DEL MODELO DE NEGOCIO EN UN
MERCADO CAMBIANTE

Si 2005 fue el afo de la confirmacién de Telecinco como referente del mercado televisivo
espafiol tras su liderazgo en las principales magnitudes empresariales del éambito de la
comunicacién (audiencia, facturacién publicitaria, mérgenes financieros, generacién de caja y

capitalizacion bursétil), 2006 ha sido el afio de la consolidacién de la cadena en todos estos
parametros,

En un mercado cambiante caracterizado por la entrada de dos nuevas cadenas en analégico,
que en una clara apuesta por alcanzar cuotas significativas de audiendia y publicidad han
emnitido eventos deportives de primer nivel como el Mundial de Fathol v Baloncesto, Telecinco
ha sido capaz no sdlo de mantener y reforzar su liderazgo, sino que ademds ha incrementado

sus resultados econdmicos gracias a la fortaleza y capacidad de adaptacién de su modelo de
negocio empresarial,

E! éxito sostenido del modelo de Telecinco, basade en una politica de programacién estable Y
definida y en una estrategia publicitaria que permite satisfacer de manera permanente y
segura las expectativas de los anunciantes, ha reportado a la cadena unos niveles de
rentabilidad, generacién de beneficio, caja neta y distribucién de walor a los accionistas a
través de dividendo ordinario absolutamente dnicos en el sector.

De este modo, tras la exitosa salida a Bolsa de la compafia, la conquista del liderazgo de
audiencia en 2004 y la confirmacién del éxito en 2005, Telecinco ha demostrado este afio su
capacidad de crecimiento como consecuencia de la excelencia de un modelo empresarial y de
la capacidad vy experiencia de gestién de quienes lo llevan a cabo.

LA ECONOMIA MUNDIAL EN 2006

La economia mundial en 2006 ha estado marcada por la existencia de datos contradictorios o
ambes lados del Atlantico (desaceleracién de la economia norteamericana e incipiente
recuperacién de la economia europea). En cuanto a Estados Unidos, los datos referentes al
mercado inmobiliario indicaban una fuerte desaceleracién del mismo, principalmente a partir
del segundo trimestre de 2006 y en estos momentos adn no estd claro si la caida del mercado
inmobiliario se trasladara o no a la economia global via consume. En todo caso, el crecimiento
de la economia americana en el segundo semestre de 2006 es el més flojo de los dltimos afics.

Por lo que respecta a Europa, se he producido un indudable incremento -aungue peor ahora
contenido- en la actividad econdmica tras afios de estancamiento. Este repunte ha estado
motivado fundamentalmente por el mayeor dinamismo de la economia alemana. Con todo,
este relanzamiento de la actividad econdmica tiene tintes modestos y ain hay que esperar
para comprobar si continuaré o no de manera sostenida durante 2007, aunque los datos

disponibles permiten concluir que la economia europeda se encuentra situada en una senda de
desarrollo.
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La buena noticia estd representada por la moderacion de las presiones inflacionistas causadas
principalmente por la desaceleracién de los precios del petrdleo, lo que dibuja para los
préximos meses un panorarma de alzas moderadas en los tipos de interés en Europa v, quizds,
el inicio de un proceso de rebajas de tipos en Estados Unidos.

Por lo que respecta a Espafia, ha continuado el proceso de crecimiento del PIB por encima de
la media europea (3,9% en el afic) v también la inflacidn ha rebajado su crecimiento respecto
de las expectativas de principio de afio, si bien se mantiene el diferencial de casi un punto
porcentual en relacién con la zona euro. Ademds, la economia espafiola ha absorbido sin
problemas las subidas de tipo de interés que el Banco Central Europeo ha acordado en 2006 v
ha continuado el proceso de creacién de empleo, alcanzandose a finales de afio la tasa de
desocupacion mds baja desde finales de los afios setenta. También ha continuado creciendo a
buen ritmo tanto la inversién inmobiliaria (si bien a un ritmo mas modesto) cémo la inversién
productiva no inmobiliaria. Por el contrario, el sector exterior continda siendeo el gran rezagado

en el panorama econdmico nacional con déficits de balanza de pagos que un afio mas se
sitdan en niveles récord,

Estos factores dibujon un panecrarma macroeconémico para 2007 con un contorno de
actividad econdmica en crecimiento moderado, con una inflacién bajo control salve que
agudicen los conflictos internacionales subyacentes v con un recorrido limitado para nuevas
subidas de tipos de interés, es decir, un escenario de suave desaceleracién en el crecimiento de
las principales magnitudes macroeconémicas que adn asi continuardn creciendo, lo que
técnicamente se suele denominar aterrizaje suave o “soft landing”,

Sobre la base de todo lo anterior, v considerando la estrecha correlacién existente entre las
grandes magnitudes macroeconémicos v el gasto publicitario, de mantenerse las premisas ya
sefialadas en lo que se refiere a la evolucién de la economia global v la espafiola, el mercado
publicitario deberia experimentar un afio de crecimiento moderado.

INCREMENTO DE LOS INGRESOS PUBLICITARIOS

El notable incremento de la inversién publicitaria en television durante 2006 es la mejor
prueba de la solidez y fortaleza de las cadenas generalistas en abierto, v de su gran capacidad
para atraer a los anunciantes que buscan llegar a un amplio conjunto de espectadores.

Los ingreses publicitarios del Grupo, obtenidos a través de las concesionarias Publiesparia,
5.A.U. v Publimedia Gestién 5.A., han crecido un 6.0% hasta 922,8 millones de euros, como
consecuencia de la creciente confianza de los anunciantes en la compafia para alcanzar los
segmentos de audiencia mas valiosos. Este crecimiento se ha sustentado en el liderazgo de
Telecinco en precio, un hecho que descansa en la capacidad de servicio v el amplio abanico de
productos que la concesionaria ofrece a sus anunciantes, a quienes aporta un excelente farget
comercial, pardmetro también liderado por Telecinco.
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LIDERAZIGO DE AUDIENCIA EN TODAS LAS FRANJAS

Telecinco ha cerrado 2006 como lider indiscutible de audiencia en el total dia con un 21,2,% de
share, 1,8 puntos por delante de Antena 3 (19,4%) v 2,9 puntos sobre TVE 1 (18,3%). Ademnads, la
cadena se ha impuesto con rotundidad en todas las franjas horarias, incluide el prime &ime,
donde se concentra la mayoer inversidn publicitaria. En esta decisiva franja, la diferencia de
Telecinco (21,4%) respecto a sus competidoras se ha acrecentado aln mas hasta abrir una
distancia de 2,3 puntos sobre Antena 3 (19,1%) v 3,3 sobre TVE 1 (18,1%).

Por otro lado, Telecinco ha sumado en 2006 su octava victoria consecutiva en farget
comercial con un 23,1%. La cadena ha liderado este seamento en todos los meses del afio con
una ventaja de 3,2 puntos sobre Antena 3 (19,9%) v de 8,4 sobre TVE 1 (14,79%).

Con respecte al afo anterior, Telecince es la televisién gque mejor comportamiente ha
registrado a pesar del aumento de la competencia, doto gue demuestra una vez mdas la
capacidad de la cadena de adaptarse exitosamente a los retos del nuevo entorno audiovisual.

UNA PROGRAMACION $OLIDA Y ESTABLE, LA CLAVE DEL EXITO

El éxito de audiencia de Telecinco se fundamenta en una programacién claramente
reconacible por el espectador, basada en una oferta que combina espacios consolidados con
nuevas apuestas de diverso género. Las series de ficcidn nacional v extranjera, los programas
de produccién propia, la fuerza de los directos y la Férmula 1 han sido los pilares sobre los que
Telecinco ha sustentado su éxito en 2006, un afio durante el cual la cadena ha dedicado mds
del 80% de sus emisiones a espacios de produccién propia,

Telecinco ha demostrado su fortaleza en el ranking de las 20 emisiones mas vistas del afio,
donde la cadena ha situado un total de 13 espacios -todas sus series, “Operacién Triunfo”,
“Gran Hermano” vy la Férmula 1- frente a 3 programas de TVE 1y Antena 3 y tan sélo uno de
Cuatro. Por lo que respecta a las series de ficcidn méas vistas, ocho de las diez primeras
corresponden a Telecinco frente a una de TVE 1y otra de Antena 3.

UNA ESTRATEGIA DE CONTENIDOS NOVEDOSA

Los directos, la produccién propia vy los formatos innovadores son las armas con las que
Telecinco ha resistide la entrada de los nuevos competidores en el mercado. Bajo estas
premisas, la cadena ha emprendide en 2006 una nueva senda en su estrategia de contenidos
que le ha llevado a alcanzar acuerdos v alianzas estratégicas de produccién, tanto con
productoras de nueva creacién como con productoras ya establecidas, con el fin de reforzar su
acceso a contenidos que le permitan mantener su liderazgo de audiencia.

Con esta politica Telecinco consigue un doble objetivo: por un lado, se asegura la capacidad
de explotar formatos de éxito de manera continuada v, por otro, potencia la creatividad de
jovenes profesionales de la televisidn, En todos los casos, los acuerdos se han complementado
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con la toma de una participacién no de control en el accionariado de las productoras. Esta

participacion accionarial se ha sustanciado tanto a través de Gestevision Telecinco, S.A. como
a través de Atlas Espafia S.A,

TELECINCO, LA TELEVISION MAS RENTABLE DE EUROPA

Telecinco ha experimentado en 2006 un crecimiento significativo en todas las magnitudes
econdmicas de relevancia, lo que le sitda de nuevo como la televisién mds rentable de Europa.
Esta circunstancia es consecuencia directa del liderazgo de audiencia, la acertada politica
comercial de Publiesparia, S.AU. v la fortaleza del mercado publicitario, todo ello en un
entorno de entrada de nuevos competidores que se han incorporade al mercado con
considerables recursos econémicos para la adquisicién de contenidos de programacién.

Comparando los resultados del Grupo correspondientes al ejercicio 2006 con los del afio
anterior se pueden apreciar notables incrementos:

s El importe neto de la cifra de negocios crece un 7,83%, pasando de 907,9 millones de
eurcs en 2005 a 979 millones en 2006, de modo que el total de los ingresos de

explotacién suben también por encima del 7% hasta alcanzar los 997,5 millones de
euros en 2006 (931,1 millones en el afio anterior).

* La evolucion de los costes en 2006 ha sido satisfactoria puesto que los gastos de
explotacién totales crecen en un 7,7% respecto al afio anterior. Este porcentaje incluye
el coste adicional de los dos nuevos canales en digital (coste de la sefial v
programacién) asi como el incremento en la amortizacién de los derechos del cine
espafiol y europeo que van asociados @ unos mayores ingresos de explotacion de
dichos derechos, mientras que el resto de los costes comsolidados del Grupo han
evolucionado en linea con la inflacién. Esto ha sido posible gracias a la estrategia de la
cadena de asegurarse contenidos valiosos a un coste medido v por periodos de tiempo
razonables tras una fructifera asociacion con los proveedores v otros protagonistas

clave en la estrategia de programacién que han valorado positivamente la asociacidn
o medio plazo con la compafia lider del sector.

* En términos de beneficio de explotacion, se alcanza en el ejercicio la cifra de 439,6

millones de euros, lo que supone un crecimiento del 6,4% respecto al afo anterior
(413,38 millones).

* Finalmente, el resultado neto del afio ascendié a 314,2 millones de euros en 2006, con

un incremento del 8,2% respecto al afio anterior, en el que se alcanzaron los 290,3
millones de euros de beneficio neto,
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DIVIDENDOS

Durante el ejercicio 2006, la Junta de Accionistas de la Socdiedad acordd la distribucién de un
dividendo crdinario a los accionistas por importe de 290.3 millones de euros con cargo a los
resultados de 2005. Este importe supone 1,18 eurcs por accidn.

De manera andloga y siguiendo la politica de la comparia consistente en distribuir a los
accionistas como dividendo ordinario la tesoreria que no es necesaria para las actividades

operativas del Grupo, el Consejo propondra a la Junta de Accionistas la distribucién de un
dividendo ordinario basado en estas premisas.

INVERSIONES EN DERECHOS Y EN CINE

En 2006 Telecinco ha continuado con su politica de inversiones en derechos audiovisuales
aplicando una cuidada seleccidn en cuanto a la tipologia v a los contenidos con el objetivo de
sostener en el futuro los indices de audiencia y garantizar una éptima explotacién publicitaria.
Asimismo, Telecinco ha puesto especial énfasis en la inversién en series de produccién nacional,

Mencién especial merece la actividad desarrollada por Estudios Picasso S.A. (sociedad
participada al 100% por Gestevision Telecinco, 5.A.), encargada de coproducir las obras
cinematogrdficas a que obliga la legislacion vigente y que supone la necesidad de invertir en
cine espariol y europeo el 5% de los ingresos de explotacién de la concesionaria. En este dGmbito,
en el que la inversién cinematogréfica nace de una obligacién legal y no de una decisién libre
de la cadena, Telecinco ha optado por la calidad y ambicién de los proyectos que se acometen
de manera que todos ellos han nacido acompofiados de una vocacién de actuacién
internacional a través de directores v actores de prestigio con los que ampliar la base de
explotacion econdmica mds allé de nuestras fronteras (cardcter del que el cine espariol carece,
salvo excepciones muy concretas). Con ello, Telecinco intenta rentabilizar la inversion v

producir peliculas que atnan calidad y comercialidad, todo ello bajo el sello distintivo de la
cadena.

En este sentide, durante el afio se han estrenado “Alatriste” y “El Laberinto del Faune”, dos
producciones de elevado presupuesto que han obtenido una excelente recaudacién por
taquilla y por ventas internacionales y que, simulténeamente, han obtenido el reconocimiento

~ de la critica con importantes premios y nominaciones en su palmarés.

Cémo culminacién de todo lo anterior, cabe resaltar la obtencién de tres Oscars en la 79
edicion de estos prestigiosos premios a Ia pelicula “El Laberinto del Fauno” en las categorias de
Mejor Director Artistica, Mejor Fotografia y Mejor Maquillaje. La concesién de estos galardones
refuerzan los ya magnificos resultados de esta produccién que, con una recaudacién superior a
los 30 millones de Euros a la fecha de formulacién de estas cuentas se convierte en la pelicula

de habla hispana mas taquillera y en la quinta pelicula extranjera més vista en la historia del
cine de los Estados Unidos.
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LA TELEVISION DIGITAL.

Telecinco completd en 2004 el proceso de total digitalizacion técnica v comenzd a emitir dos
nuevos canales en digital con programacién propia a partir de noviembre de 2005, actividad
que ha continuado en 2006. Estos dos nuevos conales digitales son de noturaleza
complementaria a las emisiones analdgicas de Telecinco v tratan de ofrecer, dentro de las

limitaciones de penetracién de la televisidn digital terrestre que a dia de hoy son evidentes,
una programacién altermativa a la que ofrece Telecdinco.

LA EVOLUCION CONSTANTE DE LA ACCION

En un afo dificil para el sector desde el punto de vista bursétil, Telecinco ha side en 2006 la
compafia de medios de comunicacion del lbex 35 con mejor comportamiento bursétil. En
efecto, tras un inicio de afio dificil para los principales indices de referencia bursétiles v para el
sector de medios de comunicacian, la cotizacidén de Telecinco inicid su recuperacion a partir del
mes de mayo para finalizar el gjercicio con una revalorizacidn del 1.2%, lo que supone una
capitalizacién bursatil de 5.323 millones de eurcs al precio de cierre del afio (21,57 euros por

titulo), lo que supone una revalorizacidn de mas del 100% desde la salida a Bolsa, en junio de
2004, :

En términos de volumen efectivo de negociacién, éste aumentd un 13% en relacidn con el afo

anterior, alcanzando la cifra de 8.885,1 millones de eures equivalentes a 4242 millones de
titulos,

La cotizacian mas alta del afio se produjo el 11 de enero (22,90 Euros por titulo) v la minima
(17,47 Euros), el 14 de junio.

ACCIONES PROPIAS

Durante el ejercicioc 2006 v de conformidad por la autorizacidn dada por la Junta de
Accionistas a estos efectos, la sociedad procedid a la adquisicién de acciones propias para dar
cobertura al Pian de Opciones Sobre Acciones concedido a Consejeros v Directivos del Grupo

correspondiente al ejercicio 2006, que el Consejo de Administracidn aprobd en su reunién de
26 de julic.

Al cierre del ejercicio, la sociedad habia adquirido un total de 1.411.540 acciones que cubren

todo el Plan de Stock Options aprobado en 2005, més una parte del Plan 2006 arriba
mencionadao,

COBERTURA DE RIESGOS FINANCIEROS

El Grupo realiza operaciones de cobertura de cambio relativas a aquellas transacciones
(principalmente compras de derechos de produccién djena) denominadas en moneda
extranjera. Estas cperaciones de cobertura tienen como objetivo evitar el impacto en la cuenta
de resultados de las fluctuaciones del tipo de cambio sobre los pasivos pendientes de pago
correspondientes a las transacciones citadas v para ello se realizan compras de divisas por el
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importe de dichos pasivos que se contratan a los plazes de pago previstos. Dichas coberturas se
efect(ian cuando se contabilizan los derechos en el activo del Grupo.

PERSPECTIVAS DE LA EVOLUCION DEL NEGOCIO DEL GRUPO

La actividad del Grupo en 2007 se dirigird a mejorar ain mas el modelo de negocio de
televisidn que ha permitido a Telecinco constituirse en la empresa lider de su sector en el
mercado espafiol. En un entorno de fulgurante desarrollo, Telecinco trabajaré con voluntad
pionera en la continuacién de la experimentacién y puesta en marcha de contenidos para

nuevos medios como méviles, Internet o televisién por cable, ADSL v television en el mévil
DVEH.

Por ello, constituird un objetivo estratégico de primer nivel el mantenimiento de esta posicidén
de liderazgo en su negocio tradicional, tanto por lo que se refiere a los niveles de audiencia
(con especial énfasis en aquellos “targets” més atractivos desde el punto de vista publicitario)
como en lo relativo a la optimizacién econédmica del espacio publicitario a través de la
concesionaria en exclusiva Publiespafa, 5.A.U.,

También se incrementardn las acciones encaminadas al control de costes que tan buenos
resultados ha reportado, sin que esto suponga en ningdn caso la pérdida de oportunidades en
el desarrollo del negocio hacia nuevos medios. Telecinco buscard asi mantener, y en la medida
de lo posible incrementar, los mérgenes de rentabilidad operativa y financiera asi como la
capacidad de generacién de caja ya que todos ellos constituyen unos pardmetros de medida
de la eficiencia financiera y operativa dd Grupo que no tienen parangdn en el sector.

Una de las principales vias de desarrollo se centrard en la emisién de Television Digital Terrestre
(TDT) a través de los dos canales de reciente constitucidn y del que ya existia previamente. En
este sentido. la estrategia del Grupo consiste en la programacién de la mejor oferta de
contenidos, siempre atentos a conseguir el mejor equilibrio entre los coste, los potenciales
espectadores y las posibilidades de explotacion publicitaria.

También se profundizard en la estrategia de produccién que se ha iniciado en 2006 vy que
consiste en colaborar activamente mediante acuerdos a medio plazo con las empresas en las
que se ha tomado una participacién accionarial no de control, ya que se considera que esta
via de actuacién sera beneficiosa para la cadena puesto que asegura el talento y la capacidad
de produccién de formatos de éxito a precios razonables y en mutuo beneficio tanto para la
cadena como para los productores ejecutivos con los que se asocia bajo esta férmula.

RESPONSABILIDAD $OCIAL

La creciente importancia que las comparias dan a la responsabilidad social cobra en el caso de
Telecinco un apartado importante al tratarse de un medio de comunicacién de masas. Cada

vez son mas las firmas que destinan parte de sus recursos humanos y econdmicos a este
capitule.
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Entre las diversas iniciativas desarrolladas por Telecinco, destaca “12 meses, 12 causas” porque
aprovecha su mayor potencial: la capacidad una televisién lider como Telecinco de llegar a un
gran ndmero de espectadores. 12 meses, 12 causas” es un proyecto de concienciacién social
creado para informar vy sensibilizar al pdblico de la cadena acerca de los temas sociales que
mds afectan en la actualidad. Para ello Telecinco produce y emite un spot cada mes durante
todos los dias v en todas las franjas horarias con un mensaje concreto que busca la complicidad
y la implicacién de los espectadores. De esta manera, Telecinco pone a disposicion del Grupo
un importante fragmento de su fuente de ingresos, gue es el limitado espacio publicitario.

Por otro lado, con el fin de alcanzar a un puablico joven vy poder desarrollar cada causa de la
mejor forma posible, “12 meses, 12 causas” también transmite los mensajes a través de los
programas de la cadena, la pdgina web www.12mesesi2causas.com Y acciones especiales en
medios alternativos que permiten una mayor interactividad con la audiencia.

Como parte de este provecto se han creado, ademds, los Premios Telecinco 12 meses 12 causas,
que en 2006 han celebrado su segunda edicién en reconocimiento a la labor de todas aquellas

empresas y personas gue mas han contribuido a aportar soluciones de paz, desarrollo y
solidaridad.

En lo que respecta al dmbito interno, Telecinco ha apostado claramente en 2006 por el
desarrollo profesional de los trabajadores a través de cursos o planes de formacidn, entre otras
iniciativas.

‘Madirid, 28 de febrero de 2007
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