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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Gestevision Telecinco, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Gestevision Telecinco, S.A. que comprenden el balance de
situacién al 31 de diciembre de 2005, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacidn, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion,
ademas de las cifras del ejercicio 2005, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2005. Con fecha 2 de marzo de 2005
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2004 en el que
expresamos una opinion favorable.

3. De acuerdo con la legislacidn vigente, la Sociedad como dominante de un grupo de sociedades esta
obligada a formular separadamente cuentas anuales consolidadas, preparadas de acuerdo con normas
internacionales de informacion financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), sobre las que
hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha 2 de marzo de 2006 sin salvedades. De acuerdo
con el contenido de dichas cuentas anuales consolidadas preparadas conforme a NIIF-UE, el
patrimonio neto consolidado asciende a 571.145 miles de euros, el resultado consolidado del ejercicio
asciende a 290.331 miles de euros y el volumen total de activos y del importe neto de la cifra de
negocios ascienden a 893.331 y 907.917 miles de euros, respectivamente.

4. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2003 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio vy de la situacién financiera de Gestevision Telecinco, 5.A.
al 31 de diciembre de 2005 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha v contienen la informacion necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.
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5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios v sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2005. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el ROAC N° S0692

s B

F. Javier Peris Alvarez

2 de marzo de 2006
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GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Cuentas Anuales, Informe de Gestidon e Informe de
Auditoria del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2005



GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2005 y 2004

{Expresado en miles de Euros)
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GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias para los ejercicios terminados el 31 diciembre de 2005 y 2004
{Expresado en miles de Euros)

2005 2004 2005 2004
Gastos Ingresos
Reducciin de productos teminados y en curso - 49 Impore de la cifra de negocios (Nota 20.1) 761.978 B59.948
Ventas 745,368 643.022
Aprovisionamientos 166.320 147.279 Prestacion de servicios 14.344 16.668
Otros 2.266 13
Aumento de productos terminados en curso 1.779 244
Gastos de parsonal (Mota 20.5) 48.057 46517
Sueldos y salarios 40179 a7.433 Trabajos efectuados por la empresa para el Inmovilizado 12.192 14.731
Cargas sociales 8.878 0.084
Dotacionas amortizacion 156.661 168105
Variacion Provisiones Circulante (Mota 20.6) 37 (556)
Otros Gastos Explotacion 113.432 103.260 Otros Ingresos de Explotacian 208.076 19.280
Ingresos accesorios 2. 18.862
Subvenciones (8) ;
Exceso de Provisiones para Riesgos y Gastos 1.363 418
Total Gastos Explotacidn 486.018 464,654 Total Ingresos de Explotacion 805.025 G513.8958
Beneficio de Explotacidn 319.009 229.305
Ingresos Financieros
Gastos Financieros Ingresos de Participaciones en Capital 80.173 3175
Por deudas con terceros y vinculadas 3.763 3.316 Otros Ingresos Financieros 8,323 6.242
Diferencias negativas de cambio G0 620 Diferencias positivas de cambio 142 ar4
Resultados Financieros Positivos 84.815 33.856
Beneficlo de las actividades ordinarias 403.824 263.161
Variacion Provisionas Inmovilizado 4 628 o973
Pérdidas procedentes del Inmovilizado 18 145 Beneficios de operaciones con Acciones Propias 65 33
Gastos Extraordinarios (Mota 20.7) 14.248 21.553 Beneficios procedentas de la enajenacion de Inmaovilizado 2779 1.986
Ingresos Extraordinarios 5.809 4.772
Resultado antes de Impuestos (Beneficio) 393.583 247281 Resultados Extraordinarios Negativos 10,241 15.880
Impuesto sobre Sociedades (Mota 17) 81.495 606681
Resultado del ejercicio (Beneficio) 312.088 186.620
Léase con las notas explicativas adjuntas
Madrid, 1 de marzo de 2006 ) /
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GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
(Expresado en miles de Euros)

1.

Actividad de la Sociedad

La Sociedad Gestevisidn Telecinco, S.A. fue constituida en Madrid el 10 de marzo de
1989 y su domicilio social se encuentra en Carretera de Irdn km 11,700 Madrid 28048.
En enero de 2006 la Sociedad comunicéd al Registro Mercantil un cambio en la
numeracion y denominacion, notificado por el Departamento de Informatica del Area
de Gobierno de Urbanismo, Vivienda e Infraestructura de la Gerencia Municipal de
Urbanismo, en virtud del cual la antigua direccion de kildmetro 11,700 de la Carretera
de Irin se corresponde en la actualidad con en nimero 4 de la Carretera de
Fuencarral a Alcobendas.

La Sociedad tiene como objeto social la gestidn indirecta del Servicio Publico de
Television con arreglo a los téerminos de la Concesion realizada por el Estado,
mediante Resolucién de 28 de agosto de 1989 de la Secretaria General de
Comunicaciones, y contrato de concesién formalizado en Escritura Publica de fecha 3
de octubre de 1989, asi como todas las operaciones que sean natural antecedente y
consecuencia de dicha gestion.

Por acuerdo del Consejo de Ministros de 10 de marzo de 2000 ha sido renovada dicha
Concesion por un periodo de diez afios, lo que se hizo publico mediante la Resolucion
de la S.G.C. de la misma fecha publicada en el B.O.E. de 11 de marzo de 2000.

La Sociedad tiene una duracion indefinida segun se establece en el articulo 4° de los
Estatutos.

La Sociedad comenzé su cotizacién en Bolsa el dia 24 de junio de 2004, cotizando en
las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, pasando a formar parte del indice
IBEX-35 el 3 de enero de 2005.

Dado las actividades a las que se dedica la Sociedad la misma no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente Memoria de las Cuentas Anuales respecto a la
informacion de cuestiones medioambientales.

Bases de presentacion de las Cuentas Anuales

a) Imagen fiel
Las Cuentas Anuales se han preparado a partir de los registros contables de la
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia

contable con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad.



GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
(Expresado en miles de Euros)

b) Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas
La Sociedad es dominante de un Grupo de Sociedades de acuerdo con el Real
Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre por el que esta obligada a presentar
Cuentas Anuales Consolidadas bajo Normas Internaciones de Contabilidad
aprobadas por la Union Europea por ser un Grupo que cotiza en Bolsa, por lo
tanto junto a estas Cuentas Individuales se formulan las correspondientes
Cuentas Consolidadas. El patrimonio y resultado consolidado ascienden a 31
de diciembre de 2005 a 570.724 y 290.331 miles de Euros respectivamente.

c) Comparacion de la informacion
A efectos comparativos se incluyen, junto a los importes del gjercicio 2005, las
cifras del ejercicio 2004 en el Balance de Situacion, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias y el Cuadro de Financiacion de la Sociedad.

3. Propuesta de distribucion de resultados

a) Se somete a la aprobacidn de la Junta General de Accionistas la siguiente
distribucion de resultados:
Bases de reparto Importe
Pérdidas y Ganancias 312.088
Distribucion
Reservas voluntarias 21.757
Dividendos 290.331
Total 312.088

4, Normas de valoracion

Los criterios contables mas significativos aplicados en la formulacidn de las Cuentas
Anuales son los que se describen a continuacién:

a)

Gastos de Establecimiento

Los gastos de establecimiento se valoran por el precio de adquisicién o coste
de produccion de los bienes y servicios que los constituyen y se amortizan
linealmente en un periodo de cinco afios.

Inmovilizado Inmaterial

- Aplicaciones Informaticas

Se incluyen bajo este concepto los importes satisfechos por el acceso a
la propiedad o por el derecho a uso de programas informaticos y los
elaborados por la propia empresa, Unicamente en los casos en que se
prevea gque su utilizacion abarcard varios ejercicios. Los gastos de
mantenimiento de estas aplicaciones informaticas se imputan
directamente como gasto del ejercicio en que se producen.

Se amortizan en el plazo de cuatro afios desde el comienzo de su uso.

2



GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
(Expresado en miles de Euros)

Derechos de Propiedad Audiovisual de Produccion Ajena

Se registran a su precio de adquisicion. Si su adquisicion se realiza por
paquetes cerrados en los que no se detalla el valor individual de cada
producto, la asignacién de valores individuales se calcula a partir de
una ponderacién equivalente al coste de adquisicion de productos de
similar tipo y categoria si la compra se hiciese individualmente.

Si en contrato se detalla el valor individual de cada uno de los
productos/titulos, es éste directamente el que se asigna como valor del
activo.

El derecho se registra en el momento en el que esta disponible para su
emision segun contrato. En el caso de tratarse de varios derechos
asociados a un mismo contrato cuya disponibilidad se produzca en un
mismo ejercicio pero en fechas diferentes, la Sociedad registra el alta
de los derechos del contrato en la fecha en la que el primero de ellos
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emitidos, segun el siguiente criterio:

1. Peliculas y TV Movies (productos no seriados).
* Derechos de 2 pases segun contrato:

Primer pase: 50% sobre coste de adquisicion.
Segundo pase: 50 % sobre coste de adquisicion.

* Derechos de 3 6 mas pases segun contrato:

Primer pase: 50% sobre coste de adquisicion.
Segundo pase: 30% sobre coste de adquisicion.
Tercer pase: 20% sobre coste de adquisicion.

2. Resto de Productos (seriados).
* Derechos de 2 o mas pases segun contrato:

Primer pase: 50% sobre coste de adquisicion.
Segundo pase: 50 % sobre coste de adquisicion.

En caso de venta de un pase a terceros, el valor del pase calculado
segun los porcentajes arriba indicados se amortiza en funcion de la
capacidad de distribucién territorial de sefal de la televisidn
compradora, reconociéndose un coste de ventas en funcion de los
ingresos generados en el territorio de venta del pase y practicandose
ajustes al valor no vendido del pase de que se trate.

Se practican amortizaciones adicionales de manera especifica para
cada producto o derecho cuando, en funcion de las audiencias de los
primeros pases o de la programacion de antena, se determina que &l
valor neto contable no se corresponde con el valor real estimado.




GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
(Expresado en miles de Euros)

- Derechos de Producciones Propias de Producto Seriado

Recoge aquellas producciones en las que la Sociedad, a partir de la
propiedad de las mismas, podrd proceder a su comercializacion
posterior.

El valor de las mismas incluye los costes incurridos bien directamente
por la Sociedad y recogidos en la linea trabajos realizados para su
Inmovilizado, bien en importes facturados por terceros.

El valor residual, estimado en un 2% del coste total, se amortiza
linealmente en un periodo de 3 afios desde la disponibilidad de las
producciones, salvo en el caso de venta de estos derechos a terceros
durante el periodo de amortizacion, en cuyo caso se aplica el valor
residual a los ingresos por dicha venta.

En cuanto a la amortizacion, se realiza en funcién de los pases emitidos
segun el siguiente criterio:

* Produccion seriada de duracion inferior a 60 minutos y/o
emision diaria.

Primer pase: 100 % del valor amortizable.

¢ Produccion seriada de duracion igual o superior a 60 minutos
y/o emisién semanal.

Primer pase: 90 % del valor amortizable.
Segundo pase: 10 % del valor amortizable.

Adicionalmente se practican amortizaciones totales de los valores
remanentes en el activo correspondientes a derechos de emisién cuya
antigliedad sea superior a 3 afos desde la fecha de grabacion de los
citados activos.

Se practican amortizaciones adicionales de manera especifica para
cada producto o derecho, cuando en funcion de las audiencias de los
primeros pases o de la programacion de antena, se determina que el
valor neto contable no se corresponde con el valor real estimado.



GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
(Expresado en miles de Euros)

- Derechos de Distribucidn

Recoge los derechos adquiridos por la Sociedad para su explotacion en
todas las ventanas en territorio espanol.

El coste del derecho es el que se estipula en contrato. La amortizacion
de estos derechos se lleva a cabo en funcién de los ingresos obtenidos
en cada una de las ventanas en las que se explota el derecho, asi como
sobre la base de una estimacion de los ingresos futuros en cada una de
las ventanas.

En el momento en el que se inicia el derecho o la emision en “free” éste
se reclasifica a la cuenta de derechos de propiedad audiovisual.

En la ventana del “free” la amortizacion de estos derechos es
consistente con la establecida para los derechos de propiedad
audiovisual segun lo explicado en el epigrafe correspondiente de estas
notas,

- Derechos de Coproducciones

Recoge los derechos adquiridos por la Sociedad en régimen de
coproduccion para su explotacion en todas las ventanas.

El coste del derecho es el que se estipula en contrato. La amortizacidn
de estos derechos se lleva a cabo en funcién de los ingresos obtenidos
en cada una de las ventanas en las que se explota el derecho, asi como
sobre la base de una estimacién de los ingresos en cada una de las
ventanas.

En el momento en el que se inicia el derecho o la emision en “free,” éste
se reclasifica a la cuenta de derechos de propiedad audiovisual.

En la ventana del “free” la amortizacion de estos derechos es
consistente con la establecida para los derechos de propiedad
audiovisual segun lo explicado en el epigrafe correspondiente de estas
notas.

- Masters y Doblajes

Corresponde respectivamente a los materiales soporte de los derechos
audiovisuales y al coste de los trabajos de doblaje que hubieran de
llevarse a cabo sobre las versiones originales.

Se valoran a su coste de adquisicion y se amortizan en la misma
proporcién que los derechos audiovisuales a los que estéan asociados.



GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
(Expresado en miles de Euros)

c)

d)

Inmovilizado Material

Los bienes comprendidos en el Inmovilizado Material se encuentran valorados
a su precio de adquisicion, el cual incluye los gastos adicionales que se
producen hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del bien. No se
incluyen gastos financieros.

Las reparaciones que no presentan una ampliacion de la vida util y los gastos
de mantenimiento son cargados directamente a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

La amortizacién del Inmovilizado Material se calcula sistematicamente por &l
metodo lineal en funcién de la vida util de los respectivos bienes y atendiendo a
la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute.

Los coeficientes de amortizacion utilizados en el calculo de la depreciacion
experimentada por los elementos que componen el Inmovilizado Material son
los siguientes:

Coeficiente
Construcciones 49
Maguinaria técnica TV 20 %
Instalaciones 10-35 %
Utillaje 20 %
Material automdvil 15 %
Mobiliario 10 %
Equipos proceso informacion 25 %
Material inventariable diverso 20 %

Se registra una provision para el Inmovilizado cuando se estima que no va a
ser posible la recuperacion del coste a través del uso del mismo.

Valores Mobiliarios

Los Valores Mobiliarios comprendidos en Inmovilizaciones Financieras e
Inversiones Financieras Temporales se encuentran valorados a su precio de
adquisicion. Cuando el precio de mercado es inferior al de coste se dotan las
provisiones necesarias para que prevalezca el menor de los dos valores.

Para las participaciones en el capital de sociedades no admitidas a cotizacion y
Empresas del Grupo y Asociadas se considera como precio de mercado el
valor tedrico contable corregido por las plusvalias tacitas existentes en el
momento de la adquisicion y que subsisten a la fecha de cierre.

Créditos y Deudas no comerciales

Las Deudas no Comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por
su valor de reembolso. La diferencia respecto a la cantidad recibida se
amortiza anualmente siguiendo un criterio financiero. Las cuentas de crédito se
muestran por el importe dispuesto. Los acreedores por adquisicion del
Inmovilizado corresponden a los importes pendientes de pago a los
proveedores de derechos audiovisuales registrado en el activo del Balance.



GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
(Expresado en miles de Euros)

f)

a)

h)

Acciones Propias

Las acciones propias adquiridas se valoran a su precio de adquisicion
(constituido por el importe total satisfecho en la adquisicion mas los gastos
inherentes a la operacidn) o a su valor de mercado, si este fuera menor.

Se ha dotado la correspondiente reserva cobligatoria indisponible por el importe
de las Acciones Propias en el Balance al cierre del ejercicio.
Existencias

En los programas de produccion propia el coste de produccion se determina
considerando todos los costes imputables al producto en los que incurre la
Sociedad. Asimismo se incluyen los anticipos pagados por programas.

Se cargan en la cuenta de resultados en el momento de su emision.
Deudores y Acreedores por Operaciones de Trafico

Los Débitos y Créditos originados por las operaciones de frafico de la empresa,
tanto deudores como acreedores, a corto o largo plazo, se registran por su
valor nominal, dotando una provisién por insolvencias con caracter especifico
en funcién de la situacidn de cada cliente.

Diferencias de cambio en moneda extranjera

En funcién de las operaciones a gue haga referencia y sus saldos asociados,
se siguen las siguientes normas:

1. Inmovilizado Material e Inmaterial

La conversién a moneda nacional se realiza aplicando al precio de
adquisicidn el tipo de cambio vigente en la fecha de la incorporacion de
los bienes al patrimonio de la Sociedad.

2. Créditos y Débitos

La conversion de los Creditos y Débitos en moneda extranjera a
moneda nacional se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el
momento de cada operacion. Al cierre del ejercicio se valoran al tipo de
cambio vigente en dicho momento si no estan cubiertos, imputandose
las diferencias negativas directamente a resultados del ejercicio, y las
positivas se recogen como ingresos a distribuir en varios ejercicios,
excepto aquellos saldos cubiertos con operaciones fuera de Balance
(ver Nota 11).
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j)

k)

3. Tesoreria

La conversidn de los saldos existentes en moneda extranjera se realiza
aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de incorporacion al
Balance. Al cierre del ejercicio se valoran al tipo de cambio de cierre,
imputandose las diferencias positivas o negativas al resultado del
ejercicio.

Provisiones para Riesgos y Gastos

En las mismas se recoge la mejor estimacion de las obligaciones de cualquier
naturaleza frente a terceros en las que pudiera incurrir la Sociedad por hechos
extraordinarios o distintos de la actividad normal de la empresa.

Se dotan al conocer los riesgos de acuerdo con la mejor estimacion disponible
a la fecha, actualizandose al cierre de cada ejercicio en funcion de la
informacion disponible. Se revierten o aplican, respectivamente, al desaparecer
o materializarse los mismos.

Impuesto sobre Sociedades

Desde 1999 la Sociedad presenta el Impuesto sobre Sociedades en base
consolidada con dos de sus Sociedades filiales: Grupo Editorial Tele 5, S.A.U.
y Estudios Picasso Fabrica de Ficcidn, S.A.U. En el afio 2000 se incorporaron
Agencia de Television Latinoamericana de Servicios y Noticias Espafia, S.A.U.,
Agencia de Television Latinoamericana de Servicios y Noticias Andalucia S.A.
y Agencia de Television Latinoamericana de Servicios y Noticias Levante S.A.
En el afio 2001 se incorporé Digitel 5 Media, S.A.U.

En el afio 2002 se incorporaron Agencia de Television Latinoamericana de
Servicios y MNoticias Galicia, S.A. y Agencia de Televisién Latinoamericana de
Servicios y Moticias Catalufia, S.A.U.

En el afo 2004 se incorpord Micartera Media, S.A.U.

En el afio 2004 y como consecuencia de la fusidon por absorcion, Agencia de
Television Latinoamericana de Servicios y Noticias Andalucia S.A., Agencia de
Television Latinoamericana de Servicios y Noticias Levante S.A. y Agencia de
Television Latinoamericana de Servicios y Noticias Galicia, S.A. se extinguen y
son absorbidas por Agencia de Television Latinoamericana de Servicios y
Moticias Catalufa, S.A.U. que a partir de ese momento cambia su
denominacién por Atlas Media, S.A.U.

En el ano 2005 se incorporan Fubliespana, S.A.U., Publimedia Gestidn, S.A.L.
y Advanced Media, S.A.U.

El gasto contable por Impuesto sobre Sociedades se calcula aplicando el tipo
impositivo de éste sobre el resultado contable ajustado en las diferencias
permanentes generadas durante el egjercicio, incluidas las derivadas del
proceso de consolidacion y minordandolo en las deducciones en cuota que le
fueran aplicables, incluidas las derivadas del proceso de consolidacion.

Las diferencias temporales del impuesto se recogen como impuestos diferidos
por las disminuciones a la Base Imponible y como impuestos anticipados por
los aumentos de ésta, siempre que para éstos no existan dudas de su
recuperacion en los préximos ejercicios.
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El célculo v la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades consolidado genera
un crédito o una deuda con las compafiias del Grupo.

) Contabilizacion de Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se registran sin incluir los importes correspondientes a
los impuestos que gravan estas operaciones, con excepcion de los que
fiscalmente no sean deducibles, que se afiadirian a los segundos. Su
imputacién se hace en funcién de la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan y con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

5. Inmovilizaciones Inmateriales

Los importes y variaciones experimentadas por las partidas que componen el
inmovilizado inmaterial, son los siguientes:

Saldo Saldo

Inmovilizado 31.12.04 Altas Bajas Traspasos 31.12.05
Marcas y nombres comerciales 13.072 - - - 13.072
Derechos propiedad audiovisual 412175 36362 (96.582) 33.892 385.647
Masters y aduanas 55 1 (25) - 31
Doblajes y otros trabajos 7.024 421 {519) - 6.926
Coproducciones 7918 - {674) (782) G.462
Producciones ficcidn 492,649 63.837  (1.996) 7.062 561.552
Derechos de distribucion 14.380 - - (3.011) 11.369
Otros trabajos auxiliares (distribucion) 531 5 - - 536
Derechos, opciones, guiones, desarrollos 15 - (15) - -
Gastos de puesta en marcha 63 - (2) - 61
Anticipos derechos propiedad audiovisual 41.766 9.364 (111) (29.899) 21.120
Anticipos series de ficcidn 4,369 6.518 - (7.062) 3.825
Anticipos derechos distribucion 2.665 117 - - 2.782
Aplicaciones informaticas en curso 52 365 {43) (9) 365
Anticipos inmovilizaciones inmateriales - 108 - - 108
Aplicaciones informaticas 9.240 737 - 108 10.086
Total 1.005.874 117.835 (99.967) 100 1.023.942

Saldo Saldo

Amaortizacion acumulada 31.12.04 Dotacién Bajas Otros 31.12.05
Marcas y nombres comerciales 13.072 - - - 13.072
Derechos propiedad audiovisual 261.580 70.421 (96.582) 1.253 236.672
Masters 41 7 (24) - 24
Doblajes 5,394 771 {515) 4 5,654
Coproducciones 6.034 ar - - 6.121
Producciones de ficcidn 469.169 T4. 767 (1.998) - 541.940
Derechos de distribucian 8.123 30 - - 9.153
Chtros trabajos auxiliares 480 8 - - 458
Gastos puesta en marcha 53 1 = 54
Aplicaciones informéticas 8.562 715 (1) < 9.276
Total amortizacionas 773.488 146.807  (99.118) 1.257 822.434
Provisiones 15,620 £.286 (3.733) {2.932) 17.241
Total 789.108  155.093 (102.851) (1.675) 839,675
Valor neto contable 216.866 184 267
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Las provisiones existentes al cierre corresponden al valor neto contable de aquellos
derechos que, aun teniendo una fecha de vencimiento posterior al 31 de diciembre de
2005, no entran en los planes de emision futuros de la cadena a la fecha de
formulacién de estas Cuentas Anuales.

Del total del importe registrado en el epigrafe de Derechos de Propiedad Audiovisual,
se estima que aproximadamente entre un 25% y un 30% de los mismos se
consumiran en los doce meses siguientes al cierre del ejercicio 2005.

Al cierre del periodo existen compromisos firmes de compra de Derechos de
Propiedad Audiovisual, con inicic a partir del 1 de enero de 2006 por un total de
146.680 miles de Ddlares USA (USD), y 80.899 miles de Euros (EUR). La distribucidn,
por ano de inicio de derechos en cada moneda, es la siguiente:

Miles de USD Miles de Euros

2008 43.697 21.554
2007 y siguientes 102.983 58.345
Total 146.680 80.899

De dichos compromisos firmes de compra de Derechos de Propiedad Audiovisual se
han desembolsado anticipos que a 31 de diciembre de 2005 ascienden al total de
15.168 miles de Délares USA (USD) y 8.774 miles de Euros y cuya composicién para
cada moneda y ano de inicio es la siguiente:

Miles de USD Miles de Euros

2006 9.687 2.022
2007 y siguientes 5.481 6.752
Total 15.168 8.774

Al cierre del ejercicic existen compromisos firmes de compra de Derechos de
Distribucién, con inicio a partir del 1 de enero de 2006 por un total de 1.561 miles de
Délares USA (USD). La distribucidn, por ano de inicio de derechos, es la siguiente:

Miles de USD
2006 1.561
Total 1.561

De dichos compromisos firmes de compra de Derechos de Distribucién se han
desembolsado anticipos que, a 31 de diciembre de 2005 ascienden al total de 1.489
miles de Dolares USA (USD), cuya composicidn para cada afio de inicio de los
derechos es la siguiente:

Miles de USD
2008 1.489
Total 1.489
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Al cierre del ejercicio existen compromisos firmes de compra de Derechos de
Coproduccién, con inicio a partir del 1 de enero de 2006 por un total de 500 miles de
Euros. La distribucién, por afio de inicio de derechos, es la siguiente:

Miles de Euros
2006 500
Total 500

De dichos compromisos firmes de compra de Derechos de Coproduccidn no se han
desembaolsado anticipos a 31 de diciembre de 2005.

6. Inmovilizaciones Materiales

Los importes y variaciones experimentados durante el ejercicio por las partidas que
componen el Inmovilizado Material son los siguientes:

Saldo Saldo
Inmovilizado 31204 Altas Bajas Traspasos 31.12.05
Tarrenos 14,711 70 . - 14.781
Construcciones 28.193 262 - 129 28.584
Maguinaria técnica, instalacionss y utillaje 76900 1.259 (1.169) 5714 82,704
Maobiliario v enseres a.751 349 - a8 4198
Equipos proceso infarmacidn 12.888 g22 (83) 170 13.597
Otro Inmovilizada 1.263 35 (147) - 1.181
Inmovilizado en curso 3.693 5.228 (1.010) (5.211) 1.701
Total 141,429 7626 (2.409) (100)  146.748
Saldo Saldo
Amortizacign acumulada 31.12.04 Dotacion Bajas 31.12.05
Construcciones 11.423 1.148 - 12.5M
Maguinaria técnica, instalaciones y utillaje 59,443 6.585 {1.165) G4 873
Mobiliario y enseres 2.020 319 - 2330
Equipos proceso informacian 10.390 1.707 (83) 12.014
Otro Inmoewvilizado 1.128 67 (134) 1.061
Total 84,404 9,836 (1.382) 92 R5R
Valor neto contable 57.025 53.888

A 31 de diciembre de 2005 el importe de los bienes totalmente amortizados es el

siguiente:

_Miles de Euros
Equipos proceso informacian B.754
Maguinaria técnica, instalaciones y utillaje 42.893
Otro Inmovilizado fa1: 3
Mabiliario v enseras 1.670

53.215

1
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7. Inmovilizaciones Financieras

El importe vy las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que
componen &l Inmovilizado Financiero se muestran a continuacion:

Saldo Saldo
31.12.04 Altas Bajas 31.12.05
Participaciones Emp. del Grupo y Asociadas 90584 5.000 (7.396) 88.188
Créditos a Emp. del Grupo v Asociadas 1.725 38 - 1.764
Cartera de valores a largo plazo 677 - 677
Créditos a largo plazo 55 187 - 242
Fianzas 168 - (2) 166

93200 5226 (7.398)  91.037

Provisidn depreciacidn Valores Mobiliarios 18.013 140 (5.109) (13.044)
18.013 140 (5.108) (13.044)

Meto ¥5.196  5.088 (2.289) 77.983

Las dotaciones a la provision por depreciacion de Valores Mobiliarios se recogen
dentro de la linea de Variacién Provisiones Inmovilizado de la Cuenta de Resultados.

El importe de Créditos a Empresas del Grupo y Asociadas de 1.764 miles de Euros
corresponde a un crédito a largo plazo a la Sociedad Premiere Megaplex, S.A. con
vencimiento 30 de diciembre de 2007 por importe de 1.687 miles de Euros mas los
intereses acumulados por 77 miles de Euros.

Las altas del epigrafe “Participaciones en Empresas del Grupo y Asociadas” recoge la
ampliacion de capital llevada a cabo por la Sociedad Estudios Picasso Fabrica de
Ficcion, S.A.U. con fecha diciembre de 2005, consistente en la conversion de deuda
de la cuenta de crédito que mantiene con Gestevision Telecinco, S.A. en una mayor
participacién de esta ultima en el patrimonio de Estudios Picasso Fabrica de Ficcidn,
S.AU.

En octubre de 2005 Gestevision Telecinco, S.A. vende su participacion en la Sociedad

Multipark Madrid, S.A. a un tercero con una plusvalia contable registrada en beneficios
procedentes de la enajenacion del Inmovilizado por importe de 2.647 miles de Euros.

12
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La participacion en Empresas del Grupo, Asociadas y otras significativas a 31 de

diciembre de 2005, se desglosa como sigue:

- '-."alnrrc-untah[e Prima . .
) Participacién | Participacién | Desembolso Capital Emisién BEnEfIII:IL‘.I Prowgdll'i_
Compariia Directa (3%) {en miles de Pendienta Fatvas (Pérdida) | Depreciacidn
Euros)
EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS:
Publiespana, S.A.U.
Ctra. de Fuencarral a Alcobendas, 4 100 68.028 = 601 3.384 67.044 =
28048 Madrid
Agencia de Televisidn Latinoamericana de
Servicios y Noticias Espana, S.A.U.
Cfra. de Fuencarral a Alcobendas, 4 L 11i E 901 3.628 4.745
28048 Madrid
Premiere Megaplex, S.A. (*)
C/ Enrique Jardiel Poncela, 4, 28016 Madrid o a ] ik i Wi e
Grupo Editorial Tele 5, S.8.U. (%)
Ctra. de Fuencarral a Alcobendas, 4 100 120 - 120 897 2.830
28049 Madrid
Estudios Picasso Fabrica Ficcidn, S.A.U. (*)
Ctra. de Fuencarral a Alcobendas, 4 100 5,060 - 160 5.0892 (138) -
28049 Madrid
Digitel 5 Media, S.AL. (*)
Cira. de Fuencamal a Alcobendas, 4 100 60 45 60 - - =
28045 Madrid
Cinematext Media, S.A. (*)
Ctra. de Fuencarral a Alcobendas, 4 80 1.370 150 739 108 Tie
28048 Madrid
Canal Factoria de Ficcion, S.A. (%)
Ctra. de Fuencarral a Alcobendas, Km. 12,450 40 240 120 600 - 470 E
28049 Madrid
Europortal Jumpy Espafia, S.A
Cf Maria Tubau, 3, 28050 Madrid i A 3 m (708) Bl i
OTRAS INVERSIONES:
Comeradisa
Plza. Marqués Salamanca, 3, 28006 Madrid L pial i e WL B B =
88.788 616 13.044

(*) Datos no auditados

Las mencionadas sociedades no cotizan en Bolsa y su objeto social esta relacionado con la
comunicacion, siendo la mas relevante Publiespafa, S.A.U., cuyo objeto social es la
explotacion de la publicidad, siendo la empresa que tiene la concesidn en exclusiva de la
publicidad que se emite en Telecinco.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 86 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anédnimas, se ha notificado a Premiere Megaplex, S.A, Cinematext Media, S.A.,
Canal Factoria de Ficcion, S.A. y a Europortal Jumpy Espafa, S.A. que nuestra participacion
en las mismas es superior al 10%.

En la cuenta de provisién para responsabilidades se ha dotado una mayor provision por

depreciacion de las Sociedades Premiere Megaplex, S.A. y Europortal Jumpy Espafia, S.A.
por 899 y 874 miles de Euros respectivamente.
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10.

Existencias
El saldo recoge en su totalidad los anticipos a proveedores de programas.
Empresas del Grupo, Asociadas y Partes Relacionadas

El saldo con las empresas del Grupo, Asociadas y Relacionadas a 31 de diciembre de
2005 es el siguiente:

DEUDOR ACREEDOR
Publiespafa, S.A.U. 147.820 137.156
Agencia de Television Latinoamericana de Servicios y Noticias Espafia, S.A.U. 615 18.950
Grupo Editorial Tele 5, S.A.U. 118 4.88%
Estudios Picasso Fabrica de Ficcion, S.A.U. 1.168 1.654
Publimedia, S.4.U. 2.820 2.110
Aprok Imagen, S.L. - 157
Canal Factoria de Ficcidn, S.A 266 -
Micartera Media, S.A.L. 467 393
Atlas Media, S.A.U. 17 =
Agencia de Television Latinpamericana da Servicios y Noticias Pais Vasco, S.ALL 5 28
Europortal Jumpy Espania, 5.A 79 2
Publieci Television, S.A. 83 -
Cinematext Media, S.A 50 287
Grupo Mediaset - 148
Grupo Vocento 25 11.131
Total 153.643 176.806

Incluidos en los saldos acreedores se encuentra la deuda financiera por crédito
dispuesto con Publiespana, S.A.U., con Grupo Editorial Tele 5, S.A.U. y la deuda por
efecto impositivo con Estudios Picasso Fabrica de Ficcidn 5.A.U.(Ver Nota 15).

Inversiones Financieras Temporales

El saldo de las Imposiciones y Valores a corto plazo se compone de las siguientes
partidas:

Miles de Euros

Cartera de valores a corto plazo 13.484
Imposiciones a corto plazo 178.078
Total 191.562

Corresponde principalmente a inversiones en renta fija a tipos de interés de mercado
con vencimiento en el afio 2006.

El saldo de los Créditos a empresas del Grupo y Asociadas se compone de las
siguientes partidas:

Miles de Euros
Crédito a corto plazo con Cinematext Media, S.A. 281
Créditos por efecto impositivo (Nota 17) AB.629
Cuenta corriente con Agencia de Televisidn Latinoamericana de Servicios y Noticias Espafia, S.A.LU. 3.147
Cuenta corriente con Micartera Media, S.A.U. 23
Cuenta corriente con Estudios Picasso Fébrica de Ficcion, S.AL. 44,598
Créditos a corto plazo con Eurcportal Jumpy, S.A. 1.186
Otros 21

Total 87.890
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11. Instrumentos financieros

La Sociedad realiza operaciones con instrumentos financieros cuya naturaleza es la
cobertura del riesgo de tipo de cambio de las compras de derechos de propiedad
audiovisual que se producen en el ejercicio.

Las condiciones de las operaciones de cobertura vigentes a 31 de diciembre de 2005
son las siguientes:

Importe Tipo Medio
Ejercicio Afio vencimiento Tipo de instrumento Ddlares {Euros/USD)

2005 2006 Seguros de cambio 5.558.290 1,25116

12. Fondos Propios

El importe y los movimientos en las cuentas de fondos propios en el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2005 han sido los siguientes:

Saldo Distribucién Distribucién Acclones Resultado Saldo
31.12.04 Resultados Dividendos propias del ejercicio 31.12.05
Capital suscrito 123.321 : : - - 123.321
Prima emision de acciones 37.023 > i - - 37.023
Reserva legal 18.505 6.159 - = - 24664
Reserva para acciones propias 114 - - 26,433 - 26.547
Reserva por redenom. del
capital a Euros 2 - . - - 2
Reservas voluntarias T2.846 7.819 - (26.433) - 54.232
Reserva indisponible 205 3, : B . 205
Resultados del gjercicio 186.620 (186.620) & = 312.088 312.088
Dividendo - 172.642 (172.642) - - -
Total Fondos Propios 438,636 Z (172.642) 2 312.088 578.082
Capital Social

A 31 de diciembre de 2005 el capital social estd representado por 246.641.856
acciones de 0,5 Euros cada una de ellas, representadas mediante anotaciones en
cuenta. El capital social se haya totalmente suscrito y desembolsado y se distribuye de
la manera siguiente:

Titular Participacidn %
Mediaset Investment, S.a.r.L. 251
Mediaset Investimenti, S.p.A. 25
Corporacién de Muevos Medios Audiovisuales, S.L.U. | Grupo Vocenta) 13
Mercado 36,3
Acciones Propias 0.6
Total 100
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Con fecha 18 de enero de 2005 la sociedad Mediaset Investment S.a.r.L, procedié a la
venta del 1,9% del Capital Social de Gestevision Telecinco, S.A. Tras esta operacion
el porcentaje de participacion de Mediaset Investment S.a.r.L paso a ser del 25,1%.

El 29 de diciembre de 2005 Mediaset Investimenti S.p.A. (sociedad participada
integramente por Mediaset S.p.A) adquiridé de aguella |la totalidad de las acciones de
Gestevision Telecinco, S.A. de las que era titular.

EL Grupo Mediaset y Corporacion de Nuevos Medios Audiovisuales, S.L.U. han
informado a la C.N.M.V. de los pactos parasociales existentes entre ellos en relacion
con la Sociedad.

Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos.

La transmision de acciones se rige por la Ley 10/88 de 3 de mayo de Television
Privada.

Cotizacion en Bolsa:

La Sociedad cotiza en Bolsa desde el 24 de junio de 2004, Desde el 3 de enero de
2005 forma parte del indice IBEX 35. La Sociedad cotiza en las Bolsas de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia.

Dividendos:

El 22 de abril de 2005 la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad
acuerda repartir un dividendo con cargo a la distribucién del resultado del ejercicio
2004 por importe de 172.642 miles de Euros, dividendo que fue desembolsado en
mayo de 2005 y que supuso 0,7 Euros por accidn.

HReserva Legal:

De acuerdo con la Ley de Sociedades Andnimas, el 10% de los beneficios debe
destinarse a la constitucion de la reserva legal, hasta que dicha reserva alcance el
20% del capital social. Para cumplir este objetivo, en la distribucién del resultado del
ejercicio 2004 se destind a la reserva legal la cuantia necesaria para que esta alcance
la cifra del 20% del capital social.

Acciones Propias:
Las acciones propias han sido adquiridas para cubrir los compromisos de la Sociedad

relativos al sistema de retribucion de Consejeros ejecutivos y Directivos descrito en la
Nota 19.
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13.

El movimiento de este epigrafe durante el periodo ha sido el siguiente:

Saldo Saldo
31.12.04 Altas Bajas 31.12.05
Miles de Euros
Acciones Propias 114 27.394 (861) 26.547

El movimiento expresado en nuimero de acciones durante el ejercicio es el que se
detalla a continuacion:

31.12.04 Altas Bajas 31.12.05
Numero de Acciones
Acciones propias 11.250 1.496.600 157.850) 1.450.000

El Consejo de Administracion celebrado el 27 de julio de 2005 aprobo el programa de
recompra de acciones propias para dar cobertura al sistema de retribucion para
Consejeros ejecutivos y Directivos de su grupo empresarial consistente en el
reconocimiento de opciones sobre acciones de la Sociedad.

A 31 de diciembre de 2005 el nimero de acciones que la Sociedad poseia para dar
cobertura al Plan de Opciones sobre Acciones que se menciona en la Nota 19
ascendia a 1.450.000 acciones equivalente a un coste de adquisicion de 26.547 miles
de Euros. La Sociedad ha dotado la correspondiente Reserva obligatoria indisponible
por dicho importe segun lo dispuesto en el articulo 79 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Andénimas.

Provisidon para Riesgos y Gastos

En esta linea se incluyen las dotaciones realizadas durante el gjercicio 2005 para
cubrir, entre otros, aquellos riesgos contingentes derivados de litigios en curso, o de
actas fiscales pendientes de resolucion definitiva, asi como de responsabilidades
futuras frente a terceros.

Los movimientos de la misma durante el periodo han sido los siguientes:

Saldo Saldo
31.12.04 Dotacién Aplicacion Reversion 31.12.05
Provision para riesgos y gastos 55.568 11.896 (1.363) (2.773) 63.328

La dotacidn se encuentra recogida en la linea de gastos extraordinarios de la cuenta
de resultados del ejercicio, y corresponde a la cobertura de los posibles riesgos
relacionados con la provision para riesgos derivados de los litigios pendientes de
resolucion definitiva, asi como ajustes al valor de ciertas Sociedades Participadas.
Desde el ejercicio 2001 la Sociedad viene dotando provisiones para litigios con
entidades de gestion de derechos de propiedad intelectual que o bien ya habian
ejercitado acciones legales contra la Sociedad en reclamacién de cantidades por la
presunta utilizacion de su repertorioc de derechos, o bien habian reclamado, de
cualquier forma, el cobro de sus respectivas tarifas.
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14.

1.

La Compafia ha alcanzado acuerdos con algunas de tales entidades. Con otras
mantiene contenciosos abiertos ante distintas jurisdicciones, bien por no reconocer el
derecho que reivindican, bien por pretender la aplicacion de tarifas que tengan en
cuenta el distinto grado de utilizacién de los respectivos repertorios.

En estos casos, la Sociedad ha dotado distintas provisiones, englobadas bajo este
epigrafe, basadas en estimaciones razonables de su importe.

Gestevision Telecinco, S.A. tiene constituidas provisiones para litigios y arbitrajes por
importe aproximado de 43.088 miles de Euros.

Otras Deudas
a) Otras deudas a largo plazo

Los movimientos de este epigrafe durante el afic 2005 han sido:

Reclasificacién
Importe Inicial Adiciones a corto plazo Bajas Total

3.389 674 (744) (18) 3.303
El importe de este epigrafe esta compuesto por:

« Anticipos reembolsables por 2.703 miles de Euros concedidos por el Ministerio
de Ciencia y Tecnologia en los afos 2002 (1.164 miles de Euros) y 2005
(1.539 miles de Euros), y de los cuales se han recibido 674 miles de Euros en
el ejercicio 2005 y cuyas condiciones son:

Flazo de amortizacion 7 afnos.
Periodo de carencia 2 afos.
Tipo de interés 0%.

e Un crédito privilegiado sin intereses por 600 miles de Euros, concedido por el
Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial (CDTI) en el afio 2003 y cuyas
condiciones son:

Plazo de amortizacion 4 anos.
Periodo de carencia 2 afios.
Tipo de interés 0%.

Créditos y Deudas con Entidades Financieras y Empresas del Grupo y
Asociadas.

El detalle de las condiciones de estas férmulas de financiacion en cuanto a los limites
establecidos, saldos dispuestos y plazos de vencimiento, teniendo en cuenta el tipo de
relacion existente con la Sociedad, es el siguiente:

Créditos:
Corto Plazo Largo plazo

Dispuesto Dispuesto

Vinculacién Limite {Dr) Cr Lirite (Dr) Cr  Vencimiento
En miles da Euros

Empresas Asociadas v Relacionadas 6.620 1.186 1.763 1.763 2007
Empresas del Grupao 118,252 48.054 - .
Totales 125.072 48.240 1.763 1.763
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16.

Los tipos de interés aplicables a estas financiaciones, excluyendo aquellos
formalizados en la modalidad de préstamo participativo, son de EURIBOR mas un

diferencial de mercado.

La financiacién de Empresas del Grupo corresponde a pélizas de crédito reciproco,
mientras que con Empresas Asociadas y Relacionadas son pdlizas de crédito o

préstamos comerciales.

Deudas:
rto Pl
Dispuesta
Vinculacion Lirnite (Dr} Cr
En miles de Euros

Entidades Financieras 66.020 -
Empresas del Grupo 220.000 138.193

Totales 286.020 138.183

Los tipos de interes aplicables a estas financiaciones son de EURIBOR.

Administraciones Publicas

La composicion de estos epigrafes a 31 de diciembre de 2005 es la siguiente:

Hacienda Publica Acreedora Miles de Euros
Impuesto sobre el Valor Afiadido 8.070
Hacienda Publica Acreedora por Impuesto sobre Sociedades (Nota 17) 30.938
Impuesto sobre la Renta de Personas Fisicas 2.055
Organismos de la Seguridad Social Acreedores 739
Otras Entidades Publicas 75
Total 42,877
Hacienda Piibli dora

Impuesto sobre beneficios anticipado 16.222
Hacienda Publica, deudor por devolucidn de impuestas 1.401
Total 17.623

Los saldos por Impuestos diferidos registrados por la Sociedad en el gjercicio son los

siguientes:

Impuestos Diferidos con Origen en : Miles de Euros_
Pérdidas por deterioro de derechos 5.374
Provision por Inversiones Financieras 2.171

Provisidn Litigios 5.811

Ofras provisiones 1.682

Otros 1.184
Total Impuesto Anticipado 16.222
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Situacion Fiscal

La conciliacion entre el resultado contable del grupo de consoclidacion fiscal del
ejercicio y la base imponible del Impuesto de Sociedades Consolidado es la siguiente:

Resultado contable antes de Impuestos
Atdo. contable Sociedades panticipadas en consolidacidn fiscal

Diterencias permanentes

Sanciones y gastos no deducibles

Eliminacidn interma dividendos

Sanciones y gtos. no deduc. soc. participad. en consolidacion fiscal
Diferencias temporales a largo plazo
Diferencias temporales a cono plazo
Dif. temporales Sociedades participadas en consolidacidn fiscal
Compensaciones bases imponibles negativas gjercicios anteriores
Deducciones

Dividendos

Produccidn programas

Otras Sociedades participadas en consolidacion fiscal

Otras
Retenciones y pagos a cuenta

BASE IMPONIBLE IMPUESTO CONSOLIDADO

CUOTA INTEGRA A PAGAR

GASTO POR IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES ANTES DE AJUSTES

Ajustes positivos en la imposicidn sobre beneficios
Ajuste impuesto (dividendos- deducciones sociedades
participadas)

Impuesto sobre beneficios extranjeros

GASTO POR IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES DEL EJERCICIO

Cuota al 35% y Gasto por

Base deducciones impuesto

383.583 137.754 137.754

116.455 40.759 =

376 132 132

(77.051) (26.968) (26.968)

18 6 -

1.826 630 B39
4618 1.8617
2.843 894
{1.254) (439)

- (2.818) (2.818)

% (577) (577)

(13.956) (13.956)

- (2.619) -

{103.588) -

441,416 =

20.838 8

94.207

[14.448)

1.723

13

81,495

Se ha reconocido un impuesto anticipado por el 35% de las diferencias temporales
que se estiman que revertiran en un horizonte temporal del corto/medio plazo y sobre
las que no existen dudas en cuanto a la obtencidn de beneficios que hagan posible su

compensacion.

En el calculo del Impuesto sobre Sociedades Consolidado se han compensado bases
imponibles negativas de ejercicios anteriores de Micartera Media, S.A.U.
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Se han generado créditos por efecto impositivo de dicho impuesto con las siguientes

Sociedades:
Miles de Euros
Grupo Editorial Tele 5, S.A L. 1.524
Publiespana, S.A.U. 32.631
Agencia de Televisidn Latinoamericana de Servicios y Moticias Espana, S.A.U. 1.382
Atlas Media, S.A.U. 164
Publimedia Gestién, 5.4, 2.885
Advance Media, S.A.U 1
Mi Cartera S.A.L. 42
38.629
De igual modo, se han generado deudas por el mismo concepto con las siguientes
Sociedades:
Miles de Euros
Estudios Picasso Fabrica de Ficcidn, S.A.U. 1654

El importe de renta acogida a la deduccién prevista en el articulo 42 del Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades y producida por una permuta de terrenos es de 3.128
miles de Euros, siendo la fecha de la reinversion el 17 de marzo de 2003.

El 29 de junio de 1995, la Oficina MNacional de Inspeccidn (O.N.l) inicid las
actuaciones de comprobacion e investigacion referidas a los conceptos y periodos que
se mencionan a continuacion:

Concepto Periodo

Impuesto sobre Sociedades 1889-90-91-92-93
Impuesto sobre el Valor Afadido 1990-91-92-93-94
Retenciones e Ingresos a cuenta IRPF 1980-21-92-93-84
Retenciones sobre rendimientos del Capital Mobiliario 1990-91-92-93-94
Declaracidn anual de operaciones con terceros 1989-80-81-82-83
Declaracién Mo Residentes (Mod. 210) 1990-91-92-93-94
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y A.J.D. 1990-91-92-93-94
Tasas de juego y combinaciones aleatorias 1992-93-94-85-96

Posteriormente, el periodo de inspeccion fue ampliado hasta 1995 para la totalidad de
los impuestos mencionados que originalmente no lo incluian.

Entre diciembre de 1996 y febrero de 1997 la O.N.l. desarrollo sus trabajos de
inspeccion. Esta actuacion inspectora levantd actas sancionadoras por importe de
13.373 miles de Euros, que fueron firmadas en disconformidad y recurridas por la
Sociedad.

A la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales no se ha recibido el acta en
disconformidad que unificaria las inicialmente correspondientes al Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio 1995, desconociéndose los importes definitivos que pudieran
derivarse de la misma.

Para las actas en disconformidad se ha dotado una provisién conjunta incluida dentro
de las provisiones para riesgos y gastos (Nota 13) y la Sociedad tiene depositado un
aval de 9.381 miles de Euros (Nota 18).
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Sobre la base de la normativa actualmente vigente, las liquidaciones de impuestos no
pueden ser consideradas como definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por
las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcidn de cuatro afios. A
la fecha de formulacidn de estas Cuentas Anuales la Sociedad tiene abiertas a
inspeccidn las liquidaciones de todos los impuestos correspondientes a los ejercicios
2002 y siguientes, mas &l Impuesto sobre Sociedades del gjercicio 2001 y siguientes.

Garantias Comprometidas con Terceros y Otros Pasivos Contingentes

Teniendo en cuenta la naturaleza de las distintas garantias, el detalle a 31 de
diciembre de 2005 es el siguiente:

Importe

MNaturaleza (miles de Euros)
Avales constituidos para contratos / concesiones / concursos 13.559
Avales judiciales 27.184
Avales a terceros 810
41.553

Dentro de los avales de la primera categoria se encuentra uno de 6.010 miles de
Euros en concepto de garantia para responder de las obligaciones que se deriven de
la Concesion del Servicio Publico de Television en Gestion indirecta, de conformidad
con lo que establece la Ley 107/1988 de 3 de mayo y la Resolucion de 25 de enero de
1989 de la Secretaria General de Comunicaciones. Dicha Concesién ha sido renovada
por otro periodo de diez anos por acuerdo del Consejo de Ministros de 10 de marzo de
2000, hecho publico mediante la Resolucion de la S.G.C. de la misma fecha,
publicada en el B.O.E. de 11 de marzo de 2000.

La Sociedad tiene avales constituidos por importe de 2.432 miles de Euros ante la
Direccion General para el Desarrollo de la Sociedad de la Informacion (Ministerio de
Ciencia y Tecnologia, actualmente Ministerio de Industria y Turismo), por plazo
indefinido y en garantia del anticipo reembolsable concedido por dicha Direccidn
General a la Sociedad en concepto de ayuda para la investigacion y desarrollo del
proyecto “Investigacion y desarrollo para la mejora y ampliacion del actual sistema de
gestion y aplicaciones para la adecuacion de los procesos de trabajo y a las nuevas
herramientas tecnoldgicas y para su integracion con el archivo digital”.

Los avales judiciales corresponden, por un lado, a las responsabilidades que pudieran
derivarse de las actuaciones procesales iniciadas como consecuencia del Auto de
fecha 1 de junio de 1998, por importe de 9.381 miles de Euros (Nota 17), no
estimandose que puedan derivarse pasivos contingentes adicionales significativos
para la Sociedad. Por otro lado, se constituyé un nuevo aval por valor de 17.743 miles
de Euros en relacion con los asuntos indicados en la Nota 13.
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20.

Sistema de Retribucion Referenciado al Valor de las Acciones

El Consejo de Administracion de GESTEVISION TELECINCO, S.A. celebrado el dia
27 de julio de 2005, aprobd un sistema de retribucion para Consejeros ejecutivos de
la Compania y directivos de su grupo empresarial consistente en el reconocimiento de
Opciones sobre Acciones de la Sociedad, de conformidad con los acuerdos adoptados
por la Junta General de Accionistas celebrada el 22 de abril de 2005.

El periodo de devengo de dicho Plan de Opciones es de tres afios, siendo el periodo
de ejercicio el comprendido entre el 27 de julio de 2008 y el 26 de julio de 2010, y &l
precio de ejercicio de 19,70 Euros por accion. A 31 de diciembre de 2005 estan
pendientes de ejercitar la totalidad de opciones de este plan (744.500 opciones).

Ingresos y Gastos

20.1. La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las
actividades ordinarias de la Sociedad, es la siguiente:

Actividad Miles de Euros
Ingresos publicitarios 745.368
Prestacidn servicios 14.344
Otros 2.266
Total 761.978

20.2. El cliente mas importante de la Sociedad continda siendo Publiespana, S.A.U.
Los ingresos por ventas de publicidad a dicho cliente, por importe de 744.642
miles de Euros, representan aproximadamente un 98% del total de la cifra de
negocios de la Sociedad.

20.3. El volumen de transacciones que se ha realizado en moneda extranjera en las
activaciones de derechos de propiedad audiovisual y derechos de distribucion
asciende a 43 millones USD.

20.4. Dentro del apartado de clientes por ventas y prestacion de servicios, 246 miles
de Euros estan denominados en Ddlares.

Asimismo, dentro del apartado de acreedores por adquisiciones de
inmovilizado, 5.214 miles de Euros estan denominados en Ddlares.

20.5 El numero medio de personas empleadas en la Sociedad durante el presente
ejercicio econdmico por categoria profesional ha sido el siguiente:

Directores 46
Jefes 62
Técnicos 486
Administrativos 126
Otros <
Total personal 751
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22.

Por otra parte, el personal medio “por obra” es de 13 personas.
Los gastos de personal correspondientes al ejercicio han sido los siguientes:

Miles de Euros

Sueldos y salarios 40.179
Seguridad Social 7.384
Otras cargas sociales 1.484
Taotal 49.057

20.6. El detalle del saldo incluido en “Variaciones de trafico” al cierre del gjercicio,
que corresponde a la provision por insolvencias, es el siguiente:

Miles de Eurgs

Dotaciones 1.013
Aplicaciones (476)
Total 537

20.7. El detalle de “Gastos Extraordinarios” es el siguiente:

Miles de Euros

Provisiones 11.896
Otros 2.352
Total 14.248

Transacciones con Empresas del Grupo y Relacionadas

Las transacciones mas significativas realizadas por la Sociedad con empresas, tanto
del Grupo como Relacionadas, han sido las siguientes en miles de Euros:

Agencia de Televisidn
Latinoamericana de Servicios Grupo Editorial

Publiespana, S.4A.U. y MNoticias Espania, S.4.U. Tele 5, S.A.U.
{Empresa Grupao) (Empresa Grupo) (Empresa Grupo)
Ventas 748.088 2.582 334
Compras 228 52.684 458
Dividendos 67.907 7.980 4.148
Total 816.223 63.246 4.950

Adicionalmente la Sociedad ha cobrado un Dividendo de 138 miles de Euros
procedentes de Canal Factoria de Ficcidén, S.A.

La Sociedad ha realizado durante el ejercicio 2005 compras a Sociedades
dependientes del Grupo Vocento por importe de 20.152 miles de Euros.

Otra informacion

22.1 Remuneraciones a Administradores

Durante el ejercicio 2005 se han devengado por los miembros del Consejo de
Administracion 3.285 miles de Euros, en concepto de salario y otras retribuciones en
especie. Asimismo la Sociedad no ha otorgado a los administradores ningun anticipo
ni credito y no tiene asumida ninguna obligacion o garantia por pensiones o cualquier
otro concepto, por cuenta de ningun miembro de su Consejo de Administracion.

24



GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
(Expresado en miles de Euros)

22.2.

Detalle de operaciones en Sociedades con actividades similares y realizacion
por cuenta propia o ajena de actividades similares por parte de
Administradores.

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 127 ter de la Ley de Sociedades
Andnimas, apartado cuarto, y en relacién a la Compania GESTEVISION
TELECINCO, S.A., se hace constar que, D. Giuseppe Tringali, D. Paolo Vasile, D.
Giuliano Adreani, D. José Ramon Alvarez Rendueles, D. Pier Silvio Berlusconi, D.
Fedele Confalonieri, D. Angel Durandez Adeva, D. Marco Giordani, D. Miguel
Iraburu Elizondo, D. Alfredo Messina, miembros del Consejo de Administracidn de
la Sociedad GESTEVISION TELECINCO, S.A. a 31 de diciembre de 2005, no han
mantenido ni mantienen participaciones en el capital de Sociedades con el mismo,
andlogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social
de GESTEVISION TELECINCO, S.A.

D. Alejandro Echevarria Busquet:

Porcentaje de
Sociedad participada Actividad Participacidn Funciones
T Consejera/Adjunto
Vocento, S.A. Comunicacion 0,1752% Presidants
Sociedad Vascongada Lo <o P :
da Publicaciones 8.A Edicién de periddicos 0,1072% Consejero
Diario ABC, S.L. Edicion de periddicos 0,0002% Consejero
D. José M? Bergareche Busquet:
Porcentaje de
Sociedad participada Actividad Participacion Funciones
o : Vicepresidente y
Vocento, S A Comunicacion 0,3383% (directa) Consejero Delegado
i e Vicepresidente v
Vocento, S.A. Comunicacién 1,5964% (indirecta) Consejero Delegado
Sociedad Vascongada - o ) . .
de Publicaciones, S.A. Edicién de periddicos 0,2779% (directa) Vicepresidente

D. Borja de Prado Eulate:

Porcentaje de
Sociedad participada Actividad Participacién Funciones

Recoletos Grupo de

Comunicacidn, S.A. Comunicacion 1% (indirecta) Consejero
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Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, a continuacion
se indica la realizacién por los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2005, por cuenta propia o ajena, de actividades
del mismo, andlogo o complementario género de actividad del que constituye el
objeto social de GESTEVISION TELECINCO, S.A.:

D. Alejandro Echevarria Busquet:

Tipo de Sociedad a | Cargos o funciones
Reégimen de traves de la que se ostentan o
Prestacidn de | cual se presta realizan en la
Nombre Actividad Realizada | la Actividad la actividad Sociedad indicada
Corporacion de Medios A = :
Radiofénicos Digitales, S.A. Radio Digital Cuenta propia = Presidente
Diario El Corrgo, S.A. Edicidn de Periddicos | Cuenta propia - Consejero
Editorial Cantabria, 5.A. Edicidn de Periddicos | Cuenta propia - Consejero
Agencia de Television
Latinoamericana de Servicios |Agencia de Noticias Cuenta propia - Presidenta
y Moticias Esparia, S.A.L.
: Comercializadora de . 3
Publiespafia, S.A.U publicidad Cuenta propia - Presidente
D. Paolo Vasile:
Tipo de Sociedad a | Cargos o funciones
Régimen de traves de la gue se ostentan o
Prestacion de | cual se presta realizan en la
Nombre Actividad Realizada | la Actividad la actividad Sociedad indicada
Corporacién de Medios =T : Gestevision :
Radiofdnicos Digitales, 5.A. Radio Digital Cuenta sjena Telecinco, S.A. Consejero

D. Giuliano Adreani:

Tipo de Sociedada | Cargos o funciones
Régimen de travésdela | gque se ostentan o
Prestacion de | cual se presta |  realizan en la
Nombre Actividad Realizada | la Actividad la actividad | Sociedad indicada
R.T.l. — Reti Televisive ltaliane Operador de Cuent ; i Consaior. Delooad
SpA. talavisicn uenta propia onsejero Delegado
D. José M2 Bergareche Busquet:
Tipo de Sociedad a | Cargos o funciones
Régimen de través de la que se ostentan o
Prestacion de | cual se presta realizan en la
Nombre Actividad Realizada | l|a Actividad la actividad Sociedad indicada
Diario ABC, S.L. Edicidn de periddicos | Cuenta propia - Consejero |
Diario El Correo, S.A.U. Edicidn de periddicos | Cuenta propia - Consejero
Radio Publi, S.L. Radio Cuenta propia - Prasidente
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D. Pier Silvio Berlusconi:

Tipo de Sociedada | Cargos o funciones
Régimen de través de la que se ostentan o
Prestacion de | cual se presta realizan en la
Nombre Actividad Realizada | la Actividad la actividad Sociedad indicada
A.T.l. — Reti Televisive ltaliane Operador de , Presidente /
SpA television Cuenta propia Consejero Delegado |
D. Borja de Prado Eulate:
Tipo de Sociedad a | Cargos o funciones
Régimen de través de la gue se ostentan o
Prestacion de | cual se presta realizan en la
Nombre Actividad Realizada | la Actividad la actividad Sociedad indicada
FISRGISI tavopn K9 Comunicacidn Cuenta propia Consejero
Comunicacidn, S.A. prop !

22.3

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, a continuacion
se hace constar que D. Giuseppe Tringali, D. José Ramodn Alvarez Rendueles,
D. Fedele Confalonieri, D. Angel Durandez Adeva, D. Marco Giordani, D.
Miguel Iraburu Elizondo, D. Alfredo Messina no han realizado ni realizan, por
cuenta propia o ajena, actividades del mismo, analogo o complementario
género de actividad del que constituye el objeto social de GESTEVISION
TELECINCOQ, S.A.

Incluido en el saldo de la cuenta de Servicios Profesionales Independientes
dentro del epigrafe de “Servicios Exteriores” de la cuenta de Pérdidas vy
Ganancias adjunta, se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria
de cuentas de la Sociedad por importe de 95 miles de Euros.

Por otra parte, los honorarios relativos a otros servicios profesionales
prestados por el auditor principal han ascendido a 163 miles de Euros a 31 de
diciembre de 2005.

Acontecimientos posteriores al cierre

El 19 de enero de 2006 la sociedad Mediaset Investimenti S.p.A ha adquirido de
Mediaset Investment S.a.r.L. |a totalidad de las acciones de las que era titular, dichas
acciones representan el 25,13% del capital social de Gestevisidn Telecinco, S.A.

Con dicha operacion culmina el proceso de reorganizacion de la participacién
accionarial del Grupo Mediaset en Gestevision Telecinco, S.A.
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Cuadro de Financiacidn ejercicios 2005 y 2004

Aplicaciones 2005 2004
Gastos de Ampliacidn de Capital - &8
Adquisiciones de Inmovilizado

Inmovilizaciones Inmateriales 117.835 128.962

Inmaovilizaciones Materiales 7.826 8.259

Inmovilizaciones Financieras 5.226 68.146
Adquisicion de Acciones Propias 27.394 10.264
Reduccidn de Capital Social - 205
Dividendos 172.642 216.007
Traspaso a corto plazo de deuda a largo plazo 760 1.043
Cancelacion de Provisiones para Riesgos y Gastos 1.363 g42
Reservas voluntarias - 114
Total Aplicaciones 333.046 433.930
Aumento del Capital Circulante 153,654 19.072
Origenes 2005 2004
Recursos procedentes de las operaciones 478.008 367.987
Ampliacidon de Capital Social - 31.008
Prima de emisién de acciones - 37.023
Deudas a largo plazo 674 1217
Enajenacion Inmavilizado

Inmovilizado Inmaterial 749 2751

Inmovilizado Material 1.241 21

Inmaovilizado Financiero 5.001 2.186
Operaciones con Acciones Propias 1.026 10.183
Traspaso a corto plazo de Inmovilizado Financiero - 310
Disminucién de reservas - 205
Reservas para Acciones Propias - 114
Total Origenes 486.700 453.002

2005 2004

Variaciones Capital Circulante Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Existencias 1.779 - 32 -
Deudores 25.072 - 26.843 -
Acreedores - 44,006 - 12.988
Inversiones Financieras Temporales 13.287 - 4613 -
Tesoreria 149.337 - 547 -
Ajustes por periodificacion 8.185 - 25 -
Total 197.660 44,006 32.060 12.988
Variacidn del Capital Circulants - 153.654 - 19.072
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Correcciones al resultado de los ejercicios 2005 y 2004

2005 2004
Resultado del ejercicio 312,088 186.620
Dotaciones a la Amortizacion y Provisiones de Inmovilizado 166.354 173.087
Pérdidas Inmovilizado 18 145
Beneficios con Acciones Propias (65) (33)
Variacion Provisidn Inmovilizado (6.730) (6.243)
Dotacion Provisiones para Riesgos y Gastos 11.896 19.39
Exceso de Provision para Riesgos y Gastos (2.773) {3.004)
Beneficio por Enajenacion del Inmovilizado (2.779) {1.986)
Recursos procedentes de las Operacionas 478.009 367.987
Léase con las notas explicativas adjuntas.
Madrid, 1 de marzo de 2006
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2005: UN ANO DE LIDERAZGOS

El ejercicio 2005 ha confirmado un afno més a Telecinco como la cadena de referencia
del mercado televisivo espanol. Una afirmacion asi no podria hacerse sin tener en
cuenta los grandes parametros de medida empresarial propios de los medios de
comunicacién. En todos ellos el Grupo Telecinco mantiene una posicién de privilegio
marcada por el liderazgo absoluto:

-Liderazgo de audiencia en todas las franjas y “targets”.
-Liderazgo en facturacion publicitaria.

-Liderazgo en margenes financieros (EBIT, Beneficio Neto).
-Liderazgo en capitalizacion bursatil.

-Liderazgo en generacion de caja.

Si 2004 fue un gran afo por el liderazgo de audiencia, los sobresalientes resultados
empresariales y el éxito de la salida a Bolsa, 2005 no ha sido menos. En este gjercicio
la cadena ha mejorado notablemente la fortaleza y empuje tanto en las variables clave
de nuestro negocio desde el punto de vista de gestion -ingresos publicitarios,
audiencia, costes, margenes y “cash flow"-, como en lo relativo a la evolucion de la
cotizacion bursatil, que ha experimentado una revalorizacion del 40.4% (111 % desde
la OPV).

LA SOLIDEZ DEL ENTORNO ECONOMICO

Los resultados econdmicos de Gestevision Telecinco, S.A. se han producido en un
entorno macroecondmico caracterizado por el crecimiento en variables econdmicas
fundamentales como el Producto Interior Bruto (con un crecimiento del 3.4% en el afio
frente a un 3.1% en 2004), el consumo de los hogares (un 4.4%, un crecimiento muy
robusto e idéntico al registrado en 2004) o la evolucidén del empleo, con una creacidn
neta de mas de medio millon de puestos de trabajo en el afio, lo que equivale a un
crecimiento del 3.1% respecto a 2004. Por lo que se refiere al tipo de cambio
Euro/Ddlar, hemos asistido en 2005 a un proceso de mucha menor volatilidad, con
“fixings” mas estabilizados.

Mo todo han sido luces, sin embargo, en el frente macroecondmico. Por un lado, la
recuperacion economica en los paises punteros de la Unién Europea no ha terminado
de confirmarse, lo que ha posibilitado que el sector exterior haya continuado
acumulando déficit. Por otro, la evolucidn de la tasa de inflacién ha sido peor de lo
esperado. Ademas, se atisba un proceso de alza de tipo de interés (ya iniciado a
finales de 2005) que, aunque se prevé que no sea drastico, puede afectar
negativamente a unas economias domeésticas que, como la esparola, se encuentran
ya altamente endeudadas.

Con todo, el clima econdémico en 2005 ha sido muy positivo y prueba de ello ha sido el
espectacular crecimiento del mercado publicitario en general y del televisivo en
particular. En efecto, el mercado de Total Medios crecié un 8.1% en 2005, mientras
que el Total TV lo hizo en un 10.2%, lo que significa que, un afio mas, el mercado de
publicidad en TV gana peso en el mercado total a confirmacion de la eficacia de la
publicidad televisiva comparativamente a otros medios en alcanzar los objetivos de
penetracion de los anunciantes.
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INCREMENTO DE LOS INGRESOS PUBLICITARIOS

El notable incremento de la inversion publicitaria en television durante 2005 es la mejor
prueba de la solidez y fortaleza de las cadenas generalistas en abierto, y de su gran
capacidad para atraer a los anunciantes que buscan llegar a un amplio conjunto de
espectadores.

Los ingresos publicitarios de Gestevision Telecinco, S.A. obtenidos a traves de
Publiespafia, S.A.U., han crecido un 15.9% como consecuencia de la creciente
confianza de los anunciantes en la compafia para alcanzar los segmentos de
audiencia mas valiosos.

Un afos mas, los ingresos publicitarios de Telecinco han crecido mas que el mercado
de TV en términos porcentuales, lo que nos ha permitido incrementar nuestra cuocta de
mercado al 31.4% en el afo frente a un 29.8% en 2004.

MARCO REGULATORIO CAMBIANTE

2005 ha sido un afo de numerosas iniciativas gubernamentales en el contexto
televisivo, en algun caso contradictorias, puesto que se han introducido medidas
tendentes a favorecer y acelerar el transito a la television digital, al mismo tiempo que
se adoptaban decisiones relevantes dirigidas a aumentar la oferta de television
analdgica.

Entre estas uUltimas cabe resaltar la modificacion de la concesion de Canal Plus,
convirtiendo una television de pago en la televisidn en abierto Cuatro que comenzdé
sus emisiones el pasado 7 de noviembre; o la de otorgar una nueva concesion
analdgica en abierto, La Sexta, que empezard a operar a lo largo del segundo
trimestre de 2006, segun las previsiones publicadas.

Sin embargo, el efecto que ha seguido a tan extraordinarias decisiones no se ha hecho
notar. La irrupcién de estas dos nuevas cadenas de television analdgica no ha
afectado ni a la audiencia ni a los ingresos publicitarios de Telecinco, y no se espera
gue cambie sustancialmente esta situacion a lo largo de 2006.

Otras iniciativas gubernamentales de interés han sido las tendentes a modificar el
estatuto regulador de la television. Con esta finalidad, el Gobierno ha puesto en
marcha tres proyectos que, segun se ha anunciado, deben cuajar a lo largo de 2006:
la Ley de la Radio y la Television de Titularidad Publica, la Ley General Audiovisual y
la Ley del Consejo Estatal de los Medios Audiovisuales. Con ello se pretende
actualizar un marco regulador que, ademas de aparecer diseminado en numerosas
normas, habia quedado obsoleto.

Serian numerosos los puntos a resaltar de dicho planeamiento normativo, pero
especial mencidn requiere, sin duda, la limitacién institucional de los recursos
publicitarios de los medios de titularidad publica, con la que, finalmente, se daria
respuesta a la Idgica del mercado. En esta linea debe enmarcarse el compromiso
gubernamental de limitar cuantitativamente la capacidad publicitaria de TVE, que
ademas responde a la necesidad de mantener el equilibric econdmico-financiero

alterado por el otorgamiento de dos nuevas concesiones nacionales de television en
abierto.
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LIDERAZGO DE AUDIENCIA EN TODAS LAS FRANJAS

Como se mencionaba anteriormente, la sociedad ha cerrado el ejercicio 2005 con una
posicién de liderazgo absoluto en cuanto a audiencia, como la cadena mas vista en
todas las franjas horarias.

La cadena obtuvo una audiencia media en 2005 del 22.3%, dos décimas méas que en
2004 (22.1%), cuando Telecinco marcé un hito al arrebatar el liderazgo histdrico de
TVE. En cuanto al “prime time” -la franja horaria que redne al nimero mayor numero
de espectadores, y por tanto la mas interesante desde el punto de vista comercial- la
cadena, con un 23,5%, mantuvo e incrementd su liderazgo en 2005, superando al afo
anterior en cuatro décimas.

Mencion aparte merece el resultado obtenido en “target comercial’, que es el

segmento de publico mas valorado por los anunciantes y en el que Telecinco mantiene
el liderazgo al alcanzar la cifra del 24.7% en total dia y del 26.2% en “prime time".

PROGRAMACION: SOLIDEZ, INNOVACION Y RENTABILIDAD

Este éxito indiscutible de audiencia, que sefala a Telecinco como la cadena preferida
por los espanoles en 2005, se debe a un minucioso trabajo en el disefio de una parrilla
atractiva, variada y solida, donde la produccion propia y los espacios en directo trazan
una linea editorial Unica, atractiva y reconocible.

En efecto, un factor clave para explicar los excelentes indices de audiencia obtenidos
en todas las franjas horarias lo constituye esta innovadora linea editorial. Telecinco ha
sabido atraer al segmento de espectadores mas atractivos para los anunciantes
mediante la férmula de combinar programas de éxito probado con otros formatos
innovadores, todo ello dentro de una politica global que prima la frescura de
produccion propia y la inmediatez de los directos.

En este sentido, las horas de emision correspondientes a produccion propia han
pasado a representar el 81% del total de emisién frente a un 77.3% en 2004. Las
series de produccién propia, uno de los géneros de mayor éxito, han incrementado su
presencia en la parrilla de manera importante. En cuanto al cine emitido en prime time,
se ha reducido de forma significativa su presencia, debido a que su coste continda
aumentando mientras baja de forma decisiva su audiencia. En este afio se han
sustituido con éxito algunas temporadas de Cine 5 estrellas a favor de la serie de
produccidn propia El Comisario, de coste sensiblemente inferior.

LA TELEVISION MAS RENTABLE

Gestevision Telecinco, S.A. ha experimentado en 2005 un crecimiento significativo en
todas las magnitudes econdémicas de relevancia, lo que le sitia de nuevo como la
television mas rentable. Esta circunstancia es consecuencia directa del liderazgo de
audiencia, la acertada politica comercial de Publiespafa, S.A.U. y la fortaleza del
mercado publicitario.
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Comparando los resultados de la sociedad correspondientes al ejercicio 2005 con los
del afno anterior se pueden apreciar notables incrementos:

+ Los ingresos de explotacidn crecen un 16%, pasando de 694 millones de Euros
en 2004 a 805 millones en 2005.

« En cuanto al control de costes, las cifras del afo 2005 son muy satisfactorias
ya que los costes de explotacion totales crecen en tan sdlo un 4.6% respecto al
ano anterior. ¥ esto pese a que 2005 ha experimentado subidas de los precios
en el sector particularmente notorias por la fortaleza de los datos de audiencia
y de incremento de los ingresos publicitarios y por la irrupcion en el mercado de
un nuevo competidor. Asi, los costes totales alcanzaron los 486 millones de
Euros frente a los 465 millones correspondientes a 2004.

« En términos de margen operativo, se alcanza en el ejercicio la cifra de 319
millones de Euros, lo que supone un crecimiento del 39.1% respecto al afo
anterior (229 millones) del afio anterior. En términos porcentuales sobre
ingresos de explotacidn, esta cifra supone un 39.6% en 2005, frente al 33.0%
obtenido en 2004.

» Finalmente, el resultado neto del afo ascendié a 312 millones de Euros en
2005, con un incremento del 67.2% respecto al afo anterior. Una parte de este
incremento (el 26.2%) es atribuible a los mayores dividendos a cuenta
distribuidos en el gjercicio por las sociedades participadas.

DIVIDENDOS

Durante el gjercicio 2005 la Junta de Accionistas de la Sociedad acordd la distribucion
de un dividendo ordinario a los accionistas por importe de 172.6 millones de Euros.
Este importe supone 0.70 Euros por accién. En esta linea de actuacién, el Consejo
propondra a la Junta un importante dividendo sobre los resultados del 2005.

INVERSIONES EN FICCION

En 2005 la Cadena ha desarrollado una politica de inversiones en derechos
audiovisuales aplicando una cuidada seleccion en cuanto a la tipologia v a los
contenidos con el objetivo de sostener en el futuro los indices de audiencia de la
misma asi como garantizar una dptima explotacion publicitaria de aquellas.

Asimismo se ha puesto especial énfasis en la inversidon en series de produccidn
nacional, ya que éstas cuentan con el seguimiento mayoritario de los espectadores.

De acuerdo con la Ley que nos obliga a destinar el 5% de los ingresos publicitarios al
cine espanol y europeo, se han realizado importantes inversiones a través de Estudios
Picasso Fabrica de Ficcion S.A.U., sociedad participada al 100% por Gestevision
Telecinco, S.A. La politica seguida consiste en acometer producciones muy
seleccionadas primando la calidad y el éxito en taquilla frente a la cantidad, para
asegurarse un adecuado retorno econdmico de la inversion realizada.
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EL NUEVO MUNDO DIGITAL

En cuanto a las inversiones técnicas, es de destacar que durante el afio se ha
completado la digitalizacién de la cadena con la puesta en funcionamiento del control
central digital. De este modo, Telecinco se encuentra totalmente preparada desde un
punto de vista técnico para realizar la transicién del analdgico al digital, lo que supone
la culminacién de un proceso que se inicié en 1998 cuando la Sociedad puso en
marcha la primera redaccién digital de Espafia y que ha continuado desde entonces de
manera ininterrumpida demostrando el compromiso de la compafia con las
tecnologias de vanguardia aplicadas a la television y los nuevos medios.

Dentro de la agitacidn legislativa que el sector audiovisual espafiol ha experimentado
durante el afio 2005, cabe destacar que a Gestevision Telecinco, S.A., como al resto
de las cadenas privadas, se le concedieron dos nuevos canales digitales que,
sumados al ya existente desde 2002 y que emitia en “simulcast” con el canal
analdgico, completan las tres cuartas partes de un “multiplex”. Esta previsto que en el
momento del apagén analdgico (2010) dicho multiplex sea operado integramente por
la Sociedad.

En este sentido cabe decir que a partir del 30 de noviembre de 2005 la compafia
comenzo a emitir en los dos canales digitales de nueva concesion, dedicando uno de
ellos, “Telecinco Sport” a contenidos deportivos y “Telecinco Estrellas™ a la
programacion de contenidos de ficcion producidos por la cadena.

LA EVOLUCION CONSTANTE DE LA ACCION

El afio 2005 comenzo con la buena noticia de la inclusion del titulo Telecinco en el
selectivo Ibex 35 cuando habian transcurrido tan sdlo seis meses desde la OPV. A lo
largo del afo se ha producido una revalorizacién de la accién del 40.4%, lo que nos ha
llevado a una cotizacion de 21.23 Euros a cierre del gjercicio, lo que corresponde a un
valor de capitalizacién bursatil de 5.258 millones de Euros. La maxima cotizacion anual
se alcanzd el 22 de diciembre con un valor de 21.74 Euros por accidn.

En cuanto a voliumenes, la cifra alcanzd los 7,863.6 millones de Euros en el ano, lo
que equivale a 442.4 millones de titulos.

ACCIONES PROPIAS

Durante el ejercicio 2005 y de conformidad por la autorizacion dada por la Junta de
Accionistas a estos efectos, la sociedad procedio a la adquisicion de acciones propias
para dar cobertura al Plan de Opciones Sobre Acciones concedido a Consejeros y
Directivos del Grupo correspondiente al ejercicic 2005 que el Consejo de
Administracién aprobd en su reunion de 27 de julio.

En este sentido, al cierre del ejercicio la sociedad habia adquirido un total de
1.450.000 acciones a un precio medio de 18.30 Euros por accion.
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COBERTURA DE RIESGOS FINANCIEROS

La Sociedad realiza operaciones de cobertura de cambio relativas a aquellas
transacciones (principalmente compras de derechos de produccion ajena)
denominadas en moneda extranjera. Estas operaciones de cobertura tienen como
objetivo evitar el impacto en la cuenta de resultados de las fluctuaciones del tipo de
cambio sobre los pasivos pendientes de pago correspondientes a las transacciones
citadas y para ello se realizan compras de divisas por el importe de dichos pasivos que
se contratan a los plazos de pago previstos. Dichas coberturas se efectuan cuando se
contabilizan los derechos en el activo de la Sociedad.

PERSPECTIVAS DE LA EVOLUCION DEL NEGOCIO DE LA SOCIEDAD

La actividad de la Sociedad en 2006 se dirigird a mejorar aun mas el modelo de
negocio de televisién que nos ha permitido constituirnos en la empresa lider de su
sector en el mercado espafiol. En un entorno de fulgurante desarrollo, Telecinco
trabajard con voluntad pionera en la experimentacion y puesta en marcha de
contenidos para nuevos medios como méviles, Internet o television por cable, ADSL y
television en el mévil DVBH.

Por ello, constituird un objetivo estratégico de primer nivel el mantenimiento de esta
posicién de liderazgo en su negocio tradicional, tanto por lo que se refiere a los niveles
de audiencia (con especial énfasis en aguellos “targets” méas atractivos desde el punto
de vista publicitario) como en lo relativo a la optimizacion econdmica del espacio
publicitario a través de la concesionaria en exclusiva Publiespaia, S.A.U.

También se incrementardn las acciones encaminadas al control de costes gque tan
buenos resultados ha venido dando, sin que esto suponga en ningun caso la pérdida
de oportunidades en el desarrollo del negocio hacia nuevos medios. Se buscara asi
mantener, y en la medida de lo posible incrementar, los margenes de rentabilidad
operativa y financiera asi como la capacidad de generacidn de caja ya que todos ellos
constituyen unos parametros de medida de la eficiencia financiera y operativa de la
sociedad que no tienen parangdn en el sector.

Una de las principales vias de desarrollo se centrard en la emision de Television
Digital Terrestre (TDT) a través de los dos canales de reciente constitucion y del que
ya existia previamente. En este sentido, la estrategia de la sociedad consiste en la
programacién de la mejor oferta de contenidos, siempre atentos a conseguir el mejor
equilibrio entre los coste, los potenciales espectadores y las posibilidades de
explotacidn publicitaria.
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RESPONSABILIDAD SOCIAL

La creciente importancia que las compariias dan a la responsabilidad social cobra en
el caso de Telecinco un apartado importante al tratarse de un medio de comunicacién
de masas. Cada vez son mas —afortunadamente- las firmas que destinan parte de sus
recursos humanos y econdmicos a este capitulo.

Entre las diversas iniciativas desarrolladas por Telecinco, destaca el proyecto “12
meses 12 causas” porque aprovecha su mayor potencial: la capacidad de la cadena
de llegar a un gran numero de ciudadanos. “12 meses 12 causas” consiste en la
emision de 12 spots publicitarios, uno por mes, con mensajes relacionados con causas
sociales con el fin de sensibilizar y mover al publico hacia la solidaridad. De esta
manera, Telecinco pone a disposicién de la sociedad un importante fragmento de su
fuente de ingresos, que es el limitado espacio publicitario.

Pero “12 meses 12 causas” no termina ahi, sino que se ha desarrollado en 2005 a
través de los programas de la cadena, en la pagina propia de Internet , en acciones
con la prensa y en la organizacién de los “Premios Telecinco 12 meses 12 causas”, en
cuya segunda edicion reconocid los trabajos y la trayectoria de personas y empresas
gue mas han contribuido a aportar soluciones de paz, desarrollo y solidaridad.

En lo que respecta al &mbito interno, Telecinco ha apostado claramente en 2005 por el
desarrollo profesional de los trabajadores a través de cursos o planes de formacion,
entre otras iniciativas.

Léase con la Memoria adjunta.
Madrid, 1 de marzo de 2006
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