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Gestevision Telecinco, $.A. y $ociedades Dependientes

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE

DICIEMBRE DE 2006
(Expresado en miles de euros)

DE 2007 Y AL 31 DE

ACTIVO 2007 2006
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizaciones materiales (Nota 5) 55.065 54.028
Inmovilizaciones Inmateriales (Nota 6) 5.489 4.698
Derechos Audiovisuales (Nota 7) 186.118 201.782
Inmovilizaciones Financieras (Nota 8) 472.249 16.222
Activos por impuestos diferidos (Nota 16.6) 19.555 17.954
Total activo no corriente 738.476 294.684
ACTIVO CORRIENTE
Existencias 3.461 1.868
Deudores 256.413 225453
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 257.586 230.693
Clientes, partes vinculadas (Nota 22.1) 2.088 2.591
Deudores varios 1 15
Personal 267 285
Administraciones Publicas (Nota 16.3) 10.170 6.298
Provisiones (13.709) (14.429)
Otros activos corrientes 9.265 10.363
Inversiones financieras temporales (Nota 10) 7.000 20.233
Tesoreria y otros activos equivalentes (Nota 11) 67.843 378.951
Total activo corriente 343.982 636.868
TOTAL ACTIVO 1.082.458 931.552

Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién consolidado al 31 de

diciembre de 2007

Madrid 27 de febrero de 2008

D. Alejandro Echevarria D. Giuseppe Tringali D. Paolo Vasile D. Giuliano Adreani D. José Ramén Alvarez
Busquet Rendueles

D. José M? Bergareche D. Pier Silvio Berlusconi D. Fedele Confalonieri D. Angel Durandez D. Marco Giordani
Busquet Adeva

D. Miguel Iraburu Elizondo D. Alfredo Messina D. Borja de Prado

Eulate



Gestevision Telecinco, $.A. y $ociedades Dependientes

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2006
(Expresado en miles de euros)

PASIVO Y FONDOS PROPIOS

PATRIMONIO NETO (Nota 12)

Capital Social

Prima de Emisién de acciones

Otras Reservas

Acciones Propias

Resultado del ejercicio atribuible a la Sociedad dominante

Total patrimonio neto soc. dominante

Socios minoritarios

Total patrimonio neto

PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones no corrientes (Nota 13)

Acreedores no corrientes (Nota 14)

Total pasivo no corriente

PASIVO CORRIENTE
Deudas con partes vinculadas (Nota 22.1)
Deudas por compras o prestaciones de servicios

Deudas por compras de Derechos Audiovisuales

Otras deudas no comerciales
Deudas por subvenciones y otros préstamos
Administraciones Publicas (Nota 16.3)
Acreedores por adquisicién de inmovilizado
Remuneraciones pendientes de pago
Otras deudas

Provisiones corrientes (Nota 15)

Otros pasivos corrientes

Total pasivo corriente

TOTAL PASIVO

2007 2006
123.321 123.321
46.126 42.382
140.001 144.337
(56.469) (25.838)
353.058 314.249
606.037 598.451
56.449 524
662.486 598.975
90.091 79.071
61.275 3.389
151.366 82.460
46.225 22.689
86.375 91.578
23.51 24.105
67.481 65.225
1.100 1.065
43.843 45.421
7.116 6.661
15.010 11.665
412 413
44.012 40.572
1.002 5.948
268.606 250.117
1.082.458 931.552

Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién consolidado al 31 de

diciembre de 2007

Madrid 27 de febrero de 2008

D. Alejandro Echevarria D. Giuseppe Tringali D. Paolo Vasile D. Giuliano Adreani D. José Ramén Alvarez
Busquet Rendueles

D. José M? Bergareche D. Pier Silvio Berlusconi D. Fedele Confalonieri D. Angel Durdndez D. Marco Giordani
Busquet Adeva

D. Miguel Iraburu Elizondo D. Alfredo Messina D. Borja de Prado

Eulate



Gestevision Telecinco, $.A. y $ociedades Dependientes

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Expresado en miles de euros)

INGRESOS

Importe de la cifra de negocios (Nota 20.1)

Ventas
Descuentos y Rappels
Prestacién de servicios

Otros ingresos de explotacién

Total ingresos de explotacién

GASTOS

Reducccién de prod. terminados y en curso
Aprovisionamientos

Gastos de personal (Nota 20.2)

Consumo de derechos audiovisuales

Dotaciones amortizacién

Variacién de provisiones del circulante (Nota 20.3)
Otros gastos

Total gastos de explotacién

Beneficios de explotacién

Ingreso financiero, neto (Nota 20.5)
Diferencias de cambio (Nota 20.6)
Resultado de Soc. por Puesta en equivalencia, neto

Enajenacién de activos no corrientes

Beneficio antes de impuestos

Impuesto sobre sociedades (Nota 16.4)

Resultado del ejercicio (Beneficio)

Atribuible a:
Accionistas de la Sociedad dominante
Socios Externos

Beneficio por accién (Nota 21.1)

Beneficio por accién diluido (Nota 21.2)

2007 2006
1.055.574 979.009
1.065.919 979.199

(45.692) (42.611)
35.347 42.421
26.072 18.539

1.081.646 997.548
(1.511) (97)
141.933 140.209
84.853 79.478
188.084 163.715
4.698 5.869
689 (168)
177.646 168.971
596.392 557.977
485.254 439.571
5.435 9.916
(103) 116
(3.070) 973

(73) -

487.443 450.576
137.421 136.224
350.022 314.352
353.058 314.249
(3.036) 103

1,45 1,28

1,44 1,28

Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidada al 31 de diciembre de 2007

Madrid 27 de febrero de 2008

D. Alejandro Echevarria D. Giuseppe Tringali D. Paolo Vasile D. Giuliano Adreani D. José Ramén Alvarez
Busquet Rendueles

D. José M? Bergareche D. Pier Silvio Berlusconi D. Fedele Confalonieri D. Angel Durandez D. Marco Giordani
Busquet Adeva

D. Miguel Iraburu Elizondo D. Alfredo Messina D. Borja de Prado

Eulate



Gestevision Telecinco, $.A. y $ociedades Dependientes

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO EN LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Expresado en miles de euros)

Capital Reserva Prima de Acciones Otras Resultado - Socios

Social legal emisién Propias Reservas ejercicio Dividendos Externos Total
Balance a 31.12.2005 123.321 24.664 39.317 (26.547) 119.638 290.331 0 421 571.145
Distribucién del resultado - - - - 19 (290.331) 290.312 - 0
Dividendo - - - - - - (290.312) - (290.312)
Acciones Propias - - 3.065 709 - - - - 3.774
Resultado del ejercicio - - - - - 314.249 - - 314.249
Otros movimientos - - - - 16 - - - 16
Socios minoritarios - - - - - - - 103 103
Balance a 31.12.2006 123.321 24.664 42.382 (25.838) 119.673 314.249 0 524 598.975
Distribucién del resultado - - - - - (314.249) 314.249 - 0
Dividendo - - - - - - (314.249) - (314.249)
Acciones Propias - - 3.744 (30.631) - - - - (26.887)
Resultado del ejercicio - - - - - 353.058 - - 353.058
Otros movimientos - - - - (4.336) - - - (4.336)
Socios minoritarios - - - - - - - 55.925 55.925
Balance a 31.12.2007 123.321 24.664 46.126 (56.469) 115.337 353.058 0 56.449 662.486

Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de este estado consolidado al 31 de diciembre de 2007

Madrid 27 de febrero de 2008

D. José Ramén Alvarez
Rendueles

D. Alejandro Echevarria D. Paolo Vasile D. Giuliano Adreani

Busquet

D. Giuseppe Tringali

D. José M? Bergareche Busquet

D. Pier Silvio Berlusconi

D. Marco Giordani D. Miguel Iraburu D. Alfredo Messina

Elizondo

D. Angel Duréndez
Adeva

D. Fedele Confalonieri

D. Borja de Prado Eulate



Gestevision Telecinco, $.A. y $ociedades Dependientes

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE A LOS

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Expresado en miles de euros)

31/12/2007 31/12/2006
TESORERIA PROCEDENTE DE LA ACTIVIDAD OPERATIVA
Beneficio neto antes de impuestos 487.444 450.576
Ajustes
Consumo de derechos audiovisuales 188.084 163.713
Amortizaciones y depreciaciones 4.698 5.869
Resultado por sociedades por puesta en equivalencia 3.070 (973)
Variacién provisiones por riesgos y gastos 11.020 7.825
Beneficio en ventas de activos fijos 73
Beneficios atribuibles a socios externos 3.035 (103)
Ingreso financiero neto (5.436) (9.917)
Diferencias de cambio neto 103 (116)
Beneficio de explotacién antes de cambios en el circulante 692.091 616.874
Variacion en activos y pasivos operativos neto de efectos derivados de
adquisicion de nuevas inversiones
Existencias (1.593) 79
Cuentas a cobrar (27.110) (28.932)
Adquisiciones de derechos audiovisuales (172.420) (132.340)
Otros activos corrientes 10.482 5.710
Acreedores 17.740 (5.125)
Otros pasivos corrientes (2.691) 6.205
Variacién provisiones de pasivo 3.440 2.859
Tesoreria procedente de las actividades operativas 519.939 465.330
Impuestos pagados en origen (138.932) (134.291)
Tesoreria neta procedente de las actividades operativas 381.007 331.039
TESORERIA PROCEDENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicién inmovilizado material (8.804) (8.017)
Adquisicién inmovilizado inmaterial (2.726) (1.908)
Adquisicién inmovilizado financiero 4.175 (340)
Ventas inmovilizado (366) 57
Desinversién en inmovilizado financiero 1.51 1.947
Inversién en subsidiarias (465.996) (12.191)
Dividendos recibidos 1.213 1.151
Intereses recibidos 9.817 11.733
Tesoreria neta procedente de las operaciones de inversién (461.176) (7.570)
TESORERIA APLICADA A LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Financiacién a largo plazo 57.886 (1.372)
Intereses pagados (537) (531)
Dividendos pagados (314.249) (290.312)
Aportacién socios 56.449
Compra acciones propias (30.825) (3.273)
Beneficio venta acciones 40 631
Venta acciones propias 194 3.981
Tesoreria neta aplicada en las actividades de financiacién (231.042) (290.876)
Efecto de la variacién del tipo de cambio 103 (116)
Variacién neta en tesoreria y otros activos equivalentes (311.108) 32.478
Tesoreria y otros activos equivalentes al principio del ejercicio 378.951 346.473
Tesoreria y otros activos equivalentes al final del ejercicio 67.843 378.951

Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de este estado consolidado al 31 de diciembre de

2007

Madrid 27 de febrero de 2008

D. Alejandro Echevarria Busquet D. Giuseppe Tringali D. Paolo Vasile D. Giuliano Adreani D. José Ramén Alvarez
Rendueles
D. José M? Bergareche Busquet D. Pier Silvio Berlusconi D. Fedele Confalonieri D. Angel Durandez Adeva D. Marco Giordani

D. Miguel Iraburu Elizondo D. Alfredo Messina D. Borja de Prado Eulate



Gestevision Telecinco, $.A. y $ociedades Dependientes

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007
(Expresado en miles de euros)

1.

Objeto social de las Sociedades pertenecientes al Grupo Gestevisién Telecinco, S.A.

GESTEVISION TELECINCO, S.A. - SOCIEDAD DOMINANTE

La Sociedad GESTEVISION TELECINCO, S.A. (en adelante la Sociedad o la Sociedad dominante)
fue constituida en Madrid el 10 de marzo de 1989. Su domicilio social se encuentra en la
Carretera de Fuencarral a Alcobendas, n® 4, 28049 Madrid.

La Sociedad tiene como objeto social la gestién indirecta del Servicio Piblico de Televisién con
arreglo a los términos de la concesién realizada por el Estado, mediante Resolucién de 28 de
agosto de 1989 de la Secretaria General de Comunicaciones, y contrato de concesiéon
formalizado en Escritura Piblica de fecha 3 de octubre de 1989, asi como todas las operaciones
que sean natural antecedente y consecuencia de dicha gestién.

Por acuerdo del Consejo de Ministros de 10 de marzo de 2000, ha sido renovada dicha
Concesién por un periodo de diez afios a contar desde el 3 de abril de 2000. La Sociedad ha
realizado todas las inversiones precisas para el inicio de emisiones digitales de acuerdo con lo
previsto en el Real Decreto 2169/1998 de 9 de octubre que aprobé el Plan Técnico Nacional de
la Televisién Digital Terrenal.

Por acuerdo del Consejo de Ministros de 25 de noviembre de 2005, se amplié el contrato
concesional de forma simultdnea que el del resto de concesionarios de &mbito nacional,
otorgéndose tres canales de Televisién Digital Terrestre (TDT).

La Sociedad tiene una duracién indefinida, seglin se establece en el articulo 42 de los Estatutos.

La Sociedad comenzé su cotizacidon en Bolsa el dia 24 de junio de 2004, cotizando en las Bolsas
de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, pasando a formar parte del indice IBEX-35 el 3 de
enero de 2005.

La Sociedad es cabecera de un grupo de entidades dependientes que constituyen el Grupo
Telecinco (en adelante, el Grupo). Consecuentemente Gestevision Telecinco, S.A. estd obligada a
elaborar, ademas de sus propias Cuentas Anuales, Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo que
incluye asi mismo las inversiones en sociedades asociadas.



Gestevision Telecinco, $.A. y $ociedades Dependientes

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007
(Expresado en miles de euros)

Las sociedades consolidadas en el Grupo son:

Sociedades consolidadas por integracién global

Pais 2007 2006
Grupo Editorial Tele 5, S.A.U. Espaiia 100% 100%
Agencia de Televisiéon Latino-Americana de Servicios y
Noticias Espafia, S.A.U. Espaiia 100% 100%
Telecinco Cinema, S.A.U. Espana 100% 100%
Publiespafia, S.A.U. Espana 100% 100%
Cinematext Media, S.A. Espana 60% 60%
Conecta 5 Telecinco, S.A.U. (*) Espafa 100% 50%
Mediacinco Cartera, S.L. Espana 75% -
Atlas Media, S.A.U. (1) Espaiia 100% 100%
Agencia de Television Latino-Americana de Servicios y
Noticias Pais Vasco, S.A.U. (1) Espaiia 100% 100%
MiCartera Media, S.A.U. (1) Espaiia 100% 100%
Publimedia Gestion, S.A.U. (2) Espaia 100% 100%
Advanced Media, S.A.U. (2) Espaia 100% 100%
Cinematext Media ltalia, S.R.L. (3) Italia 60% 60%
Red de Television Digital Madrid, S.A.U. (1) Espafa - 100%
Sociedades integradas por Puesta en Equivalencia

Pais 2007 2006
Premiere Megaplex, S.A. Espaiia 50% 50%
Canal Factoria de Ficcion, S.A. Espaiia 40% 40%
Edam Acquisition Holding | Cooperative U.A. (4) Holanda 33% -
Aprok Imagen, S.L. (1) Espana 40% 40%
Producciones Mandarina, S.L. (1) Espafa 30% 30%
La Fabrica de la Tele, S.L. (1) Espafa 30% 30%
Red de Television Digital Valencia, S.A. (1) Espafa - 50%
Publieci Televisién, S.A. (2) Espaiia 50% 50%

(*) Antiguo Europortal Jumpy Espafia, S.A., en el ejercicio anterior era una asociada

(1) La participacién en estas sociedades es a través de la Agencia de Televisién Latino-Americana de Servicios y Noticias Espafia, S.A.U.
(Atlas Esparia, S.A.U.)

(2) La participacién en estas sociedades es a través de Publiespana, S.A.U.

(3) La participacién en esta sociedad es a través de Cinematext Media, S.A.

(4) La participacién en esta sociedad es a través de Mediacinco Cartera, S.L.



Gestevision Telecinco, $.A. y $ociedades Dependientes

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007
(Expresado en miles de euros)

SOCIEDADES DEPENDIENTES

Se consideran “entidades dependientes” aquéllas sobre las que la Sociedad tiene capacidad para
ejercer control efectivo; capacidad que se manifiesta por la propiedad directa o indirecta del
50% o mas de los derechos politicos de las entidades participadas.

1.

Consolidacién por Integracién Global (participadas en el 100 % por Gestevisién Telecinco
S.A.)

Grupo Editorial Tele 5, S.A.U.

La Sociedad Grupo Editorial Tele 5, S.A.U. se constituyd en Madrid el 10 de julio de 1991, y
tiene su domicilio social en la Carretera de Fuencarral a Alcobendas, n? 4, Madrid.

El objeto social incluye, entre otras, las siguientes actividades complementarias de la
explotacién de un canal de television: adquisicién y explotacién de derechos, tanto de
fonogramas como grabaciones audiovisuales, la representacion artistica, promocién de
espectaculos y la edicién, produccién, distribucién y comercializacién de publicaciones y
material grafico.

Agencia de Televisién Latino-Americana de Servicios y Noticias Espafia, S.A.U.

Agencia de Televisidn Latino-Americana de Servicios y Noticias Espafa, S.A.U., fue
constituida en Madrid el 21 de enero de 1998. El domicilio social de la Sociedad se fija en
Madrid, Carretera de Fuencarral a Alcobendas, n2 4.

Su objeto social es el propio de una agencia de noticias, por lo que desarrolla las actividades
consustanciales a la profesién periodistica para cualesquiera medios de comunicacién social,
escritos, radiofénicos, televisivos y, en general audiovisuales. Asimismo, la produccién,
grabacién, realizacién, postproduccion y, cuantas actividades sean precisas para la emisién,
en cualquier modalidad de programas informativos y, en general, de obras audiovisuales.

Telecinco Cinema S.A.U.

La empresa Digitel 5, S.A.U., se constituyd en Madrid el 23 de septiembre de 1996, fijando su
domicilio social en Madrid, Carretera de Fuencarral a Alcobendas, n® 4.

En Noviembre de 1999 se ha formalizado la inscripcién en el Registro Mercantil del cambio
de denominacién social de Digitel 5, S.A.U. por el de Estudios Picasso Fébrica de Ficcién,
S.A.U.

En mayo de 2007 se inscribe en el Registro Mercantil el cambio de denominacién social que
pasa a ser Producciones Cinematogréficas Telecinco, S.A.U.

En noviembre de 2007 se inscribe en el Registro Mercantii un nuevo cambio de
denominacién social que pasa a ser Telecinco Cinema, S.A.U.



Gestevision Telecinco, $.A. y $ociedades Dependientes

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007
(Expresado en miles de euros)

El objeto social incluye principalmente, aunque no con caracter exclusivo, la prestacién de
servicios de difusién de Televisién a través de tecnologia digital; la investigacién, desarrollo y
comercializacion de nuevas tecnologias relacionadas con las telecomunicaciones; cuantas
actividades sean precisas para cualquier tipo de emisidn por televisién; intermediacion en los
mercados de derechos audiovisuales; organizacién, produccién y difusién de espectéculos o
acontecimientos de cualquier indole.

Publiespafia, S.A.U.

Publiespafia, S.A.U. se constituyd el 3 de noviembre de 1988. Su domicilio social esté fijado
en la Carretera de Fuencarral a Alcobendas, n° 4 de Madrid.

La Sociedad tiene por objeto la realizacién de las siguientes actividades:
L] La realizacidn y ejecucién de proyectos publicitarios y las tareas relacionadas con la

contratacién, intermediacién y difusidn de mensajes publicitarios en cualquiera de sus
modalidades posibles, a través de cualquier medio de difusién o comunicacién social.

= La realizacién de actividades relacionadas, directa o indirectamente, con el
marketing, el merchandising, la televenta y cualesquiera otras actividades
comerciales.

] La organizaciéon y produccién de eventos o acontecimientos culturales, deportivos,

musicales o de cualquier otro tipo, asi como la adquisicién y explotacién en cualquier
forma de toda clase de derechos que recaigan sobre los mismos.

] La prestacién de servicios de asesoria, anélisis y gestién por cualquier procedimiento
en relacién con las actividades antes relacionadas.

L] Las actividades enumeradas podran ser desarrolladas por la Sociedad total o
parcialmente de forma indirecta, mediante la participacién en otras sociedades con
objeto anélogo.

Cinematext Media, S.A. (participada al 60%)

La empresa Cinematext Media, S.A. se constituyé en Madrid el 1 de diciembre de 2000, fijando
su domicilio social en Madrid, en Majadahonda C/ Benavente, 5 Bajo lzquierda. En Junta
General Extraordinaria del 21 de Diciembre de 2000 se tomé la decision de fijar el domicilio
social en Carretera de Fuencarral a Alcobendas, n® 4, Madrid.

El objeto social lo constituyen las actividades de subtitulado relacionadas con la industria
cinematografica, video y television.
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Gestevision Telecinco, $.A. y $ociedades Dependientes

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007
(Expresado en miles de euros)

Conecta 5 Telecinco, S.A.U.

La empresa Europortal, S.A. se constituyd el 6 de septiembre de 1999. El 14 de octubre de ese
mismo afio pasd a denominarse Europortal Jumpy, S.A. Su domicilio social se encuentra en la
Carretera de Fuencarral a Alcobendas n® 4 en Madrid.

Con fecha 5 de noviembre de 2007 se cambia la denominacién de la sociedad, pasando a ser
Conecta 5 Telecinco, S.A.U.

Su objeto social es la explotacién de contenidos audiovisuales en Internet.

Mediacinco Cartera, S.L. (participada al 75%)

La empresa Mediacinco Cartera, S.L.U. se constituyd el 13 de abril de 2007, fijando su
domicilio social en Madrid, Carretera de Fuencarral a Alcobendas nimero 4.

El objeto social lo constituye:

a) La inversién mediante su adquisicién, suscripcién, asuncién, desembolso, tenencia,
transmisién, enajenacién, aportacién o gravamen de valores o activos de caracter
mobiliario incluyendo acciones, participaciones sociales, cuotas de participacién en
sociedades o comunidades de bienes, derechos de suscripcién de sociedades,
obligaciones canjeables o no, bonos comerciales, partes de fundador, bonos de disfrute,
valores mobiliarios de renta fija o variable, admitidos o no a cotizacién en las Bolsas
oficiales, titulos de Deuda Publica incluyendo bonos, letras y pagarés del Tesoro, letras
de cambio y certificados de depédsito, todo ello con plena sujecién a la legislacién
aplicable.

b) La prestacién de servicios de administracién, gestién y asesoramiento de caracter

contable, financiero, fiscal, civil, mercantil, laboral y administrativo en favor de otras
empresas en las que posea una participacién directa o indirecta.

2. Consolidacién por Integracién Global (participadas al 100% a través de Agencia de
Televisién Latino-Americana de Servicios de Noticias Espafia, S.A.U.)

Atlas Media, S.A.U.

Agencia de Television Latino-Americana de Servicios y Noticias Catalufa, S.A.U., fue
constituida el 22 de diciembre de 1997. El domicilio social de la Sociedad se fija en Sant Just
Desvern, C/ Bullidor s/n.

El accionista Unico de la sociedad Agencia de Televisién Latino-Americana de Servicios y

Noticias Espafa, S.A.U. decidié modificar el 28 de mayo de 2004 la denominacién social,
que pasa a denominarse Atlas Media, S.A.U.
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Gestevision Telecinco, $.A. y $ociedades Dependientes

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007
(Expresado en miles de euros)

Agencia de Televisién Latino-Americana de Servicios y Noticias Pais Vasco, S.A.U.

Agencia de Televisién Latino-Americana de Servicios y Noticias Pais Vasco, S.A.U., fue
constituida en Bilbao el 16 de julio de 1998. El domicilio social de la Sociedad se fija en
Bilbao, Ribera de Elorrieta pab.7-9, Bizkaia.

El objeto social de las dos Sociedades anteriores es el propio de una agencia de noticias, por
lo que desarrollan las actividades consustanciales a la profesién periodistica para cualesquiera
medios de comunicacién social, escritos, radiofénicos, televisivos y, en general, audiovisuales.

Mi Cartera Media, S.A.U.

Mi Cartera Media, S.A.U., fue constituida en Madrid 15 de febrero de 2001. El domicilio
social de la Sociedad se fija en Madrid, Carretera de de Fuencarral a Alcobendas, n® 4.

El objeto social de esta Sociedad es la explotacién multimedia de formatos y contenidos de
naturaleza econémico-financiera.

3. Consolidacién por Integracién Global (participadas al 100% a través de Publiespaiia,
S.A.U.)

Publimedia Gestién, S.A.U.

Publimedia Gestion, S.A.U. fue constituida en Madrid el 23 de noviembre de 1999. El
domicilio social de la Sociedad se fija en Madrid, Carretera de Fuencarral a Alcobendas, n® 4.

La Sociedad tiene por objeto la realizacién de las siguientes actividades:

. La creacién, adquisicién, produccién, coproduccién, edicién, rodaje o grabacién
reproduccién, emisién, difusién, distribucidon, comercializacién vy, en fin, explotacién
de cualquier forma de cualesquiera obras o grabaciones audiovisuales, escritas o
informaticas, asi como de los derechos relativos a tales obras.

. La realizacidén y ejecucion de proyecto publicitario y tareas relacionadas con la
contratacién, intermediacién y difusion de mensajes publicitarios en cualesquiera de sus
modalidades posibles, a través de cualquier medio de difusién o comunicacién social.

. La creacién, adquisicién, comercializacién y explotaciéon en cualquier forma, directa o
indirectamente, de marcas, patentes y cualquier otro tipo de derechos de propiedad
industrial o de imagen, asi como de cualesquiera objetos, modelos o métodos
susceptibles de servir de soporte para la explotacion de los derechos anteriores.

. La realizacién de actividades relacionadas directa o indirectamente con el marketing, el
merchandising y cualesquiera otras actividades comerciales.

12



Gestevision Telecinco, $.A. y $ociedades Dependientes

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007
(Expresado en miles de euros)

. La organizacién y produccién de eventos o acontecimientos culturales, deportivos,
musicales o de cualquier otro tipo, asi como la adquisicién, explotacién en cualquier
forma de toda clase de derechos que recaigan sobre los mismos.

. La prestacién de servicios de asesoria, andlisis y gestién, por cualquier procedimiento,
en relacién con las actividades antes relacionadas.

Advanced Media, S.A.U.

La Sociedad Advanced Media, S.A.U. fue constituida en Madrid el 7 de octubre de 1999. El
domicilio social de la sociedad se fija en Madrid, Carretera de Fuencarral a Alcobendas, n® 4,
Madrid.

La Sociedad tiene por objeto la realizacién de las siguientes actividades:

. La edicién, produccién, publicacién en cualquier forma de libros, periédicos, revistas y
en fin de cualquier impreso.

. La realizacién y ejecucion de proyectos publicitarios y tareas relacionadas con la
contratacién, intermediacién y difusién de mensajes publicitarios en cualesquiera de sus
modalidades posibles.

. La realizacién de actividades relacionadas con el marketing, el merchandising y
cualesquiera otras actividades comerciales.

. La produccién de obras audiovisuales y la intermediacién en los mercados de derechos
de propiedad intelectual o industrial de cualquier clase.

Desde el 1 de Enero del 2004 esta Sociedad se encontraba inactiva habiendo reanudado su
actividad el 1 de noviembre de este ejercicio.

4. Consolidacién por Integracién Global (participada al 60% a través de Cinematext Media,
S.A.)

Cinematext Media ltalia, S.r.L.

Con fecha 10 de Febrero de 2005 se constituyé la sociedad, siendo su domicilio social Via
Marconi, n® 27, 20090 Segrate, Milan.

Tiene por objeto social el doblaje y el subtitulado de obras y grabaciones audiovisuales.

Todas las Sociedades cierran sus cuentas el 31 de diciembre de 2007.
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Dado las actividades del Grupo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del Grupo. Por este motivo no
se incluyen desgloses especificos en las presentes notas explicativas respecto a la informacién de
cuestiones medioambientales.

SOCIEDADES ASOCIADAS DE GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Son entidades sobre las que la Sociedad tiene capacidad para ejercer una influencia significativa
(lo que se presupone cuando la participacién es, al menos, del 20%) sin control directo ni
control conjunto.

1. Participacién directa a través de Gestevision Telecinco, S.A.

Sociedad Participacién  Actividad

Premiere Megaplex, S.A.
C/ Enrique Jardiel Poncela, 4 50% Explotacién de salas cinematograficas
28016 Madrid

Canal Factoria de Ficcion, S.A. Produccién, distribucién y comercializaciéon de
Crta. de Fuencarral a Alcobendas Km. 12,450 40% derechos audiovisuales en cualquier soporte
28049 Madrid técnico

En septiembre de 2007 por acuerdo tomado en Junta General y Universal de accionistas se
aprueba la disolucién de la sociedad Canal Factoria de Ficciéon, S.A. abriéndose el
correspondiente periodo de liquidacién.

2. Participacién indirecta a través de Agencia de Televisién Latino-Americana de Servicios y
Noticias Espania, S.A.U.

Sociedad Participacién  Actividad

Aprok Imagen S.L.
C/ Martinez Corrochano, 3 40% Agencia de noticias
28007 Madrid

Producciones Mandarina, S.L. Creacién y desarrollo de contenidos

C/ Maria Tubau, 3 30% audiovisuales, asi como su produccién y
28050 Madrid explotacién comercial

La Fabrica de la Tele, S.L. Creacién y desarrollo de contenidos

C/ Angel Gavinet, 18 30% audiovisuales, asi como su produccién y
28007 Madrid explotacién comercial

En Junta General Extraordinaria celebrada en mayo de este afio, se aprueba el cambio de
denominacién social de la empresa Hormigas Blancas, S.L. a La Fébrica de la Tele, S.L.
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3. Participacién indirecta a través de Publiespafia, S.A.U.

Sociedad Participacién  Actividad
Publieci Television, S.A. Venta de productos y servicios dirigidos al
C/ Hermosilla, 112 50% consumidor final

28009 Madrid

4. Participacién indirecta a través de Mediacinco Cartera, S.L.

Sociedad Participacién  Actividad

Edam Acquisition Holding | Cooperative U.A. Canalizacién de la inversion del Consorcio

Flevolaan 41 a 33% formado por Goldman Sachs Capital Partners,

1411 KC Naarden Cyrte Fund Il B.V. y Mediacinco Cartera S.L. en

Amsterdam Endemol N.V., sociedad dedicada a la creacion,
produccién y explotacién de contenidos para
televisién y otras plataformas audiovisuales

Estas Sociedades consolidan por el método de puesta en equivalencia dado que el Grupo no
posee ni la mayorfa accionarial ni el control.

Ninguna de las anteriores Sociedades cotiza en bolsa.

2. Bases de Presentacién y Comparabilidad de las Cuentas Anuales Consolidadas

2.1. Imagen Fiel y Cumplimiento de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2007 han sido formuladas:

Por los Administradores, en reunién de su Consejo de Administracién celebrado el dia
27 de febrero de 2008.

De acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), segin han sido adoptadas por la Unién Europea, de conformidad con
el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo.

Teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas contables y de los
criterios de valoracién de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las
cuentas anuales consolidadas, asi como las alternativas que la normativa permite a este
respecto y que se especifican en esta memoria.

De forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera,
consolidados, del Grupo al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo,
consolidados, que se han producido en el Grupo en el ejercicio terminado en esa fecha.
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2.2.

2.3.

e A partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad y por las restantes
entidades integradas en el Grupo.

No obstante, y dado que los principios contables y criterios de valoracién aplicados en la
preparacién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2007 (NIIF) no son
exactamente los mismos que los utilizados por las entidades integradas en el mismo
(normativa local), en el proceso de consolidacién se han introducido los ajustes vy
reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales principios y criterios y para
adecuarlos a las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas en la Unién
Europea.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo y las cuentas anuales de las entidades integradas
en el Grupo, correspondientes al ejercicio 2007, se encuentran pendientes de aprobacién
por sus respectivas Juntas Generales de Accionistas.

La cuenta de pérdidas y ganancias se presenta por naturaleza de sus gastos.
El Estado de flujos de efectivo se presenta utilizando el método indirecto.

En el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2007 el Grupo ha adoptado en sus estados
financieros por primera vez la IFRS 7 “Instrumentos financieros: informacién a revelar” asi
como las modificaciones introducidas en la IAS 1 “Presentacién de estados financieros”.

Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad dominante.

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al
ejercicio 2007 se han utilizado determinadas estimaciones e hipétesis en funcién de la
mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2007 sobre los hechos analizados, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al
alza o a la baja) en préximos ejercicios; lo que se haria, conforme a lo establecido en la NIC
8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacién en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.

Comparacién de la Informacién
Conforme a lo exigido en la NIC 1, la informacién contenida en esta Memoria referida al

ejercicio 2007 se presenta, a efectos comparativos con la informacién similar relativa al
ejercicio 2006.
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3. Propuesta de Distribucién de Resultados de la Sociedad dominante

La propuesta de distribucién de resultados del ejercicio 2007 que el Consejo de Administraciéon
de la Sociedad dominante propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion es la

siguiente:
Bases de reparto 2007 2006
Pérdidas y ganancias 319.331 318.710
Distribucién
Reserva voluntaria 1.769 4.461
Dividendos 317.562 314.249
Total 319.331 318.710

4. Normas de Valoracién

Las principales normas de valoracidén aplicadas en la preparacion de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo son los que se describen a continuacion:

4.1.

4.2.

Procedimientos de Consolidacién

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo incluyen todas las sociedades sobre las cuales
el Grupo tiene control. El control se refiere al poder de establecer las politicas financieras y
operativas con el fin de obtener beneficios de sus actividades. Todos los saldos vy
transacciones entre empresas del Grupo han sido eliminados en el proceso de
consolidacién. Las asociadas, sociedades sobre las cuales el Grupo ejerce influencia
significativa pero sobre las cuales no ejerce el control, han sido contabilizadas aplicando el
método de puesta en equivalencia.

Todas las sociedades que forman el Grupo cierran sus estados financieros individuales en las
mismas fechas, aplicando las politicas contables de forma consistente entre ellas.

Todos los elementos que componen el activo material e inmaterial estdn ligados a la
produccién y obtencién de ingresos de la actividad del negocio.

Moneda Extranjera

La conversién de operaciones en moneda extranjera se realiza utilizando el tipo de cambio
vigente en la fecha de la transaccién. Las pérdidas y ganancias resultantes de la liquidacién
de dichas transacciones y de la valoracién al cierre de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados.
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4.3.

4.4.

4.5.

Partes Vinculadas

El epigrafe correspondiente que aparece en el balance de situacién consolidado incluye los
saldos con accionistas significativos y empresas asociadas. El resto de saldos generados por
operaciones vinculadas con los miembros del Consejo de Administracién y personal
directivo clave se clasifican en los epigrafes de balance correspondientes.

Clasificacidn de Activos y Pasivos entre Corrientes y No Corrientes

En el balance de situacién consolidado adjunto, los activos y pasivos se clasifican en funcién
de sus vencimientos, es decir, como corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a
doce meses y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

En el caso de los derechos audiovisuales, estan incluidos en su totalidad en el activo no
corriente, desglosdndose en la nota 7 aquellos que el Grupo espera consumir en un periodo
inferior a doce meses.

Inmovilizaciones Materiales

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se encuentran valorados bajo el
modelo de coste, el cual incluye el precio de adquisicién de los bienes més los gastos
adicionales que se producen hasta la puesta en condiciones de funcionamiento de los
mismos. Los elementos del inmovilizado material se valoran al menor del precio de
adquisicién o valor recuperable.

Las reparaciones que no presentan una ampliacién de la vida util y los gastos de
mantenimiento son cargados directamente a la cuenta de resultados.

La amortizacién del inmovilizado material se calcula sisteméaticamente por el método lineal
en funcién de la vida util de los respectivos bienes, atendiendo a la depreciacién
efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute.

Los coeficientes de amortizacién utilizados en el calculo de la depreciacién experimentada
por los elementos que componen el inmovilizado material son los siguientes:

Coeficiente
Construcciones 4 %
Maquinaria técnica TV 20 %
Instalaciones 10-35 %
Utillaje 20 %
Mobiliario 10 %
Equipos para procesos de informacién 25 %
Elemento de transporte 14 %
Otro Inmovilizado 20 %
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4.6. Inmovilizaciones Inmateriales

Gastos de Desarrollo

Los gastos de desarrollo se consideran como gastos en el momento de su devengo,
excepto en el caso de proyectos de aplicaciones informaéticas que hayan alcanzado la
etapa de desarrollo. Se valoran por su coste y se imputan a proyectos especificos hasta el
momento de su finalizacién, siempre que esté razonablemente asegurada la financiacién
necesaria para la terminacién y existan motivos fundados sobre el éxito técnico en la
realizacién de los mismos.

Marcas y Nombres Comerciales

Corresponde a la propiedad industrial de las licencias de uso de las siguientes marcas:

» Tele 5, concedida por un periodo de 10 afios y amortizada linealmente durante los
10 afios siguientes a la fecha de concesion.

» Publiespafia, amortizada en 10 afios linealmente.

» Atlas, con una amortizacién lineal de 10 afios.

Aplicaciones Informéticas

Se incluyen bajo este concepto los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o

por el derecho a uso de programas informéticos. Los gastos de mantenimiento de estas

aplicaciones informéticas se imputan directamente como gasto del ejercicio en que se

producen.

Se amortizan en el plazo de tres afios desde el comienzo de su uso.

4.7. Derechos Audiovisuales

4.7.1.

Derechos de Produccién Ajena

Consisten principalmente en derechos adquiridos por un periodo superior al ejercicio
econdémico. Se registran a su precio de adquisicién y se recogera el valor individual
de cada derecho. Si su adquisicién se realiza por paquetes cerrados en los que no se
detalla el valor individual de cada producto, la asignacién de valores individuales se
calcula a partir de una ponderacién equivalente al coste de adquisicién de productos
de similar tipo y categorfa que si la compra se hiciese individualmente.

Si en contrato se detalla el valor individual de cada uno de los productos/titulos, es
éste directamente el que se asigna como valor del activo.

El derecho se registra en el momento en el que es aceptado el material para su
emisién segln contrato o en la fecha en que inicia derechos, si ésta fuera anterior a
aquella. En el caso de tratarse de varios derechos asociados a un mismo contrato
cuya aceptacién se produzca en un mismo ejercicio pero en fechas diferentes, el
Grupo registra el alta de los derechos del contrato en la fecha en la que el primero de
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4.7.2.

ellos es aceptado para su emisidén o en la fecha en que inicia derechos, si ésta fuera
anterior a aquella.

Su imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias se realiza en el epigrafe de
consumo de derechos y se lleva a cabo en funcién del nimero de pases emitidos,
segun el siguiente criterio:

1. Peliculas y “TV Movies” (productos no seriados)

1.1. Derechos de 2 pases seglin contrato:

Primer pase: 50% sobre coste de adquisicion.
Segundo pase: 50% sobre coste de adquisicién.

1.2. Derechos de 3 o mas pases seguin contrato:

Primer pase: 50% sobre coste de adquisicién.
Segundo pase: 30% sobre coste de adquisicién.
Tercer pase: 20% sobre coste de adquisicién.

2. Resto de productos (seriados)
2.1. Derechos de 2 o maés pases seglin contrato:

Primer pase: 50% sobre coste de adquisicion
Segundo pase: 50% sobre coste de adquisicién

En caso de venta de un pase a terceros, el valor del pase calculado segin los
porcentajes arriba indicados, se amortiza en funcién de la capacidad de distribucién
territorial de sefal de la televisién compradora, reconociéndose un coste de ventas
en funcion de los ingresos generados en el territorio de venta del pase y
practicindose ajustes al valor no vendido del pase de que se trate.

A estos derechos se les practica ajustes de valor en los casos necesarios, segin se
detalla en la Nota 4.10.
Derechos de Producciones Propias de Producto Seriado

Recoge aquellas producciones en las que el Grupo, a partir de la propiedad de las
mismas, podré proceder a su comercializacidon posterior.

El valor de las mismas incluye tanto los costes incurridos directamente por el Grupo
como los importes facturados por terceros.

El valor residual, estimado en un 2% del coste total, se amortiza linealmente en un
periodo de 3 afos desde la disponibilidad de las producciones, salvo en el caso de
venta de estos derechos a terceros durante el periodo de amortizacién, en cuyo caso
se aplica el valor residual a los ingresos por dicha venta.
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4.7.3.

4.7.4.

Su imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias se realiza en el epigrafe de
consumo de derechos y se lleva a cabo en funcién del nimero de pases emitidos,
segun el siguiente criterio:

¢  Produccién seriada de duracién inferior a 60 minutos y/o emisién diaria.
Primer pase: 100 % del valor amortizable.

e Produccién seriada de duracién igual o superior a 60 minutos y/o emisién
semanal.

Primer pase: 90 % del valor amortizable.
Segundo pase: 10 % del valor amortizable.

A estos derechos se les practica ajustes de valor en los casos necesarios, segin se
detalla en la Nota 4.9.

Derechos de Distribucién

Recoge los derechos adquiridos por el Grupo para su explotacidn en todas las
ventanas en territorio espanol.

El coste del derecho es el que se estipula en contrato. Su imputacién como consumo
de derechos se lleva a cabo en funcién de los ingresos obtenidos en cada una de las
ventanas en las que se explota el derecho, asi como sobre la base de una estimacién
de los ingresos futuros en cada una de las ventanas.

En el momento en el que se inicia el derecho o la emisién en “free”, éste se reclasifica
al epigrafe de derechos de propiedad audiovisual.

En la ventana “free” la imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe
de consumo de derechos es consistente con la establecida para los derechos de
propiedad audiovisual, seglin lo explicado en el epigrafe correspondiente de estas
notas.

Derechos de Coproducciones

Recoge los derechos adquiridos por el Grupo en régimen de coproduccién para su
explotacién en todas las ventanas.

El coste del derecho es el que se estipula en contrato. La imputacién como consumo
de estos derechos se lleva a cabo en funcién de los ingresos obtenidos en cada una
de las ventanas en las que se explota el derecho, asi como sobre la base de una
estimacion de los ingresos en cada una de las ventanas.
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4.8.

4.9.

En el momento en el que se inicia el derecho o la emisién en “free”, este se reclasifica
al epigrafe de derechos de propiedad audiovisual.

En la ventana “free” la imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe
de consumo de derechos es consistente con la establecida para los derechos de
propiedad audiovisual, segin lo explicado en el epigrafe correspondiente de estas
notas.

4.7.5. Masters y Doblajes

Corresponde respectivamente a los materiales soporte de los derechos audiovisuales
y al coste de los trabajos de doblaje que hubieran de llevarse a cabo sobre las
versiones originales, respectivamente.

Se valoran a su coste de adquisicidon y su imputacién como consumo se realiza en la
misma proporcién que los derechos audiovisuales a los que estan asociados.

Inmovilizaciones Financieras en empresas por puesta en equivalencia

Se aplica el método de puesta en equivalencia a aquellas sociedades en las que el Grupo
ejerce una influencia significativa, directa o indirectamente, a través de la posesién de un
20% o mas del poder de voto en la participada.

La inversién en una participada se registrard inicialmente al coste, y se incrementard o
disminuird su importe en el porcentaje de participacién de su patrimonio neto, después de
la fecha de adquisicion.

El valor en el Balance de Situacién Consolidado de estas participaciones incluye, en su caso,
el fondo de comercio puesto de manifiesto en la adquisicién de las mismas.

Se reconoce en el resultado del ejercicio, el porcentaje que le corresponda de los resultados
de la participada.

Los dividendos recibidos de las participadas reducen el importe en libros de la inversién.
Una vez que se ha aplicado el método de puesta en equivalencia y reconocido el valor de
la asociada, en el caso de que existiera indicios del deterioro de valor de la inversién de
acuerdo a los requisitos establecidos en la IAS 39 se procederé a la realizacién de los analisis
y pruebas del posible deterioro de valor pertinente, para registrar, en el ejercicio en que se
detecte, el impacto de la pérdida de valor en la inversién.

Activos Financieros

Los activos financieros se registran inicialmente a su valor razonable, incluyendo en general,
los costes de la operacién.

22



Gestevision Telecinco, $.A. y $ociedades Dependientes

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007
(Expresado en miles de euros)

4.10.

Los activos financieros mantenidos por las sociedades del Grupo se clasifican como:

e Activos financieros a vencimiento: activos cuyos cobros son de cuantia fija o
determinable y cuyo vencimiento estd fijado en el tiempo. Con respecto a ellos, el
Grupo manifiesta su intencién y su capacidad para conservarlos en su poder desde la
fecha de su compra hasta la de su vencimiento. No incluye préstamos y cuentas por
cobrar originados por la propia sociedad.

e Préstamos y cuentas financieras por cobrar generados por la propia empresa: activos
financieros originados por las sociedades a cambio de suministrar efectivo, bienes o
servicios directamente a un deudor.

e Activos financieros disponibles para la venta: incluyen los valores adquiridos que no se
mantienen con propdsito de negociacién, ni se encuadran en ninguna de las dos
categorfas anteriores. Dichos activos se valoran a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, salvo que dicho valor razonable no se pueda determinar de forma
fiable en cuyo caso se valora a coste.

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha dada el importe
por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, en condiciones de
independencia mutua e informadas en la materia, que actuasen libre y prudentemente. La
referencia méas objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el
precio que se pagaria por él en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio
de cotizacién” o “precio de mercado”). Si este precio de mercado no puede ser estimado
de manera objetiva y fiable para un determinado instrumento financiero, se recurre para
estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos
anélogos o al valor actual descontado de todos los flujos de caja futuros (cobros o pagos),
aplicando un tipo de interés de mercado de instrumentos financieros similares (mismo
plazo, moneda, tipo de tasa de interés y mismo calificacién de riesgo equivalente).

El Grupo no mantiene activos financieros con propésito de negociacién.

Deterioro en el Valor de Activos no Corrientes

El Grupo evalla regularmente el valor neto contable de sus activos no corrientes para
comprobar si hay pérdidas por deterioro en el valor de los activos. Si, como resultado de
esta evaluacién el valor realizable del bien resulta ser inferior al valor neto contable, se
registra una pérdida por envilecimiento en el patrimonio reduciendo el valor neto contable
del bien a su valor realizable. El valor realizable del bien es el mayor de su valor de
realizacién en el mercado y su valor en uso. En el caso de activos en los que no es posible
obtener el valor de mercado, se utilizara el valor de uso.
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4.11.

4.12.

4.13.

4.14.

4.15.

4.16.

Existencias

En los programas de produccién propia, el coste de produccién se determina considerando
todos los costes imputables al producto en los que incurre el Grupo. Asi mismo se incluyen
los anticipos pagados por programas.

Se cargan en la cuenta de resultados en el momento de su emisién.

Otros Activos Equivalentes a Tesoreria

Otros activos equivalentes a la tesoreria incluye principalmente depdsitos temporales,
efectos negociables a corto plazo, obligaciones del Estado a corto plazo y otros activos del
mercado monetario con vencimiento igual o inferior a tres meses, asi como aquellos que a
pesar de tener un vencimiento superior son inmediatamente rescatables sin coste para la
Sociedad. Estos elementos se valoran a su precio de adquisicién el cual coincide con su valor
de realizacién.

Cuentas a Cobrar y a Pagar

Las cuentas a cobrar y a pagar originadas por las operaciones de trafico de las empresas,
tanto deudoras como acreedoras, corrientes como no corrientes, se registran por su valor
nominal, dotando una provisién por insolvencia con caracter especifico en funcién de la
situacién de cada cliente.

Créditos y Deudas no Comerciales

Las deudas no comerciales, tanto corrientes como no corrientes, se registran por su valor de
reembolso. La diferencia respecto a la cantidad recibida se amortiza anualmente siguiendo
un criterio financiero. Las cuentas de crédito se muestran por el importe dispuesto.

Deudas Transformables en Subvenciones

Estos créditos recibidos de organismos oficiales se reconocen en el momento en que se
reciben, aceptando las condiciones inherentes a dicha asignacién.

La diferencia entre el valor nominal del crédito recibido y el valor razonable del mismo se
trata como una minoracién del activo financiado, imputandose a resultados de acuerdo a
un criterio financiero.

Acciones Propias

Las acciones propias en autocartera se registran minorando los fondos propios. Las pérdidas
o ganancias en la venta de estas acciones se registran bajo el epigrafe Prima de emisién.
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4.17.

4.18.

4.19.

Instrumentos Financieros

El Grupo utiliza determinados derivados financieros para gestionar su exposicién a las
variaciones de tipos de cambio relacionados con la deuda incurrida en la compra de
derechos audiovisuales, considerdndose que se trata de una actividad de cobertura de valor
razonable, reflejando las pérdidas o ganancias surgidas de la actualizacién a dicho valor
razonable en la cuenta de resultados.

El Grupo no utiliza instrumentos financieros derivados con fines especulativos.

Provisiones para Riesgos y Gastos

En las mismas se recoge la mejor estimacién de obligaciones de cualquier naturaleza frente a
terceros por actividades propias del Grupo de cualquier naturaleza y en base a la
informacion disponible y siendo probable una salida de recursos para poder cancelar dicha
obligacién.

Se dotan al conocer los riesgos de acuerdo con el mejor estimado disponible a la fecha,
actualizdndose al cierre de cada ejercicio de acuerdo con la informacién disponible. Se
revierten o aplican, respectivamente, al desaparecer o materializarse los mismos.

Impuesto de Sociedades

La sociedad dominante Gestevisién Telecinco, S.A. presenta el Impuesto sobre sociedades
en base consolidada con las siguientes sociedades filiales:

Grupo Editorial Tele 5, S.A.U.

Telecinco Cinema, S.A.U.

Agencia de Televisién Latinoamericana de Servicios y Noticias Espafia, S.A.U.
Atlas Media, S.A.U.

MiCartera Media, S.A.U.

Publiespafa, S.A.U.

Publimedia, S.A.U.

Advanced Media, S.A.U.

Mediacinco Cartera, S.L.

El gasto por impuesto del ejercicio se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias,
excepto en aquellos casos en los que eventualmente se relaciona con partidas que se
registran directamente en fondos propios en cuyo caso el efecto impositivo se registra en
dicho epigrafe.

Los impuestos anticipados y diferidos se contabilizan basdndose en las diferencias
temporarias entre los valores contables y fiscales de los activos y pasivos, aplicando los tipos
impositivos vigentes en el momento en el que se realicen los activos y pasivos segln los
tipos y las leyes en vigor a la fecha del balance. Los impuestos anticipados y diferidos que
surgen de movimientos en fondos propios se cargan o abonan directamente contra fondos
propios. Los impuestos anticipados asi como las bases imponibles negativas pendientes de
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4.20.

4.21.

4.22.

compensacién y los créditos por deducciones fiscales pendientes de aplicacién sélo se
reconocen cuando su probabilidad de realizacién futura estd razonablemente asegurada y
son ajustados posteriormente en el caso de que no considerar probable la obtencién de
beneficios en el futuro.

Contabilizacién de Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se registran sin incluir los importes correspondientes a los impuestos
que gravan estas operaciones, con excepcidén de los que fiscalmente no sean deducibles, que
se afadirian a los segundos.

Los ingresos por venta de servicios son valorados con fiabilidad teniendo en cuenta el
grado de realizacién del servicio.

La principal fuente de ingresos del Grupo corresponde a ingresos publicitarios, que se
contabilizan en el periodo en que se devengan, lo que se produce en el momento de
emisién de la publicidad correspondiente.

Su imputacidén se hace en funcién de la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan y con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria
o financiera derivada de ellos.

Los gastos incluyendo los descuentos y rappels se reconocen en la cuenta de resultados en el
periodo en que se devengan.

Plan de Incentivos a través de Acciones

Los planes se valoran a valor razonable en la fecha de la concesién. El valor razonable
determinado en la fecha de concesién se reconoce linealmente en la cuenta de resultados a
lo largo del periodo de devengo en funcién de la estimacion realizada por el Grupo con
respecto a las acciones que finalmente serdn entregadas con abono al patrimonio. El valor
razonable se determina aplicando técnicas de valoracién generalmente aceptadas.

Beneficio por Accién

El Grupo calcula el beneficio béasico por accién utilizando el nimero de acciones en
circulaciéon al cierre del ejercicio, estimandose que no es significativamente distinto del
promedio ponderado de las acciones durante el periodo. El calculo del beneficio por accién
diluido incluye ademés el efecto dilutivo, en su caso, de las opciones sobre acciones
concedidas durante el periodo.
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5. Inmovilizaciones Materiales

Los saldos y variaciones para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2007 y el 31 de diciembre de 2006 de las partidas que componen las

inmovilizaciones materiales son los siguientes:

COSTE

Terrenos y bienes naturales
Edificios y otras construcciones
Maquin. técnica, instalac. y utillaje
Mobiliario y enseres

Equipos procesos de informacién
Otro Inmovilizado

Inmovilizado en curso

Total Inmovilizado

AMORTIZACION ACUMULADA
Edificios y otras construcciones
Magquin. técnica, instalac. y utillaje
Mobiliario y enseres

Equipos procesos de informacién
Otro Inmovilizado

Total Amortizaciones
Provisiones

VALOR NETO CONTABLE

Saldo . Saldo . Cambios Saldo

31.12.05 Altas Bajas Traspasos 31.12.06 Altas Bajas Traspasos perimetro  31.12.07
14.781 m 14.892 78 14.970
28.584 2 - 28.586 44 - 2.595 31.225
92.772 2.269 (2.885) 1.276 93.432 2.464 (3.775) 1.458 20 93.599
5.235 156 (22) - 5.369 506 (43) (21) 91 5.902
16.159 1.186 (1.275) 204 16.274 1.465 (1.796) - 15.943
1.349 6 (201) - 1.154 4 (79) - 1.079
1.704 4.287 (19) (1.485) 4.487 4.321 - (4.110) 4.698
160.584 8.017 (4.402) (5) 164.194 8.804  (5.693) 0 111 167.416
(12.572) (1.153) - (13.725) (1.183) - - (14.908)
(74.76) (6.258) 2.877 (77.557) (5.084) 3.770 (4) (20) (78.895)
(3.300) (347) 15 (3.632) (367) 31 4 (53) (4.017)
(14.212) (1.199) 1.268 (14.143) (970) 1.744 (13.369)
(1.166) (59) 169 (1.056) (36) 74 (1.018)
(105.426) (9.016) 4.329 0 (110.113)  (7.640) 5.619 0 (73) (112.207)
(53) (53) (144) 53 (144)
55.105 (999) (73) (5) 54.028 1.020 (21) 0 38 55.065
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El importe de los bienes totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2007 y a 31 de diciembre
de 2006 es el siguiente:

2007 2006

Equipos para procesos de informacién 11.1m 11.305
Maquinaria técnica, instalaciones y utillaje 62.420 58.576
Mobiliario 2.859 2.662
Otro inmovilizado 128 129
76.518 72.672

El Grupo tiene formalizadas pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le

puedan presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas pdlizas cubren de
manera suficiente los riesgos a los que estdn sometidos.
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6.

Inmovilizaciones Inmateriales

Los saldos y variaciones para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2007 y 31 de diciembre de 2006 de las partidas incluidas en el epigrafe
de inmovilizaciones inmateriales son los siguientes:

COSTE

Gastos de desarrollo
Concesiones, patentes y marcas
Aplicaciones Informéticas
Aplicaciones Infor. En curso
Anticipos Inmovilizado Inmaterial

Total Inmovilizado
AMORTIZACION ACUMULADA
Concesiones, patentes y marcas
Aplicaciones Informéticas

Total Amortizaciones

Provisiones

VALOR NETO CONTABLE

Saldo Bajas y Saldo Bajas y Saldo
31.12.05 Altas Otros T3P0 3115 06 Altas Otros T3PSO 3115 07
925 440 (642) 723 229 (625) 327
33.682 - - - 33.682 - - - 33.682
14.182 1.063 (625) 1.363 15.983 1.623 (431) 875 18.050
487 348 - (490) 345 874 (91) (250) 878
169 57 (226) - - - - -
49.445 1.908 (625) 5 50.733 2.726 (522) 0 52.937
(32.987) (136) (33.123) (136) - (33.259)
(12.162) (1.363) 621 (12.904) (1.699) 414 (14.189)
(45.149) (1.499) 621 0 (46.027) (1.835) 414 0 (47.448)
(8) (8) 8

4.288 409 (4) 5 4.698 891 (100) 0 5.489
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Gastos de Desarrollo

En el epigrafe Gastos de Desarrollo se recogen las inversiones realizadas para el desarrollo del
proyecto “Investigacion y Desarrollo de un sistema de informacién para gestionar la publicidad

con estimador de audiencia optimizacién de ingresos y canal ‘on line’”. Se ha estimado un plan
de amortizacién lineal durante un periodo de cuatro afios iniciado en el ejercicio 2003.

Con relacién a este proyecto, El Ministerio de Ciencia y Tecnologia, a través del Programa de
Fomento de la Investigacién Técnica (PROFIT), y el Centro para el Desarrollo Tecnolégico

Industrial (CDTI), concedieron al Grupo unos anticipos reembolsables a tipo de interés cero.

La composicién de ambas concesiones figura en el balance en los siguientes epigrafes:

A 31 de diciembre de 2007 PROFIT CDTI Total
Deudas por subvenciones a corto plazo 93 - 93
Deudas por subvenciones a largo plazo 90 - 90

A 31 de diciembre de 2006

Deudas por subvenciones a corto plazo 93 72 165

Deudas por subvenciones a largo plazo 177 - 177

Al 31 de diciembre de 2007 y 31 de diciembre de 2006 los importes de los bienes totalmente
amortizados de las inmovilizaciones inmateriales han sido los siguientes:

2007 2006
Aplicaciones informéticas 11.147 10.331
Concesiones, patentes y marcas 19.256 19.247
Total 30.403 29.578
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7. Derechos Audiovisuales

Los saldos y variaciones para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2007 y el 31 de diciembre de 2006 de las partidas incluidas en el epigrafe de
derechos audiovisuales son los siguientes:

COSTE

Derechos propiedad audiovisual
Masters

Doblajes

Derechos de Coproduccién
Derechos de producciones propias
Derechos de distribucién

Otros trabajos auxiliares

Dchos, opciones, guiones, desarr.
Gastos de puesta en marcha
Anticipos

Total Coste

AMORTIZACION ACUMULADA
Derechos propiedad audiovisual
Masters

Doblajes

Derechos de Coproduccién
Derechos de producciones propias
Derechos de distribucién

Otros trabajos auxiliares

Gastos de puesta en marcha

Total Amortizaciones
Provisiones

Total Derechos Audiovisuales

Saldo . Traspasos Saldo . Traspasos Saldo

31.12.05 Altas Bajas Otros 31.12.06 Altas Bajas Otros 31.12.07
397.603 33.520 (93.330) 13.260 351.053 43.991 (58.622) 13.604 350.026
31 3 (7) - 27 1 (5) - 23
6.926 317 (757) ; 6.486 380 (434) ; 6.432
16.412 2.732 (1.077) 39.222 57.289 1.011 - 8.234 66.534
561.552 66.343 - 6.490 634.385 92.166 - 6.547 733.098
11.369 - - - 11.369 27 (754) 1.338 11.980
584 12 - - 596 57 - - 653
459 77 (129) (316) 91 200 - - 291
220 - - - 220 - - 30 250
60.653 32.024 (14) (58.656) 34.007 39.455 (505) (33.318) 39.639
1.055.809 135.028 __ (95.314) 0 1.095.523 177.288 __ (60.320) (3.565) _ 1.208.926
(236.672) (65.265) 92.652 (3.313) (212.598) (70.631) 57.550 (156) (225.835)
(24) (3) 7 - (20) (3) 5 - (18)
(5.654) (568) 757 (40) (5.505) (553) 434 (3) (5.627)
(10.509) (16.229) ; ; (26.738) (18.832) ; ; (45.570)
(541.940) (75.261) - - (617.201) (90.780) - - (707.981)
(9.153) (47) - - (9.200) (1.693) 754 - (10.139)
(511) (8) - - (519) (23) - - (542)
(169) 6) - - (175) (27) - - (202)
(804.632)  (157.387) 93.416 (3.353) _ (871.956) _ (182.542) 58.743 (159) (995.914)
(17.240) (14.177) 6.216 3.416 (21.785) (21.288) 16.179 - (26.894)
233.937 (36.536) 4.318 63 201.782 (26.542) 14.602 (3.724) 186.118
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Del total del importe registrado en el epigrafe de derechos audiovisuales, clasificado como activo
no corriente en el balance consolidado a 31 de diciembre de 2007, el Grupo estima que
aproximadamente entre el 35 y el 40% de los mismos se consumirdn en los doce meses siguientes
al cierre del ejercicio 2007. Este porcentaje representa la mejor estimacién disponible en este
momento en funcién del presupuesto de programacién para el afio 2008.

Las provisiones existentes al cierre corresponden al valor neto contable de aquellos derechos que,
aun teniendo una fecha de vencimiento posterior al 31 de diciembre de 2007, no entran en los
planes de emisién futuros de la Cadena a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales
consolidadas. Asi, el saldo de esta provisién corresponde fundamentalmente al ajuste necesario
para determinar el valor neto contable de la libreria. A 31 de diciembre de 2007 y a 31 de
diciembre de 2006 la provisién efectuada en la cuenta de pérdidas y ganancias refleja un importe
de 21.288 miles de euros y 14.177 miles de euros, respectivamente.

Al cierre del ejercicio existen compromisos firmes de compra de derechos de propiedad
audiovisual, con inicio a partir del 1 de enero de 2008 por un total de 74.838 miles de ddlares
USA (USD) asi como de 60.718 miles de euros (EUR). Los compromisos del ejercicio anterior
fueron de 103.922 miles de ddélares USA (USD) asi como de 88.749 miles de euros (EUR).

De dichos compromisos firmes de compra de derechos de propiedad audiovisual se han
desembolsado anticipos que, al 31 de diciembre de 2007 ascienden al total de 643 miles de
Délares USA (USD) asi como de 6.068 miles de euros (EUR). Los desembolsos correspondientes al
ejercicio 2006 fueron de 5.950 miles de euros (EUR) asi como de 12.890 miles de Ddlares USA
(USD).

Al cierre del ejercicio existen compromisos de derechos de coproduccién, con inicio a partir del 1
de enero de 2008 por 39.495 miles de euros (EUR). Los compromisos del ejercicio anterior
fueron de 29.679 miles de euros (EUR).

De dichos compromisos de derechos de coproduccién se han desembolsado anticipos que, a 31 de
diciembre de 2007 ascienden al total de 28.205 miles de euros (EUR). En el 2006 se
desembolsaron anticipos por 11.341 miles de euros (EUR).

De los derechos de distribucién, existen compromisos firmes de compra, con inicio a partir del 1
de enero de 2008, por un total de 1.200 miles de Euros (EUR). Los compromisos firmes de
compra del ejercicio anterior fueron por un total de 1.578 miles de ddlares USA (USD) y 1.200
miles de Euros (EUR).

De dichos compromisos firmes de compra de distribucién se han desembolsado anticipos que, al

31 de diciembre de 2007 ascienden a 650 miles de euros (EUR). Los anticipos desembolsados al
cierre del ejercicio anterior fueron 1.578 miles de ddélares USA (USD).
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8. Inmovilizaciones Financieras

El importe y las variaciones experimentadas durante los ejercicios 2007 y 2006 por las partidas
que componen las inmovilizaciones financieras se muestran a continuacién:

Inversiones por Otras
puesta en inversiones Total
equivalencia financieras
Saldo a 31 de diciembre de 2005 3.736 2.080 5.816
Aumentos 1.080 1.1 12.191
Disminuciones (120) (1.827) (1.947)
Participacién en resultado de empr. asociadas 75 898 973
Dividendos recibidos (1.151) - (1.151)
Otros movimientos 340 - 340
Saldo a 31 de diciembre de 2006 3.960 12.262 16.222
Aumentos 465.966 30 465.996
Disminuciones (1.492) (19) (1.511)
Participacién en resultado de empr. asociadas (3.070) - (3.070)
Dividendos recibidos (1.213) - (1.213)
Otros movimientos (4.175) - (4.175)
Saldo a 31 de diciembre de 2007 459.976 12.273 472.249

8.1. Inversiones Financieras por puesta en equivalencia

Participaciones puesta Resultado en Sociedades

Compafia en equivalencia puesta en equivalencia
2007 2006 2007 2006

Premiere Megaplex, S.A. (*) 17 14 3 (52)
Canal Factoria de Ficcién, S.A. (*) 131 101 31 (29)
Edam Acquisition Holding | Cooper. U.A. (**) 456.471 - (5.337) -
Europortal Jumpy, S.A. - - - (323)
Aprok Imagen, S.L. (¥) 743 809 49 155
Producciones Mandarina, S.L. (*) 1.059 554 879 465
La Fébrica de la Tele, S.L. (*) 601 62 537 22
Red de Televisién Digital Valencia, S.A.(*) - 1.493 - (6)
Publieci Televisidn, S.A. 954 927 768 741
Total 459.976 3.960 (3.070) 973

(*) Sociedades no sujetas a auditoria
(**) Auditoria en curso, datos periodo 3 julio 2007 a 31 diciembre 2007
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La sociedad Mediacinco Cartera, S.L. posee el 33,3% de las acciones de la sociedad Edam
Acquisition Holding | Cooper. U.A. Todas las acciones de dicha sociedad tienen los mismos
derechos.

8.2. Otras Inversiones Financieras

Los conceptos incluidos en el epigrafe de otras inversiones financieras son las siguientes:

2007 2006

(miles de euros)  (miles de euros)
Comeradisa 601 601
Kulteperalia, S.L. 1.475 1.475
Alba Adriatica, S.L. 9.500 9.500
Super Nueve Television, S.A. 25 25
Otras participaciones 75 75
Fianzas a largo plazo 276 280
Otros 321 306
Total 12.273 12.262

9. Inversiones en Filiales

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007 el Grupo ha realizado las siguientes
inversiones en filiales y empresas asociadas:

e Adquisicion del restante 50% de la sociedad Europortal Jumpy, S.A. hasta alcanzar el
100% (actualmente denominada Conecta 5 Telecinco, S.A.U.), a través de una
aportacién de capital, con una prima de emisién de 1.309 miles de euros.

e Creacién de una nueva empresa, Mediacinco Cartera, S.L., participada en un 75%.

e El 14 de mayo de 2007 Telecinco, mediante el correspondiente Hecho Relevante que es
preceptivo en estos casos, comunicé a la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(CNMV) que el Consorcio (estructurado a través de la sociedad Edam Acquisition BV) en
el que participaba a través de la sociedad Mediacinco Cartera S.L. (una entidad
participada al 75% por Gestevisién Telecinco S.A. y al 25% por Mediaset Investment,
S.A.R.L.) habia alcanzado un acuerdo con Telefénica para la adquisicién del 99,7% de la
sociedad “Endemol Investment Holding NV” quien, a su vez, detentaba el 75% de
“Endemol NV”, una entidad que entonces cotizaba en la Bolsa de Amsterdam y que
controlaba el resto de las actividades operativas de Endemol.

El Consorcio de referencia estaba constituido, junto con Mediacinco Cartera S.L., por dos
fondos de inversién financiera: “Cyrte Fund 1l BV” y “Goldman Sachs Capital Partners VI
LP”, repartiéndose la inversion a partes iguales entre ellos. El precio pactado con el
vendedor para la adquisicién de la citada participacién ascendia a 2.629 millones de
euros.
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El acuerdo arriba mencionado se plasmé en la adquisicién definitiva de la participacién
accionarial que se cerré el 3 de julio de 2007.

A partir de ese momento se abrié el proceso de Oferta Publica de Adquisicién de
Acciones (OPA) para el 25% del capital restante de Endemol NV que cotizaba en Bolsa al
mismo precio que se acordd con Telefénica (24,55 Euros por titulo después del pago del
dividendo correspondiente a 2006), cerrdndose el proceso en el mes de agosto con un
gran éxito de aceptacién ya que se alcanzé el 99,5% del accionariado, cesando la
cotizacién de Endemol NV en Bolsa el 12 de septiembre a consecuencia de la satisfactoria
conclusién del proceso de Oferta Publica.

La inversién total realizada por Edam Acquisition BV para la adquisicion del 99,5% de
Endemol NV ascendié a 3.436 millones de euros. La inversién total de capital realizada
por cada uno de los miembros del Consorcio para la compra de un tercio del negocio de
Endemol a través de la sociedad Edam Acquisition BV ascendié a 466 millones de euros,
de los cuales el 75% (es decir unos 349 millones de Euros) los aportd la Sociedad
dominante y el restante 25% el accionista Mediaset. El resto del precio de adquisiciéon ha
sido contribuido mediante financiacién externa asumida por Edam Acquisition BV sin
recurso hacia los accionistas.

A 31 de diciembre Edam Acquisition B.V. modifica su nombre al de Edam Acquisition
Holding | Cooperative U.A.

La cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2007 del Grupo Telecinco
incluye en el epigrafe “Resultados de Sociedades por puesta en equivalencia” el resultado
de su participacién en Edam Adquisition Holding | Cooperative U.A. desde el 3 de julio
hasta el 31 de diciembre de 2007. Dicho resultado es negativo por importe de 5.337
miles de euros.

La explicacién fundamental de este resultado negativo proviene de que, como se ha
indicado anteriormente, la inversién total realizada por Edam Acquisition Holding |
Cooperative U.A., que es el Holding de primer nivel que detenta el control efectivo sobre
el Grupo Endemol, ascendié a 3.436 millones de euros, por lo que la inversién que tiene
esta entidad asociada del Grupo Telecinco incluye un exceso del coste de adquisicién
sobre el valor en libros de Endemol NV a la fecha de compra que asciende a 2.762
millones de euros aproximadamente. Las Normas Internacionales de Informacién
Financiera requieren la asignacién del exceso del coste de adquisiciéon sobre la
participacién del inversor en el valor razonable de los activos y pasivos identificables del
subgrupo adquirido, procediendo a la amortizacién del coste asignado conforme a su
vida Gtil. La mencionada normativa concede un afio desde la fecha de adquisicién para el
reconocimiento de cualquier ajuste a los valores provisionales identificados. En este
contexto normativo, el Consejo de Administracién de Edam Acquisition Holding |
Cooperative U.A. acordé la realizacién de un ejercicio de asignacién del exceso de coste a
determinados activos del Grupo. Los activos intangibles identificados responden
principalmente a formatos de programas, contratos con clientes y la marca o capacidad
del grupo para la creacién de formatos de calidad. Los métodos de valoracién utilizados
se encuentran basados en modelos de coste, mercado e ingresos futuros. Al 31 de
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diciembre de 2007, el valor asignado de forma provisional a los activos intangibles
identificados asciende a 1.042 millones de euros.

El impacto de la amortizacién de los mencionados activos en el resultado neto de Edam
Acquisition Holding | Cooperative U.A. ascendié a 66 millones de euros en 2007,
afectando por lo tanto al resultado integrado por el Grupo Telecinco en el epigrafe
“Resultados de Sociedades por puesta en equivalencia” a 31 de diciembre de 2007.

De lo anterior se desprende que el resultado negativo integrado por la Sociedad
dominante en sus cuentas se produce principalmente por la citada amortizacién de
intangibles practicada en el ejercicio de acuerdo con la asignacién del exceso de coste a
determinados activos, segiin se indica anteriormente. En este sentido y como se sefiala a
continuacién, el beneficio de explotacién més la amortizaciones (cominmente referido
como “EBITDA”) de Edam Acquisition Holding | Cooperative U.A. en el ejercicio de seis
meses finalizado al 31 de diciembre de 2007 ascendié a 123,9 millones de euros.

Asimismo y como se detalla en la Nota 12.4 “Reservas por integracién global y puesta en
equivalencia”, la Sociedad dominante ha procedido a registrar en el patrimonio neto
consolidado del Grupo Telecinco el efecto de determinados cambios registrados en el
patrimonio de Edam Acquisition Holding 1 Cooperative U.A correspondientes
principalmente a la valoracién a mercado de instrumentos financieros, de acuerdo con su
porcentaje de participacién indirecta en esta sociedad. .

Las principales magnitudes econédmicas de la sociedad Edam Acquisition Holding | Cooper.
U.A. son las siguientes (cifras en millones de Euros):

Millones de Euros(1)

Total Activo 4.337,8
Total Pasivo 2.945.8
Total Ingresos 613,4
EBITDA 123,9
Resultado del ejercicio (16,1)

(1) Cifras correspondientes al periodo comprendido entre el 3 de julio de 2007 (fecha de la adquisicién)
hasta el 31 de diciembre de 2007.

10. Inversiones Financieras Corrientes

La composicidn de este epigrafe es como sigue:

2007 2006

(miles de euros) (miles de euros)
Cartera de valores a corto plazo 6.976 13.731
Imposiciones a corto plazo - 6.000
Créditos a empresas asociadas 24 502
Total 7.000 20.233

36



Gestevision Telecinco, $.A. y $Sociedades Dependientes

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007
(Expresado en miles de euros)

11.

12.

A 31 de diciembre de 2007 y a 31 de diciembre de 2006 el saldo incluido en este epigrafe recoge

principalmente unos fondos de inversién a tipos de interés de mercado, valorados a valor de
mercado.

Tesoreria y otros Activos Equivalentes

La composicién de este epigrafe es como sigue:

2007 2006

(miles de euros) (miles de euros)
Caja y saldo en bancos 67.391 326.397
Otros activos equivalentes 452 52.554
Total 67.843 378.951

A 31 de diciembre de 2007 y a 31 de diciembre de 2006 el saldo incluido en la partida de otros
activos equivalentes recoge imposiciones a plazo fijo a tipos del interés de mercado.

Patrimonio Neto
12.1. Capital social

Al 31 de diciembre de 2007 el capital social de la Sociedad estd representado por
246.641.856 acciones de 0,5 euros cada una de ellas, representadas mediante anotaciones en
cuenta. El capital social se halla totalmente suscrito y desembolsado y se distribuye de la
manera siguiente:

2007 2006
Titular Participacién % Participacién %
Mediaset Investimenti, S.p.A. 50,1 50,1
Corporacién de Nuevos Medios 13.0 13.0

Audiovisuales, S.L.U. ( Gr. Vocento) ’ ’

Mercado 35,7 36,3
Acciones propias 1,2 0,6
Total 100,0 100,0

Todas las acciones constitutivas del capital social, gozan de los mismos derechos.

La transmisién de acciones se regiré por la ley 10/88 de 3 de Mayo de Televisién Privada.
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12.2.Dividendos

El 11 de abril de 2007 la Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante acordé
repartir un dividendo con cargo a distribucién de resultado del ejercicio 2006 por importe
de 314.249 miles de euros, dividendo que fue desembolsado en mayo de 2007 y que supuso
1,28 euros por accién.

12.3.Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades Anénimas, el 10% de los beneficios debe destinarse a la
constitucién de la reserva legal, hasta que dicha reserva alcance el 20% del capital social.

La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que excede
del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podrd destinarse a la
compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin.

La Sociedad dominante tiene dotada en su totalidad la Reserva Legal por importe de 24.664
miles de euros, incluida en el epigrafe “Otras Reservas™ del balance de situacién consolidado
adjunto.

12.4.Reservas por Integracién Global y por el puesta en equivalencia

El detalle de las Reservas por Integracién Global es el siguiente:

Sociedad Dependiente 2007 2006
(miles de euros) (miles de euros)
Grupo Editorial Telecinco, S.A.U. 2.823 2.823
Telecinco Cinema, S.A.U. 212 54
ATLAS Espania, S.A.U. 3.358 3.358
ATLAS Media, S.A.U. 265 264
ATLAS Pais Vasco, S.A.U. 247 247
Mi Cartera Media, S.A.U. 370 370
Red Televisién Digital Madrid, S.A.U. - (2)
Cinematext Media, S.A. (165) (253)
Cinematext Media ltalia, S.r.L. 99 33
Conecta 5 Telecinco, S.A.U. (4.511) -
Grupo Publiespania (2.729) (4.180)
TOTAL (31) 2.714

38



Gestevision Telecinco, $.A. y $Sociedades Dependientes

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007
(Expresado en miles de euros)

Asi mismo el detalle de las Reservas por puesta en equivalencia es el siguiente:

Sociedad Asociada 2007 2006
(miles de euros) (miles de euros)
Premiere Megaplex, S.A. (1.645) (1.593)
Canal Factoria de Ficcién, S.A. (19) 10
Edam Acquisition Holding | Cooper. U.A. (3.119) -
Aprok Imagen, S.L. 614 575
Producciones Mandarina, S.L. 90 -
La Fabrica de la Tele, S.L. 24 -
Red Televisién Digital Valencia, S.A. - (2)
Conecta 5 Telecinco, S.A.U. (¥) - (2.949)
Publieci Televisién, S.A. (166) (166)
TOTAL (4.221) (4.125)

(*) Antigua Europortal Jumpy Espafia, S.A., adquirido el 100% de su participacién en el ejercicio 2007

12.5. Acciones Propias

Las acciones propias han sido adquiridas para cubrir los compromisos de la Sociedad para dar
cobertura a los planes de opciones sobre acciones. Estos planes estdn descritos en la Nota 18.

La Sociedad posee 3.014.813 acciones propias a 31 de diciembre de 2007 con un valor de
56.469 miles de euros de coste de adquisicién.

El movimiento del epigrafe “Acciones Propias” durante los ejercicios 2007/2006 ha sido el

siguiente:
Ejercicio 2007 Ejercicio 2006
Num.ero de Importe(*) Num'ero de Importe(*)
acciones acciones
Al inicio del ejercicio 1.411.540 25.838 1.450.000 26.547
Aumentos 1.613.867 30.825 178.240 3.273
Disminuciones (10.594) (194) (216.700) (3.982)
Al cierre del ejercicio 3.014.813 56.469 1.411.540 25.838

(*) Miles de euros

Las acciones de la Sociedad en poder de la misma y de sus sociedades filiales representan el
1,22% del capital social a 31 de diciembre de 2007 (el 0,57% a 31 de diciembre de 2006).

El precio medio de compra de las acciones propias en el ejercicio 2007 fue de 19,10 euros

por accién y no se ha producido venta de acciones durante el ejercicio 2007 (18,36 euros
precio compra y 21,27 euros precio venta, por accién en el ejercicio 2006).
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12.6.50ocios Externos

El detalle, por sociedades, del saldo del epigrafe de “Socios externos” del balance de
situacién consolidado al 31 de diciembre de 2007 y 31 de diciembre de 2006 es el siguiente:

2007 2006
Socios Resultado Soci Resultado
Atribuido a oclos Atribuido a
Externos Externos
S. Externos S. Externos

(en miles de euros)

Cinematext Media, S.A. 514 56 458 59
Cinematext Media ltalia, S.r.L. 94 28 66 44
Mediaset Investment, S.A.R.L. 55.841 (3.120) - -

Total 56.449 (3.036) 524 103

13. Provisiones no Corrientes

En esta linea se incluyen las dotaciones realizadas durante el ejercicio 2007 y anteriores para
cubrir, entre otros, aquellos riesgos contingentes derivados de litigios en curso, o de actas fiscales
pendientes de resolucién definitiva.

Los movimientos de la misma durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2007 y 31
de diciembre de 2006 han sido:

Ejercicio 2007 Saldo Cambios Saldo
31.12.06 Dotacién  Aplicacién  Reversién Perimetro 31.12.07
Provisiones para riesgos y gastos 51.547 16.316 (938) (5.591) 150 61.484
Otras provisiones para riesgos (Nota 16.2) 27.524 1.083 - - - 28.607
Provisiones no corrientes 79.071 17.399 (938) (5.591) 150  90.091
Ejercicio 2006 Saldo Saldo

31.12.05 Dotacién Aplicacién Reversién 31.12.06

Provisiones para riesgos y gastos 44.589 10.970 (1.333) (2.679) 51.547
Otras provisiones para riesgos (Nota 16.2) 26.657 867 - - 27.524
Provisiones no corrientes 71.246 11.837 (1.333) (2.679) 79.071
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14.

La provisién para riesgos y gastos corresponde principalmente a la cobertura de los riesgos
derivados de los litigios pendientes de resolucién definitiva. Desde el ejercicio 2001 la Sociedad
viene dotando provisiones para litigios con entidades de gestién de derechos de propiedad
intelectual, que o bien ya habian ejercitado acciones legales contra la Sociedad en reclamacién de
cantidades por la presunta utilizacién de su repertorio de derechos, o bien habian reclamado, de
cualquier forma, el cobro de sus respectivas tarifas. La Sociedad ha alcanzado acuerdos con
algunas de tales entidades. Con otras mantiene contenciosos abiertos ante distintas jurisdicciones,
bien por no reconocer el derecho que reivindican, bien por pretender la aplicacién de tarifas que
tengan en cuenta el distinto grado de utilizacién de los respectivos repertorios. En estos casos, el
Grupo ha dotado distintas provisiones, englobadas bajo este epigrafe, basadas en estimaciones
razonables de su importe.

La provision para riesgos y gastos incluye asimismo otras cantidades destinadas a cubrir riesgos
probables de acuerdo con una estimacién razonable de sus cuantias.

Tanto los asesores legales del Grupo como sus Administradores entienden que la conclusién de

estos procedimientos y reclamaciones no producird un efecto significativo adicional en las cuentas
anuales de los ejercicios en los que finalicen.

Acreedores no Corrientes

Este epigrafe estd compuesto por los siguientes conceptos:

Saldo a Saldo a

31.12.07 31.12.06
Préstamos con empresas vinculadas 58.790 -
Desembolsos pendientes s/acciones 451 1.201
Anticipos de créditos recibidos 1.803 1.979
Otras deudas 231 209
Total 61.275 3.389

Durante el ejercicio 2007 Mediaset Investment, S.R.L.A. ha concedido a la Sociedad Mediacinco
Cartera, S.L. un préstamo para completar la aportacién de capital efectuada y que sirve para
financiar la adquisicién por parte de esta sociedad del 33% del capital de Edam Acquisition
Holding | Cooperative. U.A. El tipo de interés es el Euribor més cien puntos bésicos.

El valor del préstamo a su vencimiento serd de 76.565 miles de euros, como consecuencia, de la
capitalizacién constante del flujo de intereses, a lo largo de la vida del préstamo.
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Los anticipos de créditos recibidos corresponden a anticipos reembolsables concedidos por el
Ministerios de Ciencia y Tecnologia y por el Centro para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial
(CDTI), cuyas condiciones e importes pendientes al 31 de diciembre de 2007 es:

Plazp d.e’ Perlodo.de Anq ) 2007 2006
amortizacién carencia concesién
(miles de euros) (miles de euros)

7 afos 2 afos 2002 370 727
7 afos 2 afos 2002 90 177
4 afios 2 afios 2003-2004 - 236
7 afios 2 afios 2004 225 296
7 afos 2 afos 2004 126 166
7 afos 2 afos 2005 287 377
7 afos 2 afos 2007 705 -

1.803 1.979

El tipo de interés concedido es el 0%; se aplica a cada uno de los anticipos un tipo de interés de
descuento, periodificindose su coste financiero.

El vencimiento de estos créditos recibidos, tanto los que figuran en el balance como no corrientes
como los corrientes, sin aplicar dicha tasa de descuento, es el siguiente:

VENCIMIENTO
3 meses| 6 meses| 12 meses| 18 meses|24 meses|30 meses 3 anos| Mas 3 afios
271 77 766 170 701 170 218 745

15. Provisiones Corrientes

El detalle que recoge este concepto es el siguiente:

Saldo Saldo
31.12.07 31.12.06
Rappels sobre ventas a clientes 43.425 39.441
Provisiones para responsabilidades a corto plazo 587 1.131
44.012 40.572

42



Gestevision Telecinco, $.A. y $Sociedades Dependientes

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007
(Expresado en miles de euros)

16. Situacién Fiscal
16.1. Grupo Fiscal Consolidado

De acuerdo con la normativa vigente, el Grupo Fiscal Consolidado incluye a Gestevisién
Telecinco, S.A., como sociedad dominante, y, como dominadas, a aquellas sociedades
dependientes espafiolas que cumplen los requisitos exigidos al efecto por la normativa
reguladora de la tributacién sobre el beneficio consolidado de los Grupos de Sociedades.

El resto de las entidades dependientes del Grupo presenta individualmente sus declaraciones
de impuestos, de acuerdo con las normas fiscales aplicables en cada pais.

16.2.Ejercicios sujetos a inspeccién fiscal
El 29 de junio de 1995, la Oficina Nacional de Inspeccién (O.N.l.) inicié las actuaciones de

comprobacién e investigacién en la Sociedad dominante y en Publiespafia referidas a los
conceptos y periodos que se mencionan a continuacién:

Concepto Periodo
Impuesto sobre Sociedades 1989-90-91-92-93
Impuesto sobre el Valor Afiadido 1990-91-92-93-94
Retenciones e Ingresos a cuenta. IRPF 1990-91-92-93-94
Retenciones sobre rendimientos del Capital Mobiliario 1990-91-92-93-94
Declaracién anual de operaciones con terceros 1989-90-91-92-93
Declaracién No Residentes (Mod. 210) 1990-91-92-93-94
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y A.J.D. 1990-91-92-93-94
Tasas de juego y combinaciones aleatorias 1992-93-94-95-96

Posteriormente, el periodo de inspeccién fue ampliado hasta 1995 para la totalidad de los
impuestos mencionados que originalmente no lo incluian.

Al 31 de diciembre de 2007, el Grupo Fiscal Consolidado tenia incoadas Actas de Inspecciéon
por un importe total 17.562 miles euros que fueron firmadas en disconformidad.

A la fecha de Formulacién de estas cuentas anuales consolidadas no se ha recibido el Acta en
disconformidad que unificaria las inicialmente correspondientes al Impuesto sobre Sociedades
del ejercicio 1995, desconociéndose los importes definitivos que pudieran derivarse de la
misma.

Para las Actas en disconformidad se ha dotado una provisién conjunta incluida dentro de las

provisiones no corrientes (Nota 13) y tanto la Sociedad dominante como la sociedad
participada Publiespafia, S.A.U. tienen depositado un aval de 9.381 miles de euros cada una.
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El movimiento de la provision por responsabilidades frente la Administracién Tributaria
recogido en el epigrafe “Provisiones no corrientes” (Nota 13) es el siguiente:

2007 2006

Miles de euros Miles de euros
Saldo al inicio del ejercicio 27.524 26.657
Provisién intereses 1.083 867
Saldo al cierre del ejercicio 28.607 27.524

Sobre la base de la normativa actualmente vigente, las liquidaciones de impuestos no pueden
ser consideradas como definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripciéon de cuatro afios. Las sociedades del Grupo
tiene abiertas a inspeccién las liquidaciones de todos los impuestos correspondientes a los
ejercicios 2004 y siguientes, més el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2003.

16.3.Saldos mantenidos con la Administracién Fiscal

Los saldos deudores y acreedores con Administraciones Publicas, a 31 de diciembre, son los

siguientes:
31.12.07 31.12.06
Miles de euros Miles de euros
Hacienda Publica Acreedora
Hacienda Publica Impuesto Sociedades 27.328 29.548
Impuesto sobre el Valor Afadido 12.246 11.295
Impuesto sobre la Renta de Personas Fisicas 2.840 3.110
Organismos de la Seguridad Social Acreedora 1.116 1.166
Otras Entidades Pablicas 313 302
Total 43.843 45.421
31.12.07 31.12.06
Miles de euros Miles de euros
Hacienda Publica Deudora
Impuesto sobre el Valor Afadido 8.740 4.288
Otros impuestos deudores 1.430 2.010
Total 10.170 6.298
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16.4.Conciliacion del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacién entre el resultado contable consolidado antes de impuestos y la base
imponible de las Sociedades incluidas en la memoria anual consolidada es la siguiente:

Ejercicio 2007 Base Impacto fiscal ~ Gastos por

y deducciones Impuesto

Resultado contable consolidado antes impuestos 487.443 152,576 152,576
Diferencias permanentes 682 222 222
Diferencias temporales a largo plazo 2.821 917 917
Diferencias temporales a largo plazo por NIIF (3.109) (892)
Otras diferencias temporales 24.765 8.060 4.368
Deducciones

Produccién programas (19.335) (19.335)

Otras sociedades en consolidacion fiscal (1.282) (1.282)

Otras (343) (343)
Retenciones y pagos a cuenta (10.378)
BASE IMPONIBLE PREVIA COMBINADA 515.711
CUOTA A PAGAR AGREGADA DEL EJERCICIO 27.328
GASTO POR IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES ANTES DE AJUSTES 136.231
Ajustes positivos en la imposicién sobre beneficios 879
Impuesto sobre beneficios extranjeros 31

GASTO IMPUESTO DE SOCIEDADES DEL EJERCICIO 137.421
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Impacto fiscaly  Gastos por

Ejercicio 2006 Base deducciones Impuesto
Resultado contable consolidado antes impuestos 450.576 157.977 157.977
Diferencias permanentes 1.245 435 435
Diferencias temporales a largo plazo 90 31 31
Diferencias temporales a largo plazo por NIIF (1.191) (1.022)
Otras diferencias temporales 3.834 1333 (539)
Deducciones
Produccién programas (21.558) (21.558)
Otras sociedades en consolidacién fiscal (1.541) (1.541)
Otras (421) (421)
Retenciones y pagos a cuenta (105.517)
BASE IMPONIBLE PREVIA COMBINADA 455.745
CUOTA A PAGAR AGREGADA DEL EJERCICIO 29.548
GASTO POR IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES ANTES DE AJUSTES 133.362
Ajustes positivos en la imposicién sobre beneficios 2.785
Impuesto sobre beneficios extranjeros 77
GASTO IMPUESTO DE SOCIEDADES DEL EJERCICIO 136.224
El gasto por impuesto de sociedades es el siguiente:
2007 2006
(miles de euros)
Impuestos del ejercicio 137.381 133.439
Impuestos diferidos, gastos e ingresos 40 2.785
137.421 136.224

Durante el ejercicio 2007 el Grupo ha repercutido en su patrimonio neto consolidado 13 miles
de euros y 221 miles de euros en el 2006.
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16.5.Conciliacién de los tipos

La reconciliacién entre el tipo estatutario vigente en Espafa y el tipo efectivo aplicables al
Grupo es como sigue:

2007 2006
Tipo estatutario en Espafia 32.50 35,00
Deduccién por inversiones (3,97) (4,78)
Otros (Ver Nota 16.6) (0,34) 0,01
Tipo efectivo 28,19 30,23

16.6.Impuestos Diferidos

El efecto impositivo se ha calculado mediante la aplicacién al importe correspondiente del
tipo impositivo vigente en el ejercicio en que se origind la correspondiente partida, ajustado
por el efecto ocasionado como consecuencia de la modificacién de la legislacién tributaria
que se ha producido en el ejercicio vigente.

La ley 35/2006 de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacién parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio, establece, entre otros aspectos, la reduccién a lo largo de
dos afios del tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades, que hasta 31 de
diciembre de 2006 se situaba en el 35%, de forma que dicho tipo quedaba establecido de la
siguiente forma:

Periodos impositivos que comiencen a partir de Tipo de gravamen
1 de enero de 2007 32,5%
1 de enero de 2008 30%

Por este motivo, en el ejercicio 2007 el Grupo ha procedido a reestimar, teniendo en cuenta
el ejercicio en el que previsiblemente se producird la reversién correspondiente, el importe
de los activos y pasivos por impuestos diferidos y créditos fiscales contabilizados en el
balance de situacién consolidado. Consecuentemente, se ha registrado un cargo neto en el
epigrafe “Impuesto sobre beneficio” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada por
importe 418 de miles de euros.
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Los saldos por impuestos diferidos registrados en el Grupo en ambos ejercicios son los
siguientes:

2007 2006

(miles de euros)

Impuestos Diferidos con Origen en:

Provisién por deterioro de inmovilizado 7.503 7.525
Provision Litigios 8.091 6.854
Otras provisiones 3.961 3.575
Total Impuesto Anticipado 19.555 17.954

A 31 de diciembre de 2007 y de 2006 no existen bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores pendientes de compensacién ni existen deducciones fiscales pendientes de aplicar
en el célculo del gasto por impuesto de sociedades.

17. Garantias Comprometidas con Terceros

Teniendo en cuenta la naturaleza de las distintas garantias, el detalle a 31 de diciembre de 2007 es

como sigue:
Importe
Naturaleza (miles de euros)
Avales Constituidos
Avales constituidos para contratos/concesiones/concursos 13.433
Avales judiciales 36.745
49.368
Avales recibidos 34.700

17.1. Avales Constituidos

Dentro de los avales de la primera categorfa se encuentra uno de 6.010 miles de euros en
concepto de garantia para responder de las obligaciones que se deriven de la Concesién del
Servicio Publico de Televisién en Gestién indirecta, de conformidad con lo que establece la
Ley 107/1988 de 3 de mayo y la Resolucién de 25 de enero de 1989 de la Secretaria General
de Comunicaciones. Dicha concesién ha sido renovada por otro periodo de diez afios por
acuerdo del Consejo de Ministros de 10 de Marzo de 2000, hecho publico mediante la
Resolucién de la $.G.C. de la misma fecha, publicada en el B.O.E. de 11 de marzo de 2000.
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El Grupo tiene avales constituidos por importe de 2.535 miles de euros ante La Direccién
General para el Desarrollo de la Sociedad de la Informacién (Ministerio de Ciencia y
Tecnologia, actualmente Ministerio de Industria y Turismo), por plazo indefinido y en
garantia de anticipos reembolsables concedidos por dicha Direccién General en concepto de
ayuda para la investigacién y desarrollo de los siguientes proyectos:

e Investigacién y desarrollo para la mejora y ampliacion del actual sistema de gestién
y aplicaciones para la adecuacién de los procesos de trabajo y a las nuevas
herramientas tecnolégicas y para su integracién con el archivo digital.

e Investigacién y desarrollo de nuevas herramientas para la evolucién tecnolégica de
los procesos de produccién en el &mbito de la television digital.

e Investigacién y desarrollo de un sistema de informacién para la gestién de contratos
con firma electrénica, plan de seguridad y contingencia.

e Investigacién y desarrollo de un nuevo sistema de informacién para gestionar la
publicidad con estimador de audiencia y optimizacion de ingresos y canal on line.

Los avales judiciales corresponden, por un lado a las responsabilidades que pudieran
derivarse de las actuaciones procesales iniciadas como consecuencia del Auto de fecha 1 de
junio de 1998, no estimdndose que puedan derivarse pasivos contingentes adicionales
significativos para la Sociedad dominante, por otro lado, el Grupo tiene constituido un aval
por valor de 17.743 miles de euros en relacién con los asuntos descritos en la Nota 13.

Mediante sentencia de fecha 19 de abril de 2007, dictada en el Rollo 15/2005, la Seccién
Primera de la Sala de lo Penal de la Audiencia Nacional resolvié el juicio dimanante del
Procedimiento Abreviado 262/1997, del Juzgado Central de Instruccién n® 5, seguido por
delitos contra la hacienda publica y falsedades por hechos relacionados con diversas
empresas, entre ellas Gestevision Telecinco, S.A. y Publiespaia, S.A.U., y en el que éstas
sociedades aparecian como responsables civiles subsidiarios.

En la citada sentencia, la Audiencia Nacional resuelve absolviendo a todos los acusados y
afirmando que ninguno de los hechos investigados es constitutivo de delito. No obstante,
esta sentencia ha sido recurrida por la Abogacia del Estado.

Se ha solicitado la devolucién de los avales, pero ésta no se ha producido a la fecha de
formulacién de estas Cuentas Anuales.

17.2.Avales Recibidos
El Grupo, dentro de sus formas de contratacidon publicitaria recoge la necesidad de que las
ventas aplazadas acomparien avales de garantia para el buen fin de la operacién. El importe

de avales recibidos por este motivo a 31 de diciembre de 2007 es el que aparece detallado
en el cuadro anterior.
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18. Plan de Incentivos mediante Acciones

En el ejercicio 2007 el Grupo ha aprobado un Plan de Opciones sobre Acciones de la Sociedad
dominante. El periodo de devengo es de tres afios, siendo el periodo de ejercicio comprendido
entre el 25 de julio de 2010 y el 24 de julio de 2012, y el precio de ejercicio de 20,82 euros por
accion.

El valor razonable de las opciones sobre acciones ha sido estimado a la fecha de concesién de
cada uno de los planes usando el modelo binomial de valoracién de opciones bajo unos
supuestos que incluyen las mejores estimaciones existentes a la fecha, sobre:

i) La volatilidad del titulo
ii) La distribucién de dividendos hasta el ejercicio de la accién
iii) El periodo “vesting”, que son 3 afios.

El Grupo ha aplicado la NIIF 2 “Pagos basados en acciones” a sus planes de opciones sobre
acciones. La normativa requiere que los servicios recibidos de los empleados por cambio de
opciones sobre acciones concedidas, sean cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias al valor
razonable calculado y en la fecha de concesién, registrando un gasto de 3.717 miles de euros en el
ejercicio 2007.

Estos sistemas de retribucidon basados en acciones quedan reflejados para el ejercicio 2007 en el
cuadro siguiente:

Nimero de Prgcio. (:.Ie Afio de F?C.h a de F§cha de
Opciones Ejercicio Concesién Inicio del Final del
(Euros) Derecho Derecho
Planes en vigor al 31 de diciembre de 2005 1.483.500 19,70 2005 27/07/08 27/07/10
Opciones concedidas 1.733.150 18.57 2006 26/07/09 | 25/07/11
Opciones canceladas (263.000) 19,70 2005
Planes en vigor al 31 de diciembre de 2006 2.953.650
Opciones concedidas 1.326.698 20,82 2007 25/07/10 24/07/12
Opciones canceladas (89.500) 19,70 2005
(105.500) 18,57 2006
(18.000) 20,82 2007
Planes en vigor al 31 de diciembre de 2007 4.067.348
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19.

Instrumentos Financieros
19.1. Instrumentos financieros de cobertura

La Sociedad realiza operaciones con instrumentos financieros cuya naturaleza es la cobertura del
riesgo de tipo de cambio de las compras de derechos de propiedad audiovisual que se producen
en el ejercicio y por primera vez en 2007 también la cobertura del tipo de cambio de las
operaciones comerciales en divisa con clientes, y que estdn contabilizados en el balance
consolidado del Grupo.

A continuacion se presenta un desglose, por plazos de vencimiento, de los valores nocionales de
los derivados financieros que mantiene en vigor el Grupo al 31 de diciembre de 2007:

Nocional / Importe en USD
Plazo de Tipo cierre Valor

ACTIVOS vencimiento Délares 'P(‘é/s')" razonable

hasta 1 afio
Compra de divisas no vencidas:
Compras de ddlares contra euros 5.204 6.984 1,342 455
Venta de délares contra euros (717) (966) (1,347) (60)
Neto 4.487 6.018 395

Vencimientos
3 meses 6 meses 12 meses

Derivado cobertura 1.802 2.170 515
Derivado a tipo de cierre (1.632) (1.976) (479)

La valoracién de las coberturas de divisas de los contratos de derechos, se realizan por diferencia
entre valor actual del seguro de cambio cotizado al cambio forward del contrato y el valor del
seguro de cambio cotizado al cambio de cierre del ejercicio.

El valor razonable de dichas cobertura aparece reflejado principalmente en balance dentro de
“Otras deudas no comerciales”.

Con posterioridad a las coberturas efectuadas en el ejercicio 2007 en funcién de los compromisos
contractuales existentes, se produjeron modificaciones de vencimientos no previstas en dichos
compromisos lo que motivé que, a cierre del ejercicio, existiera un exceso de cobertura por un
importe no significativo (594 miles de délares USD).
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19.2. Instrumentos financieros de activo y pasivo, de ingresos y gastos clasificados de acuerdo a
las categorias que establece el IAS 39, quedarian reflejados de la siguiente manera:

A Fair Value con Cuentas a cobrar

INST. FINANC. DE ACTIVO cambios en P&G
2007 2006 2007 2006
Fianzas a largo plazo y otras inversiones 597 586 - -
Clientes netos - - 243.877 216.264
Clientes, partes vinculadas - - 2.088 2.591
Cartera de valores e Imposiciones 6.976 19.731 - -
Créditos Empresas Asociadas - - 24 502
Derivados de cobertura 423 509 - -
Tesoreria y Equivalentes - - 67.843 378.951
Total 7.996 20.826 313.832  598.308
Deudas a Fair Value Otras deudas a coste
INST. FINANC. DE PASIVO con cambios en P&G amortizado
2007 2006 2007 2006
Pasivo financieros no corrientes - - 60.593 1.979
Deudas con partes vinculadas - - 46.225 22.689
Deudas por compras o prestacién de servicios - - 86.375 91.578
Deudas por compras de derechos - - 23.51 24.105
Acreedores por adquisicién de inmovilizado - - 7.116 6.661
Deudas por subvenciones y otros préstamos - - 1.100 1.065
Valoracién proveedores de derechos 475 411 - -
Total 475 n 224.920 148.077
INGRESOS Y GASTOS. . . .
FINANCIEROS Intereses Diferencias cambio Total
2007 2006 2007 2006 2007 2006
Instrumentos de Fair Value - - (475) (411) (475) (411)
Instr. Financ. de negociacién (901) 2.584 372 527 (529) 3.111
Amortizacién de deudas (82) (106) - - (82) (106)
Cuentas a cobrar 7.501 8.305 - - 7.501 8.305
Otros (1.083) (867) - - (1.083) (867)
Total 5.435 9.916 (103) 116 5.332 10.032

Adicionalmente estén las Inversiones Financieras valoradas al coste que aparecen en la Nota
8.2.
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El vencimiento de los principales instrumentos financieros de crédito, a sus valores netos, es el
siguiente:

Ejercicio 2007

Vencimientos
Riesgo Saldo| No Vencido 30 dias 60 dias 90 dias Otros
ALTO 69 14 0 3 1 52
MEDIO 2.858 547 177 1.487 484 163
BAJO 240.950 142.742 74.694 13.780 1.461 8.273
Total 243.877 143.303 74.871 15.270 1.946 8.488

Ejercicio 2006

Vencimientos
Riesgo Saldo| No Vencido 30 dias 60 dias 90 dias Otros
ALTO 1.312 634 62 57 304 254
MEDIO 2.355 643 987 134 41 550
BAJO 212.597 135.761 59.597 10.314 2.357 4.567
Total 216.264 137.038 60.646 10.505 2.702 5.371

El vencimiento de los principales instrumentos financieros de deuda es el siguiente:

Ejercicio 2007 Vencimientos
Saldo
3 meses 6 meses 12 meses 30 meses
Deudas. por compras 0 prestaciones 86.375 81.304 5071 i i
de servicios
Deudas por compras de derechos 23.51 17.971 1.723 3.380 437
{-\creec!c?res por adquisicién de 7116 6.623 493 ) )
inmovilizado
Total 105.898 7.287 3.380 437
Ejercicio 2006 Vencimientos
Saldo
3 meses 6 meses 12 meses 30 meses
Deudas- por compras 0 prestaciones 91.578 91.578 i i i
de servicios
Deudas por compras de derechos 24.105 15.153 5.442 2.953 557
Acreec!c?res por adquisicién de 6.661 6.661 ) ) )
inmovilizado
Total 113.392 5.442 2.953 557

Los vencimientos de la deuda con empresas vinculadas aparecen desglosados en la Nota 23.1.
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19.3.

19.4.

Politica de Gestion del Capital

La gestién del capital del Grupo estd enfocada a conseguir un retorno de la inversién para
el accionista que maximice la rentabilidad de su aportacién en la empresa, haciendo a la
empresa un instrumento de inversién altamente atractivo para el mercado. Dada la
estructura del capital de la empresa esta se haya en una posicién inmejorable por su
elevada capacidad de generar flujos positivos de tesoreria y su disposicién futura de asumir
inversiones.

Politica de Gestién de Riesgo

Para gestionar de forma eficiente los riesgos a los que se enfrenta el Grupo Telecinco se han
disefiado unos mecanismos de control y prevencién que han sido implantados y liderados
por la alta direccién del Grupo en sus Comités de Auditoria, y desarrollado de forma
operativa en las normas de Gobierno Corporativo y aplicado en todo el Grupo.

Dentro de los riesgos que son gestionados por el Grupo podemos distinguir tres grandes
lineas de actuacién, las relativas a cubrir los riegos de crédito, los orientados a cubrir los
riegos de liquidez y los orientados a cubrir los riesgos de mercado.

e Gestion de Riesgos de Crédito

La politica de gestién del riesgo de créditos del Grupo ha sido disefiada para minimizar
los posibles impactos de impagos por parte de sus clientes, tanto con el disefio de
mecanismos que garanticen el cobro como en su caso con avales suficientes que lo
garanticen en las operaciones de venta aplazada (ver Nota 17.2). Como consecuencia de
estas politicas los saldos del balance presentan una alta credibilidad crediticia y un historial
probado de recuperabilidad.

e Gestion de Riesgos de Liquidez

La estructura financiera del Grupo presenta un bajo riesgo de liquidez dado el bajo nivel
de apalancamiento financiero y el elevado flujo de tesorerfa operativa generada cada
ano.

e Gestidn de Riesgo de Mercado (tipo de cambio, tipo de interés, y riesgo de precios)

Dada la ausencia total de deuda con terceros, no existen riesgos financieros asociados a
movimientos por tipo de interés. Sin embargo y a efectos ilustrativos, se ha realizado un
anélisis de sensibilidad sobre el impacto en la Tesoreria Neta del Grupo de ciertas
modificaciones en los tipos de interés.

La hipédtesis utilizada es la siguiente: partiendo de nuestra Tesoreria Neta al final del

ejercicio, y tomando como referencia el euribor mes a 31 de diciembre, aplicamos una
variacién de + - 50 puntos bésicos.
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El anélisis de sensibilidad realizado, demuestra que las variaciones en el tipo de interés
aplicado sobre la Tesorerfa Neta, tendrfan un impacto a 31 de diciembre, que en todo
caso no seria significativo, y que afectaria exclusivamente al importe de los ingresos

financieros
Tipo c!e Tesoreria Intereses Intereses Intereses
Referencia 50 b.p. -50 b.p.
Neta anuales anuales anuales
(Eur M)
31-12-06 3,633 396.140 14.392 4,133 16.372 3,133 12.411
31-12-07 4,288 13.150 564 4,788 630 3,788 498

e Anélisis de sensibilidad y estimacién de impactos en cuenta de pérdidas y ganancias de
variaciones de tipo de cambio

Los instrumentos financieros expuestos al riesgo por tipo de cambio EUR/USD,
representado principalmente, por los contratos de derivados sobre divisas realizados en
base a las adquisiciones de derechos, han sido objeto de un anélisis de sensibilidad a la
fecha de cierre del ejercicio.

El valor expuesto en balance de dichos instrumentos financieros, ha sido rectificado
aplicando al tipo de cambio de final del ejercicio, una variacién porcentual simétrica,
igual a la volatilidad implicita a un afio, de la divisa en cuestién, publicada por Reuter
(6,97% para el 2006 y un 8,40% para el 2007).

El anélisis de sensibilidad realizado, demuestra que las variaciones sobre el tipo de cambio
de cierre, hubieran tenido un impacto directo sobre la Cuenta de Resultados, que en todo
caso es no significativo

31/12/2006 31/12/2007
usD T.C. Diferencias usD T.C. Diferencias
9.222 1,317 -41 6.984 1,4721 -455
Andlisis de sensibilidad
9.222  1,2252 105 6.984 1,3484 -24
9.222  1,4088 -860 6.984 1,5958 -819
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20. Ingresos y Gastos

20.1.La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias del Grupo, es la siguiente:

Actividad 2007 2006
Miles de euros Miles de euros
Ingresos publicitarios Grupo Publiespafia 1.006.121 922.806
Otros Ingresos publicitarios 907 620
Prestacioén servicios 35.347 42.421
Otros 13.199 13.162
Total 1.055.574 979.009

En las presentes cuentas anuales consolidadas no se presenta un desglose de los ingresos por
segmento de actividad al no tener el Grupo sectores de actuacién diferenciadas por lineas de
actividad o geogréficamente significativos.

20.2.Los gastos de personal correspondientes al 2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006
Miles euros Miles euros
Sueldos y salarios 67.064 63.271
Periodificac. compromisos opciones s/acciones 3.7117 2.655
Seguridad Social 11.710 11.571
Cargas sociales 2.362 1.981
Total 84.853 79.478

El nimero medio de personas empleadas en el Grupo por categoria profesional ha sido el

siguiente:
2007 2006

Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Directores 71 27 68 21
Jefes 31 48 37 47
Técnicos 50 61 47 63
Administrativos 460 383 454 394
Otros 25 5 26 6
Personal por obra 17 17 14 7
Total personal 654 541 646 538
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20.3.El detalle del saldo incluido en “Variaciones de provisiones de circulante” al cierre del
ejercicio, que corresponde a la provisién por insolvencias es el siguiente:

2007 2006
Miles euros Miles euros
Dotaciones 1.066 662
Pérdidas por créditos incobrables 1.360 -
Aplicaciones (1.737) (830)
Total 689 (168)

20.4.Servicios prestados por los auditores

Incluido en el epigrafe de “Otros gastos de explotacién” de la cuenta de Pérdidas y
Ganancias adjunta, se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas del
Grupo prestados por el auditor Deloitte, S.L. por importe de 184 miles de euros en el
ejercicio 2007, y 161 miles de euros en el ejercicio 2006.

Por otra parte, los honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados integramente
a la Sociedad dominante por el auditor principal han ascendido a 168 miles de euros a 31 de
diciembre de 2007 de los cuales 137 miles de euros corresponden a servicios relacionados
con la auditoria. A 31 de diciembre de 2006 los honorarios relativos a otros servicios
profesionales ascendia a 62 miles de euros, de los cuales 30 miles de euros corresponden a
servicios relacionados con la auditoria.

20.5.El ingreso financiero neto del Grupo en los ejercicios 2007 y 2006 ha sido como sigue:

2007 2006
Miles euros Miles euros
Ingresos por intereses 10.343 11.563
Menos Gastos por intereses (4.908) (1.647)
Total 5.435 9.916

20.6.Diferencias de Cambio

El desglose de las diferencias de cambio de los ejercicios 2007 y 2006 es como sigue:

2007 2006
Miles euros Miles euros
Diferencias positivas de cambio 1.364 1.134
Diferencias negativas de cambio (1.467) (1.018)
Total (103) 116
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El volumen de transacciones que se ha realizado en moneda extranjera, en las activaciones
de derechos de propiedad audiovisual y derechos de distribucién asciende a 31 millones USD
en el ejercicio 2007 y a 36 millones USD en el 2006.

Asimismo, dentro del apartado de deudas por compras de Derechos Audiovisuales, 5.954
miles de euros estdn denominados en délares en el ejercicio 2007 y 9.706 miles de euros en
el 2006.

Dentro del apartado de clientes por ventas y prestacién de servicios, 868 miles de euros
estdn denominados en dodlares, frente a 585 miles de euros que estdn denominados en
délares en el 2006.

20.7.Aportacién al Resultado Consolidado.

El detalle de la aportacién al resultado consolidado por sociedad es el siguiente:

2007 2006
Miles de euros Miles de euros
Gestevision Telecinco, S.A. 276.727 225.070
Grupo Editorial Telecinco, S.A.U. 3.653 2.771
Atlas Espaiia, S.A.U. 6.269 5.584
Telecinco Cinema, S.A.U. (5.787) 4.125
Publiespaia S.A.U. 77.864 69.672
Cinematext Media, S.A. 84 89
Conecta 5 Telecinco, S.A.U. (218) -
Mediacinco Cartera, S.L. (9.358) -
Atlas Media, S.A.U. (222) 1
Atlas Pais Vasco, S.A.U. 221 175
Mi Cartera Media, S.A.U. 960 1.000
Publimedia S.A.U. 5.894 4.827
Advanced Media S.A.U. (2) (78)
Cinematext ltalia, S.R.L. 43 67
Red de Television Digital Madrid, S.A.U. - (27)
Empresas Participadas (3.070) 973
Total 353.058 314.249

Los ajustes aplicados segin Normas Internacionales de Informacién Financiera se han
afiadido a los resultados individuales de cada sociedad que los genera.
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20.8.Arrendamiento Operativo

El importe recogido en concepto de arrendamiento operativo para cada ejercicio es:

2007 2006
Miles de euros
Cuotas <.ie arrendamientos opetjatl\{o's minimas 1.298 1.309
reconocidas en resultados del ejercicio
1.298 1.309

Los compromisos futuros de arrendamientos operativos asumidos por el Grupo tienen un
vencimiento de un afio, y son por un importe similar a los asumidos en el presente ejercicio

21. Beneficio por Accién

A 31 de diciembre de 2007 y el célculo del promedio ponderado de acciones disponibles y
diluidas es el siguiente:

31.12.07 31.12.06
Total acciones emitidas 246.641.856 246.641.856
Menos: Acciones propias (3.014.813) (1.411.540)
Total de acciones en circulaciéon 243.627.043 245.230.316
Efectc? dllUthO'de opciones sobre acciones y entrega (2.804.662) (1.218.246)
gratuita de acciones
Numero total de acciones para el célculo del beneficio 243.837.194 245.423.610

por accién diluido

21.1. Beneficio Bésico por Accién:

El beneficio bésico por accién se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo
en el ejercicio entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante
dicho ejercicio, excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del
mismo.
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De acuerdo con ello:

2007 2006 Variacién

Resultado neto del ejercicio (miles de euros) 353.058 314.249 38.809
Acciones en circulacién 243.627.043 245.230.316 (1.603.273)
Beneficio bésico por accién (euros) 1,45 1,28 0,17

21.2.Beneficio Diluido por Accién:

El beneficio diluido por accién se calcula como el cociente entre el resultado neto del
periodo atribuible a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones
ordinarias potenciales con efecto dilutivo y el nimero medio ponderado de acciones
ordinarias en circulacién durante el periodo, ajustado por el promedio ponderado de las
acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias
potenciales en acciones ordinarias de la sociedad. A estos efectos se considera que la
conversién tiene lugar al comienzo del periodo o en el momento de la emisién de las
acciones ordinarias potenciales, si éstas se hubiesen puesto en circulacién durante el propio
periodo.

De acuerdo con ello:

2007 2006 Variacién

Resultado neto del ejercicio (miles de euros) 353.058 314.249 38.809

Acciones para el célculo del beneficio por 243.837.194  245.423.610 (1.586.416)
acciéon diluido

Beneficio diluido por accién (euros) 1,44 1,28 0,16

22. Operaciones con Partes Vinculadas
22.1.Operaciones con empresas asociadas y con accionistas

Las operaciones entre la Sociedad y sus sociedades dependientes, que son partes vinculadas,
han sido eliminadas en el proceso de consolidacién y no se desglosan en esta nota. Las
operaciones entre el Grupo y sus empresas asociadas se desglosan a continuacién. Las
operaciones entre la Sociedad y sus sociedades dependientes y empresas asociadas se
desglosan en los estados financieros individuales.
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Los saldos deudores y acreedores que el Grupo tiene con partes vinculadas son los siguientes:

Ejercicio 2007 Ejercicio 2006

(Miles de euros) (Miles de euros)
Saldos Saldos Saldos Saldos
Deudores Acreedores Deudores Acreedores
Publieci Televisién, S.A. 858 - 1.114 -
Europortal Jumpy Espaiia, S.A. - - 230 651
Aprok Imagen SL. 5 250 7 105
Canal Factoria de Ficcién, S.A. 122 - 769 92
Premiere Megaplex, S.A. - - 10 -
Producciones Mandarina, §.L. 269 1.034 64 4.029
La Fabrica de la Tele, S.L. 20 1.759 24 255
Alba Adriética, S.L. 4 2.289 - -
Fundacién Telecinco 7 - 9 -
Grupo Mediaset 185 1.475 243 1.243
Grupo Vocento 278 27.395 121 16.314
Grupo Endemol 340 12.023 ) @)
Total 2.088 46.225 2.591 22.689

El Grupo Endemol no pertenecia al Grupo en el ejercicio anterior.

En aplicacién a la nueva normativa internacional IFRS 7, detallamos los saldos acreedores
con todas las empresas vinculadas por vencimientos:

Vencimientos

Saldo 3 meses 6 meses 12 meses
Sociedades participadas 5.332 4.056 1.276 -
Grupo Mediaset 1.475 1.475 - -
Resto Sociedades 39.418 35.125 844 3.449
Total 46.225 40.656 2.120 3.449
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Durante el ejercicio, las sociedades del Grupo han realizado las operaciones siguientes con
partes vinculadas:

Ventas bienes

Compras bienes

Otras ventas

Compra Derechos

2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
Publieci Televisién, S.A. 1.794 2.518 - - - - - -
EuroE)ortal Jumpy i 288 i 1.452 i 13 i i
Espafa, S.A.
Aprok Imagen SL. - 2 1.115 1.343 - - - -
Canal Factorfa de 445 276 115 298 - 866 . .
Ficcién, S.A.
Premiere Megaplex - - - - - 49 - -
;aLFab”ca de la Tele. 34 21 122 1.267 - - 10423 -
Producciones
Mandarina, S.L. 521 48 7 9.791 - 7 18.407 -
Alba Adridtica, S.L. 6 208 - 12.047
Grupo Mediaset 954 1.236 1.258 710 1.492 - 650 631
Grupo Vocento 618 237 2.021 4.372 - 12 46.060  34.829
Grupo Endemol 279 - 25.820 - - - -
Total 4.651 4.626 30.666 19.233 1.492 947 87.587 35.460

Los importes pendientes de pago no estdn garantizados y se liquidaran en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se han dotado cantidades significativas de provisién
para insolvencias en relacién con los importes debidos por las partes vinculadas.

El detalle de las condiciones de financiacién del Grupo con empresas asociadas y accionistas
en cuanto a los limites establecidos, saldos dispuestos y plazos de vencimiento es el siguiente:

Créditos:
Corto Plazo Dispuesto Largo Plazo Dispuesto Vto
Limite (Dr) Cr Limite (Dr) Cr

Ejercicio 2007

Empresas asociadas - 58.790 75.000 - 2012
O accionista

Ejercicio 2006

Empr'esaf asociadas 7.320 1.695 i i )
0 accionista

Los tipos de interés aplicables a estas financiaciones, excluyendo aquellos formalizados en la
modalidad de préstamo participativo, son de EURIBOR maés un diferencial de mercado de
cien puntos bésicos para el ejercicio 2007.

La financiacién con empresas asociadas se materializa en pdlizas de crédito o préstamos

comerciales.
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22.2.Remuneracién a Administradores

La remuneracién total devengada por los miembros del Consejo de Administracién de la
Sociedad ascendi® en el ejercicio 2007 y 2006 a 7.061 y 4.096 miles de euros,
respectivamente, en concepto de salario y otras retribuciones en especie.

Asi mismo la Sociedad no ha otorgado a los Administradores ningtn anticipo ni crédito y no
tiene asumida ninguna obligacién o garantia por pensiones, por cuenta de ningiin miembro
de su Consejo de Administracién.

Adicionalmente el Consejo de Administracién de la Sociedad ha concedido en el ejercicio
2007 un total de 309.350 opciones sobre acciones, valoradas en 300 miles de euros, a favor
de los Consejeros de la Sociedad que estan pendientes de ejercitar al cierre del ejercicio
2007. En el ejercicio 2006 se concedieron 269.000 opciones sobre acciones, valoradas en
257 miles de euros, estando también pendientes de ejercitar.

Cada una de las opciones concedidas da derecho a comprar una accién de la sociedad
dominante.

El precio de ejercicio de cada opcién es de 20,82 euros y de 18,57 euros para los ejercicios
2007 y 2006 respectivamente, tal como se detalla en la Nota 18.

Al 31 de diciembre de 2007, las principales circunstancias de las opciones sobre acciones de la
Sociedad concedidas a sus Administradores se resumen de la forma siguiente:

N:r:;—.zse?e Precio de Ejercicio Fecha inicio Fecha final
P . (euros) de derechos de derechos
s/acciones
Total Consejo de Administracién 794.350
Por opciones concedidas en 2005 216.000 19,70 27/07/08 27/07/10
Por opciones concedidas en 2006 269.000 18,57 26/07/09 25/07/11
Por opciones concedidas en 2007 309.350 20.82 25/07/10 24/07/12

22.3.Retribucién a la Alta Direccién

La remuneracién de los Directores Generales de la Sociedad y personas que desempefan
funciones asimiladas, excluidos quienes, simultdneamente, tienen la condicién de miembro
del Consejo de Administracién puede resumirse en la forma siguiente:

Total Retribuciones
(miles de euros)
2007 2006 2007 2006

18 18 6.787 5.889

Nimero de personas
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Los conceptos retributivos consisten en una retribucién fija y una retribucién variable. La
retribucién variable se determina mediante la aplicacién de un porcentaje a la retribucién fija
para cada caso, en atencién al cumplimiento de determinados objetivos anuales.

Adicionalmente existe una retribucién plurianual sobre cuyos objetivos no existe certeza de
cumplimiento, pero la Sociedad ha dotado a 31 de diciembre de 2007 una provisién que
representa el mejor estimado a dicha fecha en base a una prevision conservadora.

El nimero de opciones asignadas a la Alta Direccién en el ejercicio 2007 es de 999.348 por
un importe de 969 miles de euros que se registran como Gastos de personal. Dichas opciones

estan pendientes de ejercitar al cierre del ejercicio 2007.

22.4.Detalle de operaciones en Sociedades con actividades similares y realizacién por cuenta
propia o ajena de actividades similares por parte de Administradores.

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 127 ter 4° de la Ley de Sociedades Anénimas, y
en relacién a la Compafifa GESTEVISION TELECINCO, S.A., se hace constar que, D. Giuseppe
Tringali, D. Paolo Vasile, D. Giuliano Adreani, D. José Ramén Alvarez Rendueles, D. Pier Silvio
Berlusconi, D. Fedele Confalonieri, D. Angel Durandez Adeva, D. Marco Giordani, D. Miguel
Iraburu Elizondo, D. Alfredo Messina, D. Borja de Prado Eulate, miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad GESTEVISION TELECINCO, S.A. a 31 de diciembre de 2007, no
han mantenido ni mantienen participaciones en el capital de Sociedades con el mismo, anélogo
o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de GESTEVISION

TELECINCO, S.A.

D. Alejandro Echevarria Busquet:

Porcentaje de

Sociedad participada Actividad s Funciones
Participacién
Vocento, S.A. Comunicacién 0,1236 % Consejero
Socneda.d V.ascongada de Edl?l’Ol’T de 0.1072 % Consejero
Publicaciones, S.A. periédicos
Diario ABC, S.L. Edl?‘,on de 0,0002 % Consejero
periédicos
D. José M2 Bergareche Busquet:
. .. - Porcentaje de .
Sociedad participada Actividad Funciones

Participacién

Vocento, S.A.

Comunicacién

0,006 %

Vicepresidente
Primero

Sociedad Vascongada de
Publicaciones, S.A.

Edicién de
peridédicos

0,2780 %

Vicepresidente
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Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, a continuacion se indica la
realizacion por los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2007, por cuenta propia o ajena, de actividades del mismo, anélogo o
complementario género de actividad del que constituye el objeto social de GESTEVISION

TELECINCO, S.A.:

D. Alejandro Echevarria Busquet:

Tipo de Sociedad a | Cargos o funciones
Nombre Actividad Realizada Reglmfen de | travésdela | que se ostentan o
Prestacién de | cual se presta realizan en la
la Actividad la actividad | Sociedad indicada
Diario El Correo, S.A. Edl?l’Ol? de Cuenta propia - Consejero
Periédicos
Editorial Cantabria, S.A. Edl?',or? de Cuenta propia - Consejero
Periédicos
Agencia de Televisién
Latinoamericana de . - . .
Servicios y Noticias Espafia, Agencia de Noticias | Cuenta propia - Presidente
S.A.U.
. - Comercializadora . .
Publiespafia, S.A.U. de publicidad Cuenta propia - Presidente
D. Giuliano Adreani:
Tipo de Sociedad a | Cargos o funciones
Nombre Actividad Realizada Reglmfen de | travésdela | que se ostentan o
Prestacién de | cual se presta realizan en la
la Actividad la actividad | Sociedad indicada

R.T.l. — Reti Televisive
Italiane S.p.A.

Operador de
televisién

Cuenta propia

Consejero
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D. José M? Bergareche Busquet:

Tipo de Sociedad a | Cargos o funciones
Nombre Actividad Realizada Reglmfen de | travésdela | que se ostentan o
Prestacién de | cual se presta realizan en la
la Actividad la actividad | Sociedad indicada
Diario ABC, S.L. Edlg‘on' de Cuenta propia - Consejero
periédicos
Diario El Correo, S.A.U. Edl(.:l,orT de Cuenta propia - Consejero
periddicos
Radio Publi, S.L. Radio Cuenta propia - Presidente
D. Pier Silvio Berlusconi:
Tipo de Sociedad a | Cargos o funciones
Nombre Actividad Realizada Reglm.e’n de | travésdela | que se ostentan o
Prestacién de | cual se presta realizan en la
la Actividad | la actividad | Sociedad indicada
R.T.l. — Reti Televisive Operador de Cuenta bropia ) Presidente /
Italiane S.p.A. televisién prop Consejero Delegado
D. Marco Giordani:
Tipo de Sociedad a | Cargos o funciones
Nombre Actividad Realizada Reglmfen de | travésdela | que se ostentan o
Prestacién de | cual se presta realizan en la
la Actividad la actividad | Sociedad indicada
R.T.I. — Reti Televisive Operador de . .
ltaliane S.p.A. television Cuenta propia - Consejero Delegado

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, a continuacién se hace
constar que D. Paolo Vasile, D. Giuseppe Tringali, D. José Ramén Alvarez Rendueles, D.
Fedele Confalonieri, D. Angel Durédndez Adeva, D. Miguel Iraburu Elizondo, D. Alfredo
Messina, D. Borja de Prado Eulate, no han realizado ni realizan, por cuenta propia o ajena,
actividades del mismo, andlogo o complementario género de actividad del que constituye el
objeto social de GESTEVISION TELECINCO, S.A.
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23. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad 31 de diciembre de 2007, la Sociedad dominante ha procedido a la adquisicion
formal de un 35,08% del capital social de Pegaso Television INC., titular a su vez de un 83,34%
del capital social de CaribeVisién TV Network LLC. y del 25% de CaribeVisién Holdings, INC.,
sobre la que ademés ostenta un derecho de opcién de compra de acciones para llegar hasta el
83,34% de su capital social.

El precio pagado por el paquete accionarial adquirido asciende a 31,7 millones de délares (USD).

CaribeVision es una cadena de televisién de reciente creacién que actualmente opera en Nueva
York, Miami y Puerto Rico, cuyo objetivo inicial es cubrir el mercado televisivo hispanohablante
residente en la Costa Este de Estados Unidos.

En este nuevo proyecto empresarial, Gestevision Telecinco, S.A., aporta su experiencia en la
gestiéon de contenidos televisivos y en la explotacién de recursos publicitarios en un mercado
atractivo por la fuerte y creciente presencia de publico hispano.

Con posterioridad al cierre del ejercicio, la sociedad ha firmado un contrato con AGEDI
(Asociaciéon de Gestidn de Derechos Intelectuales) mediante el cual ambas partes ponen fin a las
diferencias que venian manteniendo y aiin mantienen respecto a la utilizacién de fonogramas y a
su remuneracion.

Con este acuerdo transaccional que extiende sus efectos desde el 1 de enero de 1990 al 31 de
diciembre de 2008 las partes han acordado finalizar los distintos procedimientos que han iniciado
entre si respectivamente, tanto en el orden administrativo como jurisdiccional.

El importe del citado acuerdo no ha diferido sustancialmente de la provisién que queda reflejada
en estas cuentas anuales por lo que, y en consecuencia, se ha procedido a su regularizacién en el
ejercicio 2008.

Madrid, 27 de febrero de 2008

D. Alejandro Echevarria Busquet D. Giuseppe Tringali D. Paolo Vasile D. Giuliano Adreani
D. José Ramén Alvarez Rendueles D. José M? Bergareche Busquet D. Pier Silvio Berlusconi D. Fedele Confalonieri
D. Angel Durandez Adeva D. Marco Giordani D. Miguel Iraburu Elizondo D. Alfredo Messina

D. Borja de Prado Eulate
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2007: EL AFIANZAMIENTO DEL LIDERAZGO Y LA APERTURA INTERNACIONAL EN
UN ANO DE CAMBIO DE CICLO ECONOMICO

Si 2006 fue el afo de la consolidacién de Telecinco en los principales parGmetros de medida
empresarial en el dmbito de la comunicacién (audiencia, facturacién publicitaria, margenes
financieros, generacién de caja y capitalizacién bursétil), y todo ello en un entorno mucho maés
competitivo marcado por ser el primer afio completo en el que operaban las dos nuevas cadenas
de television en abierto, el 2007 ha evidenciado la fortaleza de Telecinco para continuar
acrecentando esa posicién de liderazgo frente al resto de las cadenas en un clima econémico que
cambié de signo de manera notoria a partir de la segunda mitad del ejercicio con motivo de la
crisis en los mercados financieros internacionales y cuya evolucién futura es dificil pronosticar en
estos momentos pero que augura, cuando menos, una perspectiva de menor crecimiento y de
ajuste sectorial de importancia en algunas dreas clave de nuestra economiai.

Pues bien, en este entorno cambiante y de mayor incertidumbre global, Telecinco ha sido capaz
una vez mds de mantener su exitoso modelo de negocio basado en una explotacién eficiente,
flexible e innovadora del espacio publicitario y en una politica de programacién atenta a los
gustos del pablico y capaz de aunar de manera eficaz los programas tradicionales de la cadena
que la han hecho ser la favorita del pdblico en estos afos con nuevos y renovadores formatos
que complementan los productos mas clésicos. Ademds, una buena parte de los programas
estrenados con éxito el pasado ano han sido producidos por las compaiiias en las que Telecinco
decidié invertir a través de unas participaciones accionariales no de control, lo que demuestra lo
adecuado de esta estrategia de negocio que fomenta la colaboracién con empresarios de
talento dentro del sector en aras de conseguir producto televisivo de éxito a coste razonable.

El éxito de este modelo de negocio que, basado en un contacto directo y constante con el publico
para entender y atender a sus necesidades, lleva desarrollando la cadena desde hace ya
bastantes afos, lo ratifican los datos de audiencia que muestran una vez més como Telecinco
continua siendo de manera predominante la cadena preferida de los espectadores esparioles en
las distintas franjas del dia y en la mayor parte de los dias de la semana, habiéndose ampliado
en 2007 la distancia con los principales competidores tanto en audiencia total cémo en los
segmentos mas selectivos de la audiencia que tan importantes son para los anunciantes.

Pero, en dltimo término, el baremo de medida de nuestro modelo de negocio viene dado no por
las cuotas de audiencia ni por el “share” de mercado publicitario, aun siendo éstos datos de una
gran relevancia y significacién, sino por los parametros de rentabilidad, méargenes, beneficio neto
disponible para el accionista y generacién de caja y, en este sentido, Telecinco ha conseguido un
afio mas registros que suponen un nuevo record y que la consolidan como una de las cadenas
televisivas mas rentables del mundo.

Todo lo anterior no se hubiera podido conseguir si no se contara con un equipo de gestién de
primerisima linea que constituye un referente en el sector y con un grupo humano de empleados
en todos los niveles de actividad potente, experto y dedicado.

Por dltimo, el afio 2007 ha sido el afio de la apertura de Telecinco mas alld de las fronteras del
mercado espariol, lo que también constituye un hecho de la mayor relevancia teniendo en
cuenta la dificultad de reproducir los modelos de negocio de explotacién televisiva en otros paises
que es inherente al sector y la escasez de oportunidades de inversion atractivas y con la
adecuada capacidad de retorno econémico que existen en el mercado.
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Pues bien, en el ejercicio 2007 Telecinco, en asociacién con su accionista de referencia Mediaset a
través de la sociedad espanola Mediacinco Cartera, S.L. de la que posee un 75%, adquirié una
participacién en Endemol, la mayor productora de contenidos y formatos televisivos a escala
mundial tras un renido proceso de subasta organizado por los anteriores propietarios de la
productora. El nuevo accionariado de Endemol se reparte a partes iguales entre Mediacinco
Carteraq, S.L., Goldman Sachs Capital Partners VI L.P. y Cyrte Fund Il B.V., un fondo de capital
riesgo holandés.

Asimismo, y con posterioridad al 31 de diciembre de 2007, la Sociedad ha firmado un acuerdo
por el que adquiere el 29,2% de CaribeVision TV Network LLC, un canal de habla hispana en los
Estados Unidos de reciente creacién que estd focalizado en la costa este del pais y que estd ya
emitiendo en las dreas de Nueva York, Miami y Puerto Rico.

LA ECONOMIA MUNDIAL EN 2007

La economia mundial se ha visto sacudida en la segunda parte del afio 2007 por las turbulencias
experimentadas por los mercados financieros, muy afectados por la aparicién de una sabita falta
de confianza derivada de la distribucién y paquetizacién agresiva y a gran escala de activos de
mucho riesgo (de manera muy notoria los préstamos hipotecarios conocidos como “sub prime”),
lo que ha dado lugar a una elevacién de las primas de riesgo, una importante contraccion del
crédito tanto a particulares como a corporaciones, un brusco parén de aquellas operaciones de
adquisiciones apalancadas tan frecuentes en los dltimos afios y, en dltima instancia, a la
necesidad de inyectar liquidez en el sistema financiero por parte de las autoridades monetarias a
ambos lados del Atlantico para contrarrestar la falta casi total de la misma producto de las
incertidumbres y desconfianzas existentes entre los participes en el mercado.

Afortunadamente, las entidades financieras espariolas parecen haber estado poco contaminadas
por estas turbulencias que, al fin y a la postre, han penalizado muy rotundamente las cuentas de
resultados de algunos grandes bancos tanto en Estados Unidos como en Europa segtin se han ido
haciendo pablicos los resultados del ejercicio 2007.

Desde el punto de vista de la economia real, el afio 2007 ha terminado con una intensificacion
del temor a una recesién econémica en Estados Unidos sobre la base del desplome del mercado
inmobiliario que ha sido provocado por las pronunciadas subidas de tipos de interés ocurridas
entre 2002 y 2006, por la concesidon préstamos hipotecarios superiores en cuantia al valor del
subyacente y por el endurecimiento de las condiciones del crédito que se mencionaba maés arriba.
Asi, los datos disponibles muestran cuando menos una desaceleraciéon notable en el crecimiento
del cuarto trimestre, que muestra un modesto dato del 0,60% frente al 4,90% del trimestre
anterior lo que ha propiciado que la Reserva Federal de EE.UU. bajara los tipos de interés de
manera muy agresiva hasta el 3% actual, no descartédndose ulteriores bajadas a la fecha de
preparacion de esta Memoria.

Por lo que respecta a Europa, la evolucion econémica de 2007 medida a través de los datos
trimestrales muestra una desaceleracién progresiva que, en términos interanuales, ha hecho
reducir la tasa en casi un punto desde el primer trimestre hasta el Gltimo, mientras que ha
aumentado significativamente la tasa de inflacién, que ha pasado de un 1,9% en 2006 a un 3,2%
en enero de 2008, Gltimo dato disponible.

A pesar de lo anterior, sin embargo, el Banco Central Europeo no ha considerado oportuno
proceder a la reduccién de los tipos de interés de referencia, que se mantienen en un 4%.
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Centrandonos en la situacién espaiola, a la fecha de preparacién de esta Memoria, los datos
disponibles indican que la economia, adn propulsada por el impulso de crecimiento de un ciclo
expansivo prolongado, crecié un 0,8% en el dltimo trimestre de 2007 con lo que el afo se cerrdé
con un 3,8% de incremento en el PIB (un 3,9% en 2006). Estos datos, sin embargo, no deben
ocultar que las cifras de actividad disponibles para el mes de enero muestran una desaceleracién
del consumo, descenso de la tasa de ocupacion, venta de automéviles y, muy significativamente,
en la actividad del sector inmobiliario, lo que parece indicar que el afio 2008 serG un afo de
reduccién del crecimiento econémico respecto a los afos precedentes, dibujando la mayoria de
las estimaciones un escenario de alza en el PIB que en todo caso no superaria el 3%. En cuanto a
la inflacién, también en Espana se ha producido un repunte importante desde el dato de cierre
de 2006 (2,7%) hasta el Gltimo dato disponible de enero de 2008 (4,3%).

Estos factores apuntan a un panorama macroeconémico para 2008 que invita a la cautela y la
prudencia y no, desde luego, a un excesivo optimismo puesto que los dos motores fundamentales
del crecimiento sostenido de la economia espariola tanto en empleo cdémo en contribucién al PIB
(actividad inmobiliaria y consumo) estdn dando muestras de debilitamiento lo que, sumado a
una inversion en las expectativas de los agentes econémicos sobre la evolucion previsible de la
economia, presentan un escenario de menor crecimiento ya que es improbable o al menos
bastante dificil que tanto la inversién publica cémo la actividad exterior pueda compensar
totalmente la pérdida de fuerza de los dos factores arriba citados.

Sobre la base de todo lo anterior, y considerando la estrecha correlacién existente entre las
grandes magnitudes macroeconémicos y la inversiéon publicitaria, habrd que estar atentos a
cdmo evoluciona el mercado de la publicidad en el afo recién estrenado. La informacién y la
evidencia disponible a la fecha indica que, por lo que se refiere a la televisién, el mercado
continta creciendo si bien a tasa mas moderadas que en afos precedentes pero hay que tener
en cuenta que se trata por definicién de un mercado que trabaja a corto plazo y, por lo tanto, es
casi imposible prever como se comportard en el afo en su conjunto, o0 mejor adn, cémo le
afectard la evolucién de las grandes magnitudes macroeconémicas.

INCREMENTO DE LO$ INGRESO$ PUBLICITARIOS

El mercado de la publicidad en television ha continuado en 2007 con un ritmo de crecimiento
que, faltando a la fecha de preparacién de estas Cuentas Anuales el dato definitivo de mercado,
se estima esté situado en el rango del 8% al 9%, es decir un dato que acredita la importancia de
la comunicacion televisiva para los anunciantes esparoles.

Los ingresos publicitarios del Grupo obtenidos a través de Publiespaiia, S.A.U. y Publimedia
Gestion, S.A.U. han crecido un 8,9% hasta los 1.051,8 millones de euros, como consecuencia de la
persistente confianza de los anunciantes en la comparia para alcanzar los segmentos de
audiencia maés valiosos. Este crecimiento se ha sustentado en el liderazgo de Telecinco en precio
(un ano mas la compaiiia es lider de precio en el mercado con diferencias notables y adn
crecientes respecto al resto de los competidores),un hecho que descansa en la capacidad de
servicio y el amplio abanico de productos que la concesionaria ofrece a sus anunciantes, a
quienes aporta un excelente “target comercial”, par@metro también liderado un afno més por
Telecinco a muy considerable distancia del resto de los “broadcasters”. De todo lo anterior,
Telecinco ha mejorado su posicion relativa frente a sus principales competidores.

70



Gestevision Telecinco, $.A. y Sociedades Dependientes

Informe de gestién del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007
(Expresado en miles de euros)

LIDERAZGO DE AUDIENCIA EN TODAS LAS FRANJAS

Telecinco ha cerrado 2007 como lider indiscutible de audiencia en el total dia (manteniendo esta
posicién por cuarto afo consecutivo) con un 20,3% de share, 2,9 puntos por delante de Antena 3
(17,4%) vy 3,1 puntos sobre TVE 1 (17,2%), distancia que en ambos casos es significativamente
superior a la del afo precedente, lo que atestigua que la posiciéon de liderazgo de la cadena
frente a sus principales competidores se ha acrecentado en este ejercicio hasta, de hecho,
alcanzar la mayor diferencia histérica. Valga como ejemplo de esta intensificacién del liderazgo
el hecho que la cadena haya vencido en términos de audiencia en 256 dias del afo, es decir casi
un 70% del total.

Ademdés, la ampliacién de la distancia en términos de audiencia se manifiesta también en la
practica totalidad de las franjas horarias, incluido el “prime time,” que es donde se concentra la
mayor inversion publicitaria. En esta decisiva franja, la diferencia de Telecinco (20,9% de share)
respecto a sus principales competidores se ha acrecentado de manera notabilisima hasta, de
nuevo, alcanzar méaximos histéricos (4,1 puntos tanto con Antena 3 como con TVE 1, ambos en
cota 16,8% de “share” en este epigrafe).

Finalmente, resaltemos que Telecinco ha sumado en 2007 su novena victoria consecutiva anual
en “target comercial” (recordemos que es el segmento de la audiencia més apreciado por los
anunciantes y que estd fuertemente relacionado con la capacidad de incrementar precios) con
un 22,5%. La cadena ha liderado este apartado en todos los meses del afio con una ventaja final
en términos de ejercicio completo de 5,1 puntos sobre Antena 3 (17,4%) y de 9,1 puntos sobre TVE
1 (13,4%).

Con respecto al afio anterior, Telecinco es la television que mejor comportamiento ha registrado

a pesar del aumento de la competencia, dato que demuestra una vez maés la capacidad de la
cadena de adaptarse exitosamente a los retos del nuevo entorno audiovisual.

UNA PROGRAMACION SOLIDA Y ESTABLE, LA CLAVE DEL EXITO

El éxito de audiencia de Telecinco se fundamenta en una programacién claramente reconocible
por el espectador, basada en una oferta que combina espacios consolidados con nuevas
apuestas de diverso género. Las series de ficcibn nacional y extranjera, los programas de
produccién propia, la fuerza de los directos y la Férmula 1 han sido los pilares sobre los que
Telecinco ha sustentado una vez mas su éxito en 2007, un afio durante el cual la cadena ha
dedicado mas del 80% de sus emisiones a espacios de produccién propia combinando, ademas,
las series de trayectoria y éxito ya probados con nuevos formatos en una conjugacion
equilibrada, atractiva y dindmica.

UNA ESTRATEGIA DE CONTENIDOS NOVEDOSA

Los directos, la produccién propia y los formatos innovadores son las armas fundamentales y
caracteristicas con las que Telecinco se enfrenta cada dia al reto de defender frente al
telespectador la posicion de preeminencia que éste mismo telespectador le ha otorgado.
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Por otra parte, la cadena ha comenzado a recoger en 2007 los frutos de la estrategia de
contenidos iniciada poco tiempo antes en el sentido de alcanzar acuerdos y alianzas estratégicas
de producciéon que incluyen la toma de una participacion accionarial no de control, tanto con
productoras de nueva creacién como con otras ya establecidas, con el fin de reforzar a medio
plazo su acceso a contenidos de calidad y a precio razonable que le permitan mantener tanto su
liderazgo de audiencia como sus mdargenes operativos.

Con esta politica Telecinco consigue un doble objetivo: por un lado, se asegura la capacidad de
explotar formatos de éxito de manera continuada y, por otro, potencia la creatividad de jévenes
profesionales de la television. En todos los casos, y como se ha mencionado mas arriba, los
acuerdos se han complementado con la toma de una participaciéon no mayoritaria en el
accionariado de estas empresas de produccién. Esta participacion accionarial se ha sustanciado
tanto a través de Gestevision Telecinco, S.A. como a través de Atlas Espana S.A.U.

Durante el aino 2007 Telecinco estrend ya algunas formatos producidos por estas comparias con
las que se ha entrado en acuerdos estratégicos y cabe resaltar que los resultados han sido
magnificos, con indices de audiencia superiores a la media de la cadena como ha sido el caso de
“La que se avecina”, “Hormigas Blancas”, “Dolce Vita”, “La Noria”, “Estd pasando” y, de manera
muy especial, “Escenas de Matrimonio”, sin duda una de las series de mayor impacto y éxito del
ano, todo ello a prueba y demostracién de la bondad de la direccién estratégica emprendida en
este campo.

TELECINCO, LA TELEVISION MAS RENTABLE DE EUROPA

El Grupo ha experimentado en 2007 un crecimiento significativo en todas las magnitudes
econdémicas de relevancia, lo que le sitia de nuevo como la television mas rentable de Europa.
Esta circunstancia es consecuencia directa del liderazgo de audiencia, la acertada politica
comercial de Publiespana, S.A.U. y la fortaleza del mercado publicitario, todo ello en un entorno
de negocio altomente competitivo y donde conviven tanto cadenas publicas estatales y
autonémicas como competidores privados mas recientes que se han incorporado al mercado con
considerables recursos econémicos para la adquisicién de contenidos de programacién.

Comparando los resultados del Grupo correspondientes al ejercicio 2007 con los del afo anterior
se pueden apreciar notables incrementos:

® Los ingresos de explotacion crecen un 8,4%, pasando de 998 millones de euros en 2006 a 1.082
millones en 2007

e La evolucién de los costes en 2007 ha sido muy satisfactoria puesto que los gastos de
explotaciéon totales crecen en tan sélo un 6,9% respecto al afo anterior. Como hemos
comentado anteriormente, esto ha sido posible en gran parte gracias a la estrategia de la
cadena de asegurarse contenidos valiosos a un coste medido y por periodos de tiempo
razonables tras una fructifera asociacién con los proveedores y otros protagonistas clave en la
estrategia de programacion que han valorado positivamente la asociaciéon a medio plazo con
la compaiiia lider del sector.
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¢ En términos de beneficio de explotacién, se alcanza en el ejercicio la cifra de 485,3 millones de
euros, lo que supone un crecimiento del 10,4% respecto al afno anterior (439,6 millones). En
términos porcentuales sobre ingresos de explotacién, esta cifra supone un 44,9% en 2007,
frente al 44,1% obtenido en 2006, un hecho ciertamente notable teniendo en cuenta el
margen porcentual tan elevado del que se partia.

¢ Finalmente, el resultado neto del afio ascendié a 353,1 millones de euros en 2007.

DIVIDENDOS

Durante el ejercicio 2007, la Junta de Accionistas de la Sociedad dominante acorddé la
distribucién de un dividendo ordinario a los accionistas por importe de 314 millones de euros con
cargo a los resultados de 2006. Este importe supuso 1,28 euros por accion en circulacion.

De manera andloga y siguiendo la politica de la compania consistente en distribuir a los
accionistas como dividendo ordinario la tesoreria que no es necesaria para las actividades
operativas del Grupo, el Consejo propondrd a la Junta de Accionistas la distribuciéon de un
dividendo ordinario correspondiente al ejercicio 2007 que ascenderé a 1,30 Euros por accién en
circulacién al cierre del ejercicio 2007.

INVERSIONES EN DERECHOS Y EN CINE

En 2007 Telecinco ha continuado con su politica de inversiones en derechos audiovisuales
aplicando una cuidada selecciéon en cuanto a la tipologia y a los contenidos con el objetivo de
sostener en el futuro los indices de audiencia y garantizar una éptima explotacién publicitaria.
Asimismo, Telecinco ha puesto especial énfasis en la inversion en series de produccién nacional.

Mencién especial merece la actividad desarrollada por Telecinco Cinema S.A.U. (antigua Estudios
Picasso S.A.U.), una sociedad participada al 100% por Gestevision Telecinco, S.A. que es la
encargada de coproducir las obras cinematogrdéficas a que obliga la legislacién vigente y que
implica la necesidad de invertir en cine espanol y europeo el 5% de los ingresos de explotacién de
la concesionaria.

En este dmbito, en el que la inversién cinematogréafica nace de una obligacién legal y no de una
decision libre de la cadena, Telecinco ha optado por la calidad y ambicion de los proyectos que
se acometen de manera que todos ellos han nacido acompafados de una vocacién de actuacion
internacional a través de directores y actores de prestigio con los que ampliar la base de
explotacién econdémica mas alld de nuestras fronteras (cardcter del que el cine espariol carece,
salvo excepciones muy concretas) y también de dinamizar el mercado cinematogréfico nacional
con producciones atractivas y que sean capaces de aunar eficazmente talento, rentabilidad, y
oportunidades para nuestros profesionales mas brillantes o prometedores. Con ello, Telecinco
intenta rentabilizar la inversién y producir peliculas que adnen calidad y comercialidad, todo ello
bajo el sello distintivo de la cadena.

Si el ejercicio pasado fue el afo de “Alatriste” y “El Laberinto del Fauno”, dos producciones de
gran calidad que obtuvieron una excelente recaudacion por taquilla y por wventas
internacionales y que, simultGneamente, merecieron el reconocimiento de la critica con
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importantes premios y nominaciones en su palmarés culminadas, en el caso de “El Laberinto de
El Fauno”, con la concesiéon de 3 Oscars en la 79 edicién de estos prestigiosos premios que la
elevaron a ser la quinta pelicula extranjera mas taquillera en la  historia del cine
norteamericano, es decir realmente palabras mayores, el ejercicio 2007 ha sido el afo de “El
Orfanato”, una pelicula coproducida por Telecinco Cinema que ha obtenido un extraordinario
éxito de recaudacién asi como un reconocimiento muy amplio por parte de la critica en lo que se
refiere a sus valores artisticos, es decir el maridaje de calidad y comercialidad que constituye
nuestro sello de identidad en este dmbito.

LA APERTURA INTERNACIONAL

En el ejercicio 2007 Telecinco, conjuntamente con su accionista de referencia Mediaset a través
de Mediacinco Cartera, S.L. y en asociacién accionarial paritaria con dos “private equities” de
reconocido prestigio a través de un Consorcio que resulté vencedor del proceso de venta a
subasta organizado por su propietario Telefénica, adquirié el 75% de la sociedad Endemol NV,
una de las mds importantes companiias de produccion audiovisual a escala mundial por la que
pugnaban y pujaban otros Consorcios en los que se integraban algunas de las companias mas
importantes del sector y también, directa o indirectamente, algunos de nuestros més cercanos
competidores.

Con esta iniciativa, Telecinco pretende desde una légica industrial tener una ventana de acceso
al mundo de los contenidos a escala mundial considerando la presencia operativa internacional
que posee Endemol tanto en formatos televisivos convencionales como digitales, que son
fundamentales para el desarrollo futuro del sector. Ademas, Endemol tiene una presencia activa
en dos de los mercados mas innovadores y dindmicos (Estados Unidos y Reino Unido) lo que
permite calibrar desde una posicién privilegiada las tendencias existentes en el sector y es una
compaiiia con un “know how” probado en el @mbito de la creatividad. Finalmente, Endemol es
una empresa bien gestionada y con unos sélidos fundamentales econémicos por los que cuenta
con grandes posibilidades de crecimiento que justifican a nuestro juicio la inversién realizada en
términos de creacién de valor industrial y econémico en el futuro.

Con posterioridad al cierre del ejercicio, Telecinco ha cerrado un acuerdo de participaciéon
accionarial para su entrada en la cadena norteamericana de habla hispana CaribeVision TV
Network LLC que opera por el momento en la costa este de los Estados Unidos y de la que
pasard a detentar un 29.2% a través de la sociedad Pegaso Television INC. Este proyecto, adn
pequeno en escala puesto que la actividad de CaribeVision TV Network LLC comenzé hace
escasamente seis meses, tiene sin embargo una relevancia estratégica no desdenable por lo que
supone de apuesta por el dindmico segmento de poblacién hispana en los Estados Unidos, de
cuya importancia econémica dan ya fe los datos de facturacion publicitaria y de peso relativo en
el conjunto de la economia de aquel pais, con crecimientos muy superiores a la media. Telecinco
quiere aportar su visibn de negocio y su “know how” del sector para, en asociaciébn con
companieros de viaje empresarial del maximo prestigio y experiencia en este mercado, participar
desde el inicio en lo que parece una posibilidad de negocio televisivo de gran atractivo en
términos de crecimiento y rentabilidad futura.

Con estas dos transacciones de dmbito internacional cuidadosamente seleccionadas y elegidas

Telecinco, sin desdenar el mercado nacional que es y continuard siendo la base fundamental de
su negocio, pretende beneficiarse tanto ella como sus accionistas de las oportunidades de negocio
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existentes mas alla de nuestras fronteras y que pueden contribuir al fortalecimiento de su negocio
en el medio plazo.

LA TELEVISION DIGITAL.

Telecinco completé en 2004 el proceso de total digitalizacion técnica y comenzé a emitir dos
nuevos canales en digital con programacién propia a partir de noviembre de 2005, actividad
que ha continuado durante 2006 y 2007. Estos dos nuevos canales digitales son de naturaleza
complementaria a las emisiones analégicas de Telecinco y tratan de ofrecer, dentro de las
limitaciones de penetracién de la televisién digital terrestre que a dia de hoy son evidentes, una
programacion alternativa a la que ofrece Telecinco.

A la fecha de preparacién de estas Cuentas Anuales Telecinco ha modificado el contenido de sus
dos canales “no simulcast” creando Telecinco Dos, un canal generalista que complementa el
canal principal y que incluye una variedad de informacién, “reality” y deportes, “Factoria de
Ficcién Telecinco”, que utiliza una marca muy reconocida en el medio y que emite series y
formatos de ficcién de la cadena y “CincoShop”, un canal tematico de Teletienda.

LA EVOLUCION CONSTANTE DE LA ACCION

El afio 2007 ha sido un ano complicado para las bolsas mundiales. Los efectos de una coyuntura
incierta, provocadas por las restricciones crediticias, que comenzaron en el mes de agosto y por
problemas surgidos en los mercados de hipotecas de alto riesgo de EEUU, han afectado las
cotizaciones de todas las compaiiias.

Por efecto de esta situacion los méximos de cotizacién de la accién de Telecinco se han registrado
en la primera parte del afio mientras que los minimos se han dado a finales de afo.

El sector de los medios de comunicacién ha sufrido, mas que otros, en el afio 2007. Telecinco, en
particular, sufrié una devaluacién del 18,9% en el afo, lo que supone una capitalizaciéon de
4.318,7 millones de euros al precio de cierre del afo (17,51 euros por titulo), y una revalorizacién
del 72,5% desde la salida a bolsa, en junio de 2004.

En términos de volumen efectivo de negociaciéon, este alcanzé la cifra de 6.601,8 millones de
euros equivalentes a 326,5 millones de titulos.

La cotizacién mas alta del ano se produjo el 23 de abril (23,01 euros por titulo) y la minima (17,51
euros) el 28 de diciembre.

ACCIONES PROPIAS

Durante el ejercicio 2007 y de conformidad por la autorizacién dada por la Junta de Accionistas
a estos efectos, la sociedad procedié a la adquisicion de acciones propias para dar cobertura al
Plan de Opciones Sobre Acciones concedido a Consejeros y Directivos del Grupo y que se
encuentran adn abiertos.
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Al cierre del ejercicio, la sociedad habia adquirido un total de 3.014.813 acciones que cubren la
totalidad de los Planes correspondientes a 2005 y 2007, quedando adin por cubrir una parte del
Plan de 2006.

COBERTURA DE RIE$GOS FINANCIEROS

La sociedad realiza operaciones de cobertura de cambio relativas a aquellas transacciones
(principalmente compras de derechos de produccién ajena) denominadas en moneda
extranjera. Estas operaciones de cobertura tienen como objetivo evitar el impacto en la cuenta
de resultados de las fluctuaciones del tipo de cambio sobre los pasivos pendientes de pago
correspondientes a las transacciones citadas y para ello se realizan compras de divisas por el
importe de dichos pasivos que se contratan a los plazos de pago previstos. Dichas coberturas se
efecttian cuando se contabilizan los derechos en el activo de la Sociedad.

PERSPECTIVAS DE LA EVOLUCION DEL NEGOCIO DE LA $OCIEDAD

La actividad de la sociedad en 2008 se dirigird a profundizar el modelo de negocio de televisién
que ha permitido a Telecinco constituirse en la empresa lider de su sector en el mercado espariol.
En un entorno de fulgurante desarrollo, Telecinco trabajard con voluntad pionera en la
continuacién de la experimentacién y puesta en marcha de contenidos para nuevos medios
como moéviles, Internet o televisién por cable, ADSL y televisiéon en el mévil DVBH.

Por ello, constituird un objetivo estratégico de primer nivel el mantenimiento de esta posicién de
liderazgo en su negocio tradicional, tanto por lo que se refiere a los niveles de audiencia (con
especial énfasis en aquellos “targets” mas atractivos desde el punto de vista publicitario) como en
lo relativo a la optimizacién econémica del espacio publicitario a través de la concesionaria en
exclusiva Publiesparia, S.A.U.

También se continuaré con la ya tradicional y exitosa politica de atencién a los costes que tan
buenos resultados ha reportado, sin que esto suponga en ningdn caso la pérdida de
oportunidades en el desarrollo del negocio hacia nuevos medios. Telecinco buscaré asi mantener,
y en la medida de lo posible incrementar, los mdrgenes de rentabilidad operativa y financiera asi
como la capacidad de generacién de caja ya que todos ellos constituyen unos pardmetros de
medida de la eficiencia financiera y operativa de la sociedad que no tienen parangén en el
sector.

Una de las principales vias de desarrollo se centrard en la emision de Television Digital Terrestre
(TDT) a través de los dos canales Telecinco Dos y FDF y del que ya existia previamente. En este
sentido, la estrategia de la sociedad consiste en la programacién de la mejor oferta de
contenidos, siempre atentos a conseguir el necesario equilibrio entre los costes, los potenciales
espectadores y las posibilidades de explotacién publicitaria.

También se profundizard en la estrategia de produccién que se ha iniciado en 2006 y que
consiste en colaborar activamente mediante acuerdos a medio plazo con las empresas en las que
se ha tomado una participaciéon accionarial no de control, ya que se considera que esta via de
actuacién serd beneficiosa para la cadena puesto que asegura el talento y la capacidad de
produccién de formatos de éxito a precios razonables y en mutuo beneficio tanto para la cadena
como para los productores ejecutivos con los que se asocia bajo esta férmula.
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Finalmente, hemos de considerar la estrategia de Internet, que en el aflo 2007 implicé la toma
de participacion del 100% en la sociedad Conecta 5 Telecinco, S.A.U. que explota en la red los
contenidos de la cadena con lo que se consigue un control y capacidad de gestién total de los
mismos y, por otra parte, la revisién total de la “web” de Telecinco que se ha producido a
principios de 2008 en aras de una mayor cercania e integracién con los contenidos televisivos de
la cadena.

Finalmente, sefialar que las cuestiones relacionadas con | +D, Hechos Posteriores al Cierre y

Utilizacién de Derivados Financieros se encuentran respectivamente en las Secciones XX, XX y XX
de la Memoria.

RESPONSABILIDAD $OCIAL

La creciente importancia que las companias dan a la responsabilidad social cobra en el caso de
Telecinco un apartado importante al tratarse de un medio de comunicacién de masas. Cada vez
son mas las firmas que destinan parte de sus recursos humanos y econémicos a este capitulo.

Entre las diversas iniciativas desarrolladas por Telecinco, destaca “12 meses, 12 causas” porque
aprovecha su mayor potencial: la capacidad una television lider como Telecinco de llegar a un
gran namero de espectadores. “12 meses, 12 causas” es un proyecto de concienciacién social
creado para informar y sensibilizar al pdblico de la cadena acerca de los temas sociales que mas
afectan en la actualidad. Para ello Telecinco produce y emite un spot cada mes durante todos
los dias y en todas las franjas horarias con un mensaje concreto que busca la complicidad y la
implicacion de los espectadores. De esta manera, Telecinco pone a disposicion de la sociedad un
importante fragmento de su fuente de ingresos, que es el limitado espacio publicitario.

Por otro lado, con el fin de alcanzar a un pudblico joven y poder desarrollar cada causa de la
mejor forma posible, “12 meses, 12 causas” también transmite los mensajes a través de los
programas de la cadena, la pagina web www.12mesesi2causas.com y acciones especiales en
medios alternativos que permiten una mayor interactividad con la audiencia.

Como parte de este proyecto se han creado, ademds, los Premios Telecinco 12 meses 12 causas,
que en 2007 han celebrado su cuarta edicién en reconocimiento a la labor de todas aquellas
empresas y personas que mas han contribuido a aportar soluciones de paz, desarrollo y
solidaridad.

En lo que respecta al éambito interno, Telecinco ha apostado claramente en 2007 por el
desarrollo profesional de los trabajadores a través de cursos o planes de formacién, entre otras
iniciativas. En este aspecto vale la pena resaltar que a cierre del ejercicio 2007 Telecinco habia
firmado acuerdos con 43 centros educativos para que alumnos de estas instituciones realicen
prdcticas en la cadena, alcanzéndose la cifra de 325 personas en 2007. Es también resenable el
hecho de que también en 2007 se haya alcanzado la cifra de 32.424 horas de formacién
profesional a empleados de Telecinco.

ESTRUCTURA DEL CAPITAL $OCIAL
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El Capital Social de la Compaiia asciende a 123.320.928,00 Euros y estd representado por
246.641.856 acciones representadas mediante anotaciones en cuenta, de la misma clase y valor
nominal de 0,50 Euros.

Las acciones de la Compaiiia cotizan en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia. El
Cédigo ISIN es ESO152503035.

RESTRICCIONES A LA TRANSMISIBILIDAD DE LAS ACCIONES

No existe ninguna limitacién a la libre transmisibilidad de las acciones, excepto la establecida en
el articulo 21 de la Ley 10/1988, de 3 de mayo, de Television Privada, segin el cual:

1.

Toda persona fisica o juridica que pretenda adquirir, directa o indirectamente, una
participacién significativa en el capital de una sociedad concesionaria debera informar
previaomente de ello al Ministerio de Fomento, indicando el porcentaje de dicha
participacion, los términos y condiciones de la adquisicion y el plazo méaximo en el que
pretenda realizar la operacién. Se entenderd por participacién significativa en una
entidad concesionaria del servicio esencial de television aquella que alcance, de forma
directa o indirecta, al menos el 5 por 100 del capital o de los derechos de voto vinculados a
las acciones de la entidad.

También deberd informar previomente al Ministerio de Fomento, en los términos
sefalados en el apartado 1, quien pretenda incrementar, directa o indirectamente, su
participacién de tal forma que su porcentaje de capital o derechos de voto alcance o
sobrepase alguno de los siguientes porcentaijes: 5, 10, 15, 20, 25, 30, 35, 40 y 45 por 100.

El Ministerio de Fomento dispondra de un plazo méaximo de tres meses, a contar desde la
fecha en que la informacién correspondiente haya tenido entrada en cualquiera de los
registros del Departamento, para notificar la aceptacién o, en su caso, la denegacién de la
adquisicién pretendida. La denegacién podrd fundarse en la falta de transparencia de la
estructura del grupo al que eventualmente pueda pertenecer la entidad adquirente o en
la existencia de vinculaciones entre la persona o entidad que pretenda la adquisicion y
otra entidad concesionaria del servicio esencial de television que puedan entraiar
perturbacién al principio de no concentracién de medios que inspira la presente Ley.

La adquisicidbn deberd consumarse en el plazo méximo de un mes a contar desde que se
produzca la referida aceptacion.

Lo dispuesto en este articulo se entiende sin perjuicio de la aplicacién de las normas sobre
participaciones significativas, contenidas en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores.

Efectuada la adquisicion sujeta al procedimiento de notificacién previa regulado en este
articulo, se comunicard por el adquirente al Ministerio de Fomento que instard su
inscripcion en el Registro Especial de Sociedades Concesionarias. Sera igualmente
obligatoria para que inste su inscripcién registral, la comunicacién por el transmitente al
Ministerio de Fomento, de todo acto de transmision de acciones de la sociedad
concesionaria que determine que aquél minore uno de los porcentajes de participacion
recogidos en el apartado 2 precedente.
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Las comunicaciones de la adquisiciéon y de la transmisién a las que se refiere este apartado,
habran de realizarse en el plazo de un mes desde que se produzcan.

PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS EN EL CAPITAL $OCIAL

A fecha 21 de febrero de 2008, las participaciones significativas, directas e indirectas en la
sociedad son las siguientes:

F. Registro
% Entrada
Denominacion Directo %lIndirecto %Total CNMV
Barclays Global Investors Uk Holdings Ltd 0,000 5,063 5,063 19/06/2007
Berlusconi ,Silvio 0,000 50,135 50,135 27/01/2006
Chase Nominees Ltd. 5,395 0,000 5,395 28/05/2007
Corporacién de Nuevos Medios 13,000 0,000 13,000 30/06/2004
Audiovisuales, S.A.
Fidelity International Limited 0,000 1,076 1,076 05/02/2008
Harris Associates L.P. 5,038 0,000 5,038 02/03/2007
Mediaset Investimenti S.P.A. 50,135 0,000 50,135 27/01/2006
Vocento, S.A. 0,000 13,000 13,000 12/08/2004

RESTRICCIONES EN EL DERECHO DE VOTO

No hay restricciones al derecho de voto. Cada accién da derecho a un voto.

PACTOS PARA SOCIALES

No existen pactos para sociales en vigor.

NORMAS APLICABLES AL NOMBRAMIENTO Y SUSTITUCION DE LO$ MIEMBROS DEL
ORGANO DE ADMINISTRACION Y A LA MODIFICACION DE LO$S ESTATUTOS DE LA
SOCIEDAD

A)  Normas aplicables al nombramiento y sustitucién de los Consejeros.
Articulo 41 de los Estatutos Sociales:

1. Los consejeros serdn nombrados por acuerdo de la Junta general, adoptado con
los requisitos establecidos en el articulo 102 de la Ley de Sociedades Anénimas.
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No obstante lo anterior, queda a salvo la designacién de consejeros mediante el
sistema proporcional al que se refiere el articulo 137 de la Ley de Sociedades
Anédnimas.

Si durante el plazo para el que fueron nombrados los consejeros se produjesen
vacantes, el Consejo podrd designar entre los accionistas las personas que hayan
de ocuparlas hasta que se retna la primera Junta general.

Articulo 54 de los estatutos Sociales:

1.

El consejero ser@ nombrado por un plazo de cinco anos, pudiendo ser reelegido
una o mds veces por periodos de igual duracién. Vencido el plazo, el
nombramiento caducard, una vez se haya celebrado la siguiente Junta general o
haya concluido el término legal para la convocatoria de la Junta general
ordinaria.

El nombramiento de los consejeros designados por cooptacién se entenderd
efectuado y estos ejercerdn su cargo hasta la fecha de reunién de la primera
Junta general, inclusive, sin perjuicio de la facultad de ratificacién que tiene la
Junta general.

Los consejeros independientes podrdn ejercer su cargo por un plazo méximo de
doce (12) aios, no pudiendo ser reeligidos transcurrido dicho plazo, salvo Informe
motivado favorable por parte de la Comisibn de Nombramientos vy
Retribuciones.

Articulo 55.- Cese de los consejeros

1.

Los consejeros cesar@n en su cargo cuando lo decida la Junta general, cuando
notifiquen su renuncia o dimisién a la Sociedad y cuando haya transcurrido el
periodo para el que fueron nombrados. En este Gltimo caso, el cese sera efectivo
el dia en que se redna la primera Junta general.

Los consejeros deber@n poner su cargo a disposicion del Consejo de
Administracién y formalizar, si éste lo considera conveniente, la correspondiente
dimisién en los siguientes casos: (a) cuando alcancen la edad de 70 arios; (b)
cuando cesen en los puestos ejecutivos a los que estuviere asociado su
nombramiento como consejero; (c) cuando se vean incursos en alguno de los
supuestos de incompatibilidad o prohibicién aplicables; (d) cuando resulten
gravemente amonestados por la Comision de Nombramientos y Retribuciones
por haber infringido sus obligaciones como consejeros; y (e) cuando su
permanencia en el Consejo pueda poner en riesgo los intereses de la Sociedad o
afectar negativamente al crédito y reputacién de la misma o cuando
desaparezcan las razones por las que fueron nombrados (por ejemplo cuando un
consejero dominical se deshace de su participacién en la compaiiia).

Cuando un consejero cese voluntariamente en su cargo antes de finalizado el
mandato deberd remitir a todos los miembros del Consejo de Administracién una
carta en las que explique las razones de su cese. Asimismo, la Sociedad debera
comunicar dicho cese a la Comision Nacional del Mercado de Valores como hecho
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relevante y explicar los motivos del cese en el Informe Anual sobre Gobierno
Corporativo.

B) Normas aplicables a la modificacién de los estatutos de la Sociedad.
Articulo 34.- Adopcién de acuerdos.

1. La Junta general, ordinaria o extraordinaria, adoptard sus acuerdos con las
mayorias exigidas por la Ley de Sociedades Anénimas. Cada accién con derecho
a voto presente o representada en la Junta general dard derecho a un voto.

2. La mayoria necesaria para aprobar un acuerdo requerird el voto favorable de la
mitad mas uno de las acciones con derecho a voto presentes o representadas en
la Junta general. Quedan a salvo los supuestos en que la Ley o estos Estatutos
Sociales estipulen una mayoria superior.

PODERES DE LO$ MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y, EN
PARTICULAR, LOS RELATIVOS A LA POSIBILIDAD DE EMITIR O RECOMPRAR
ACCIONES

A) Articulo 37 de los Estatutos Sociales.- Facultades de administracion y supervision

1. Salvo en las materias reservadas a la competencia de la Junta general, el Consejo
de Administracion es el méaximo érgano de decision de la Sociedad.

2. El Consejo de Administracion dispone de todas las competencias necesarias para
administrar la Sociedad. No obstante, por regla general confiard la gestion de los
negocios ordinarios de la Sociedad a los érganos delegados y al equipo de
direccidn, y concentrard su actividad en la determinacién de la estrategia general
de la Sociedad y en la funcién general de supervisién. En todo caso, habra de
reservarse para su exclusiva competencia, sin posibilidad de delegacién, las
decisiones relativas a las siguientes materias:

a) Formulacién de las cuentas anuales, del informe de gestion y de la
propuesta de aplicacién del resultado, asi como las cuentas y el informe de
gestion consolidados.

b) Nombramiento de consejeros por cooptacién y elevacién de propuestas a
la Junta General relativas al nombramiento, ratificacién, reeleccién o cese
de consejeros.

(9] Designacion y renovacion de los cargos internos del Consejo de
Administracién y de los miembros de las Comisiones.

d) Fijacién de la retribucién de los miembros del Consejo de Administracién, a
propuesta de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones.
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e)
)]

9)

h)

)

R)

s)

t)
u)

v)

Pago de dividendos a cuenta.

Pronunciamiento sobre toda oferta publica de adquisicién que se formule
sobre valores emitidos por la Sociedad.

Aprobacién y modificacién del Reglamento del Consejo de Administracion
que regule su organizacién y funcionamiento internos.

Formulacién del Informe Anual de Gobierno Corporativo.

Ejercicio de las potestades delegadas por la Junta general cuando no esté
prevista la facultad de sustitucién y ejercer cualesquiera funciones que la
Junta General le haya encomendado.

Celebracion de cualquier contrato o establecimiento de cualquier relacion
juridica entre la Sociedad y un accionista (o sociedad perteneciente al
mismo grupo del accionista) que posea una participacion superior al cinco
por ciento, que tenga un importe superior a 13.000.000 de euros.
Celebracion de cualquier contrato o establecimiento de cualquier relacion
juridica entre la Sociedad y un tercero cuyo wvalor sea superior a
80.000.000 de euros.

Aprobacion de los presupuestos anuales y, en su caso, del plan estratégico.
Supervision de la politica de inversiones y financiacién.

Supervision de la estructura societaria del Grupo Telecinco.

Aprobacion de la politica de Gobierno Corporativo.

Supervision de la politica de Responsabilidad Social Corporativa.
Aprobacion de la politica retributiva de los Consejeros Ejecutivos por sus
funciones ejecutivas y principales condiciones que deben respetar sus
contratos.

Evaluacién del desempeiio de los Consejeros Ejecutivos de la Sociedad.
Seguimiento, previo informe de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento,
de la politica de control y gestion de riesgos, asi como de los sistemas
internos de informacién y control.

Aprobacién de la politica de autocartera de la Sociedad.

Ser informado sobre el cese y nombramiento de los altos directivos, asi
como de sus condiciones de contratacion.

Aprobacién, a propuesta de la Comision de Auditoria y Cumplimiento, de
la informacién financiera que debe publicar la sociedad periédicamente.
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w)  Aprobacién de la creacién o adquisicién de participaciones en entidades de
propédsito especial o domiciliadas en paises o territorios que tengan la
consideracién de paraisos fiscales, asi como cualquier transaccién u
operaciéon de naturaleza andloga que, por su complejidad, pudiera
menoscabar la transparencia del Grupo.

x) Autorizacion, previo informe favorable de la Comisién de Auditoria y
Cumplimiento, de las operaciones vinculadas que Telecinco realice con los
consejeros o con personas vinculadas a ellos o a accionistas significativos,
exceptuando aquellas que cumplan con las siguientes condiciones: (i) se
apliquen en masa a un grupo de clientes y se apliquen en virtud de
condiciones estandarizadas, (i) se realicen a precios establecidos con
cardcter general por el proveedor del servicio o en condiciones de mercado,
(i) que su cuantia no supere el 1% de los ingresos anuales de Telecinco. Los
consejeros afectados por las operaciones vinculadas que por sus
caracteristicas se sometan a votacién del Consejo de Administracién no
asistirdn a la reunién no pudiendo ejercer ni delegar su derecho de voto.

) Cualquier otro asunto que el Reglamento del Consejo de Administracion
reserve al conocimiento del érgano en pleno.

B) Reglamento interno de conducta (RIC) de Gestevisién Telecinco, S.A. y su grupo de
sociedades en su actuaciéon en los mercados de valores

NORMAS$ EN RELACION CON LAS OPERACIONES DE AUTOCARTERA

A)  Delimitacién de las operaciones de autocartera sometidas al RIC
Se entendera por operaciones de autocartera las que se realicen sobre acciones emitidas
por entidades del Grupo Telecinco e instrumentos derivados cuyo subyacente sean dichas
acciones.

Las operaciones podrdan realizarse:

1. Directamente por la Sociedad u otras entidades del Grupo Telecinco.
2. Indirectamente, a través de terceros con mandato expreso o tdcito.
3. Por terceros que, sin haber recibido mandato, actden con los mismos objetivos.

B) Politica en materia de autocartera
Dentro del Gmbito de la autorizacién concedida por la Junta General, corresponde al
Consejo de Administracién de la Sociedad la determinacién de planes especificos de
adquisicion o enajenacion de acciones propias.

C)  Principios generales de actuacién en las operaciones de autocartera

La gestion de la autocartera se ajustard a los siguientes principios de actuacion:
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Cumplimiento de la normativa

Todas las Personas Afectadas tienen la obligacién de conocer y cumplir la
normativa y procedimientos internos que resulten aplicables.

Finalidad

Las operaciones de autocartera tendrén por finalidad primordial facilitar a los
inversores unos volimenes adecuados de liquidez y profundidad de los valores y
minimizar los posibles desequilibrios temporales que pueda haber entre oferta y
demanda en el mercado. En ningdn caso las operaciones responderdn a un
propésito de intervencién en el libre proceso de formacién de precios.

Transparencia

Se velard por la transparencia en las relaciones con los supervisores y los
organismos rectores de los mercados en relacién con las operaciones de
autocartera.

No uso de Informacién Privilegiada

No podran redlizarse, bajo ningdin concepto, las operaciones de autocartera por
personas que hayan tenido acceso a Informacién Privilegiada sobre los Valores e
Instrumentos Afectados.

Neutralidad en la formacién del precio

La actuacion debe ser neutral y, en ningdin caso, se pueden mantener posiciones
dominantes en el mercado.

Intermediario

Las compaiiias integradas en el Grupo Telecinco canalizardn todas sus
operaciones sobre acciones de la Sociedad a través de un ndmero limitado de
miembros del mercado. Antes del inicio de cualquier negociacién, la Sociedad
comunicard a la CNMV, con el caracter de informacién confidencial, el miembro
designado, informando con igual cardcter toda sustitucién del mismo. Si se
firmase un contrato regulador de la operativa con autocartera con algin
miembro del mercado, se remitird confidencialmente una copia del mismo la
CNMV y a las Sociedades Rectoras.

Contraparte

Las companias integradas en el Grupo Telecinco se abstendrdn de realizar
operaciones de compra y venta de acciones de la Sociedad en las que la
contraparte sea alguna de las siguientes personas o entidades: (a) sociedades del
Grupo Telecinco, (b) sus consejeros, () sus accionistas significativos o (d) personas
interpuestas de cualquiera de las anteriores. Igualmente, las sociedades
integradas en el Grupo Telecinco no mantendrén simultdneamente 6rdenes de
compra y de venta sobre acciones de la Sociedad.
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8. Limitacién

Durante los procesos de ofertas pablicas de venta o de ofertas piblicas de
adquisiciobn sobre las acciones de la Sociedad, procesos de fusibn u otras
operaciones corporativas similares, no se llevaran a cabo transacciones sobre las
mismas, salvo que lo contrario se prevea expresamente en el folleto de la
operacién de que se trate. Asimismo, la Sociedad se abstendrd de efectuar
operaciones de autocartera durante los periodos cerrados a que se refiere el
articulo 4.3.4 del presente RIC.

9. Modificacién

En caso de urgente necesidad para la debida proteccion de los intereses del
Grupo Telecinco y sus accionistas, el Consejero Delegado o la DCN podran
acordar temporalmente una modificacién o la suspensién de la aplicacién de las
normas anteriores, de lo que deberén informar al Consejo de Administracién y a
la CNMV.

D) Planes de opciones

Sin perjuicio de lo anterior, las reglas contenidas en los articulos 9.1 a 9.3 del presente
Cédigo no serdn de aplicacion respecto de las operaciones de adquisicion de acciones
propias de la Sociedad para su posterior transmisién a los beneficiarios de planes de
opciones sobre las acciones de la Sociedad (“Stock Option Plans”) aprobados por el
Consejo de Administracién, ni a las demds operaciones sobre acciones propias que efectiie
la Sociedad en el marco de un programa de recompra de acciones. Tales operaciones se
realizaran atendiendo a las particulares caracteristicas de este tipo de operaciones, en la
forma y con las peculiaridades establecidas por el Consejo de Administracién al aprobar
dichos planes, que observardn las condiciones contenidas en las disposiciones de desarrollo
de lo previsto en el articulo 81.4 de la LMV.

E) Designacion y funciones del Departamento encargado de la gestién de la autocartera

Se designa al Departamento de Direccion General de Gestion como encargado de la
gestion de la autocartera.

1. Compromiso especial de confidencialidad
Las personas que formen parte del Departamento de Direccion General de
Gestion deberan asumir un compromiso especial de confidencialidad en relacién
con la estrategia y operaciones sobre autocartera.

2. Funciones

El Departamento estard encargado de:
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Q) Gestionar la autocartera segdn los principios generales establecidos en el
presente RIC y aquéllos que determinen los érganos de gobierno del Grupo
Telecinco.

b) Vigilar la evolucién de los valores del Grupo Telecinco, debiendo informar a
la DCN de cualquier variacién significativa en la cotizacién que, en
términos razonables, no pueda ser atribuida a los movimientos del
mercado.

<) Mantener un archivo de todas las operaciones ordenadas y realizadas para
las operaciones de autocartera a disposicion de la DCN y del Consejo de
Administracién o personas que éste designe.

d) Establecer las relaciones con las entidades supervisoras que sean necesarias
para el adecuado desarrollo de lo establecido en este RIC.

e) Elaborar un informe trimestral o, siempre que sea requerido para ello,
sobre las actividades del departamento.

f Informar a la DCN de cualquier incidencia significativa que se produzca en

la gestion de la autocartera.

ACUERDOS$ SIGNIFICATIVOS OUE DEPENDAN DEL CAMBO DE CONTROL DE LA
SOCIEDAD

Ninguno.

ACUERDOS DE LA $OCIEDAD CON $U$ CARGOS DE ADMINISTRACION Y DIRECCION
OUE PREVEAN INDEMNIZACIONES ESPECIALES

Cargo Clausula, Garantia o Blindaje

Extincién del contrato a instancia de la empresa (salvo despido procedente):
(sustituyendo la indemnizacion legal que corresponda, salvo que ésta sea superior)

ggﬁg_‘; Rescision 24/04/02 a 31/12/07: 24 meses salario

Rescision 2008 a 2011: 18 meses salario

Rescision siguientes afios: 12 meses de salario

Régimen indemnizatorio:
Director a) Extincién por baja voluntaria: devengo por afio: salario fijo afio+bonus ano/13,5, siendo la
General compensacion total la suma de los afos de trabajo.

b) Despido procedente o improcedente: indemnizacién legal + indemnizacién punto a)

Extincién del contrato por causa imputable a la empresa 6 bien suspensién, modificacién o
limitacién por parte de la empresa de sus funciones, percibird la mayor indemnizacién de las
Director siguientes opciones:

General A) Indemnizacién que parte de 1.020.000 Euros, decreciendo mensualmente en 34.000 Euros,
durante los 30 meses siguientes a la firma (30/01/2006) hasta quedar a cero.

B) Indemnizacién igual a 12 meses de salario vigente.
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Gestevision Telecinco, $.A. y Sociedades Dependientes

Informe de gestién del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007
(Expresado en miles de euros)

Extincién del contrato a instancia de la empresa (salvo despido declarado procedente):

- Afos de servicio del periodo comprendido entre el 22/01/01 y el 31/12/04: 7 dias de salario por

arfo con el limite de 6 mensualidades, 6 de 20 dias de salario con el limite de doce

mensualidades, dependiendo de la causa de rescision.

- Ahos de servicio desde el 01/12/05: 45 dias de salario por afio con el limite de 12 mensualidades.
La base salarial para el cdlculo estaré constituida por el salario fijo més salario variable

(con un minimo de 30.000 Euros por este concepto).

Director
General

Madrid, 27 de febrero de 2008

D. Alejandro Echevarria Busquet D. Giuseppe Tringali D. Paolo Vasile D. Giuliano Adreani
D. José Ramén Alvarez Rendueles D. José M? Bergareche Busquet D. Pier Silvio Berlusconi D. Fedele Confalonieri
D. Angel Durandez Adeva D. Marco Giordani D. Miguel Iraburu Elizondo D. Alfredo Messina

D. Borja de Prado Eulate
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