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A los Accionistas de
Gestevision Telecinco, S.A.;

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Gestevision Telecinco, S.A. que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2006, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacidn es responsabilidad de los administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruesbas selectivas, de la evidencia justificativa de las

cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademds
de las cifras del ejercicio 2006, las comespondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2006, Con fecha 2 de marzo de 2006 emitimos nuestro

informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2005 en el que expresamos una opinidn
favorable.

3. De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad como dominante de un grupo de sociedades estd
obligada a formular separadamente cuentas anuales consolidadas, preparadas de acuerdo con normas
internacionales de informacién financiera adoptadas por la Unidn Europea (NIIF-UE), sobre las que hemos
emitido nuestro informe de auditorfa con fecha 2 de marzo de 2006 sin salvedades. De acuerdo con el
contenido de dichas cuentas anuales consolidadas preparadas conforme a NIIF-UE, el patrimonio neto
consolidado asciende a 598.975 miles de euros, el resultado consolidado del ejercicio asciende a 314.249
miles de euros y el volumen total de activos y del importe neto de la cifra de negocios ascienden a 931.552
y 979.009 miles de euros, respectivamente.

4.  En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Gestevisidn Telecinco, 8.A. al
31 de diciembre de 2006 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para
su interpretacidn y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior.

5. El informe de gestibn adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2006. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacitn del informe de gestion con el alcance mencionado en este

mismo parrafo ¥ no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.
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GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Cuentas Anusles, Informe de Gestidn e Informe de
Auditoria del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2008



GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Balance de situacién al 31 diciembre de 2006 y 2005

(Expresado en miles de Euros)
Activo MM 22006 322005 Pasivo 3MM22008 31122005
Gastos de Establecimiento 14 G0 Fendos Proplos (Mota 12)
Gastos de ampliacion de capital 14 [ilu} Capital Suscrita 123.321 12331
Prima armisian ar.023 7023
Reserva Legal 24,664 24,664
Reserva para acciones propias 25,838 26.547
Inmovillzado Otras Reservas TE.924 54.4390
Pésdidas v Ganancias AB.710 312.088
Inmavilizaciones Inmaleriales (Mota 5) 162,628 184,267
Coste 1,058,206 1.0023.942 Tatal GOE. 480 570082
Amaorlizackn acumulada (895.577) {B30.675)
Inmowilizacionas Materizles (Nota &) : 52 851 53 988 Pravisiones para Riesgos y Gastas (Mofa 13) G7.043 53.328
Costa 150.352 146,746
Amortizacion acumulada (97,501} {92 858) Acreedares a Largo Plazo
Inmowilizaciones Financieras (Mota 7) 85,597 77.993 Fianzas recibidas a largo plazo [i] [i]
Oiras deudas (Mota 14) 1,936 3303
Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos de Empresas del Grupo y
Acciones Proplas (Nota 12) 25,838 26,547 Asociadas (Mota 7) 451 616
Total Inmovilizado 326,920 342,755 Total Acreedores a Largo Plazo 2,383 31.925
Activo Circulante Pasive Circulante
Existencias (Nota &) 1,860 1.931 Deudas con Empresas dal Grupo, Asociadas y Relacionadas (Mota 8) 223 664 176 008
Deudores 204,782 187645
Chantes por ventas y prestacidn de servicios 19.921 20.188
Clizntas, Empresas del Grupo, Asociadas y Relacionadas (Moia 9) 171.224 153,643 Acreadores Comarciales 65,046 73.205
Deudores diversos 5 5
Personal ; 162 92
Administraciones Pablicas (Mota 16) 1427 1.401
Impuesto anlicipado a corto plazo (Nota 16) 15.755 16.222 Otras deudas no Comerciales 79234 76160
Provisiones [3.712) {3,006)
[eudas a corto plazo transformahles en subvenciones (Mota 14) a70 T4
Inversiones Financieras Temporalas 1018088 270,452 Administraciones Plblicas (Mota 18) 44029 42 877
Créditos a Empresas del Grupo y Asociadas {Nota 10) 100.545 87.890 Acreedores por adguisicidn de Inmaovilizado 28.710 25.886
Imposiciones y alores a corto plazo (Nata 10) T2.024 191.562 Oiras deudas - 500
Depdsitas y Fianzas constituidos a C.P. g - Remuneraciones pendientes de pago 6625 6180
Tesoreria 321.364 160,023 Pronvisin para Operacionas de Trafico 575 [
Ajustes por perodificacian 0,658 10,636 Ajustes perodificacian . 2,050 252
Total Clrculante T19.556 B20.687 Tatal Circulante 370.569 327.107
Total General 1.046.485 472.442 Total General 1046, 405 GT2.442

Léase con las natas explicativas adjuntas.
Madrid, 28 de febrero de 2007. i
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GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias para los ejercicios terminados el 31 diciembre de 2006 y 2005

{Expresado en miles de Euros)
2006 2005 2006 2005
Gastos Ingresos
Reduccion de productos terminados y an curso - - Importe de la cifra de negocios (Mota 20.1) 805,915 761.978
Wentas 790,563 745,368
Aprovisionamientos 172.872 166329 Prestacion de sernvicios 14.743 14.344
Ofros &09 2.266
Aumento de productos terminados en curso g 1.779
Gastos de personal (Mota 20.5) 51.686 49,057
Sueldos vy salarios 42.918 40.179 Trabajos efectuados por la empresa para el Inmovilizado 13.084 12192
Cargas sociales &.768 8,878
Dotaciones amortizacian 148,080 156.661
ariacién Proviziones Circulanta (Mota 20.6) (184) 537
Otros Gastos Explotacian 124,313 113.432 Otros Ingresos de Explotacion 27130 29,076
Ingresos accesonios 24,944 2772
Subvenciones (19) (8
; Exceso de Provisiones para Riesgos y Gastos 2.205 1,363
Total Gastos Explotacion A97.7GT 486.016 Total Ingresos de Explotacidn £46.228 805.025
Beneficio de Explotacidn 348,461 319.009
Ingresos Financieros
Gastos Financieros Ingresos de Participaciones en Capital 84.377 80.173
Por deudas con terceros y vinculadas 5,722 3.763 Otros Ingresos Financieros 13.228 B8.323
Diferencias negativas de cambio 264 G0 Diferencias positivas de cambio 6o 142
Resultados Financieros Positivos 91.988 B4.815
Beneficio de las actividades ordinarias 440,445 403.824
Variacion Provisiones Inmovilizado 10,400 4,628
Pérdiclas procedentes del Inmovilizado 19 18 Beneficios de operacionas con Acciones Propias 631 G5
Gastos Extraordinarios (Mota 20.7) 9.804 14.248 Beneficios procedentes de |a enajenacidn de Inmovilizado 54 2774
Ingresos Extracrdinarios 4,356 5.809
Resultado antes de Impuestos (Beneficio) 425,267 303.582 Resultados Extraordinarios Megativos 15.182 10.241
Impuasto sobre Sociedades (Mota 17) 106.557 81,405
Resultado del ejercicio (Beneficio) 318.710 312.088
Léase con las notas explicativas adjuntas
Madricl, 28 de febrero de 2007,
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GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006
(Expresado en miles de Euros)

1.

Actividad de la Sociedad

La Sociedad Gestevision Telecinco, 3.A. fue constituida en Madrid el 10 de marzo de
1989 y su domicilio social se encuentra en Carretera de Irin km 11,700 Madrid 28048.
En enero de 2006 la Sociedad comunicé al Registro Mercantil un cambio en la
numeracion y denominacién, notificado por el Departamento de Informéatica del Area
de Gobierno de Urbanismo, Vivienda e Infraestructura de la Gerencia Municipal de
Urbanismo, en virtud del cual la antigua direccién de kilémetro 11,700 de la Carretera

de Irin se corresponde en la actualidad con el nimero 4 de la Carretera de Fuencarral
a Alcobendas.

La Sociedad tiene como objeto social la gestién indirecta del Servicio Pulblico de
Television con arreglo a los términos de la Concesion realizada por el Estado,
mediante Resolucion de 28 de agosto de 1989 de la Secretaria General de
Comunicaciones, y contrato de concesién formalizado en Escritura Publica de fecha 3

de octubre de 1989, asi como todas las operaciones gue sean natural antecedente y
consecuencia de dicha gestion.

Con fecha 10 de marzo de 2000, el Consejo de Ministros adoptd el acuerdo sobre la
renovacidn de la concesién de gestion indirecta del Servicio Plblico de Televisién por
un periodo de diez afios a contar desde el 3 de abril de 2000. La Sociedad ha
realizado todas las inversiones precisas para el inicio de emisiones digitales de
acuerdo con lo previsto en el Real Decreto 2169/1998 de 9 de octubre que aprobd el
Plan Técnico Nacional de la Televisién Digital Terrenal.

Por acuerdo del Consejo de Ministros del 25 de noviembre de 2005, se amplié el
contrato concesional, de forma simultanea que el del resto de concesionarios de
ambito nacional, otorgandosenos tres canales de Television Digital Terrestre (TDT).

La Sociedad tiene una duracién indefinida segln se establece en el articulo 4° de los
Estatutos.

La Sociedad comenzd su cotizacion en Bolsa el dia 24 de junio de 2004, cotizando en

las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, pasando a formar parte del indice
IBEX-35 el 3 de enero de 2005.

Dado las actividades a las que se dedica la Sociedad la misma no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente Memoria de las Cuentas Anuales respecto a la
informacién de cuestiones medioambientales.



GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008
(Expresado en miles de Euros)

2. Bases de presentacion de las Cuentas Anuales

a)

Imagen fiel

Las Cuentas Anusles se han preparado a partir de los registros contables de la
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia
contable con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de la Sociedad.

b) Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas
La Sociedad es dominante de un Grupo de Sociedades de acuerdo con el Real
Decreto 1815/1891 de 20 de diciembre por el que estd obligada a presentar
Cuentas Anuales Consolidadas bajo Normas Internaciones de Contabilidad
aprobadas por la Unién Europea por ser un Grupo que cotiza en Bolsa, por lo
tanto junto a estas Cuentas Individuales se formulan las correspondientes
Cuentas Consolidadas. El patrimonio y resultado consolidado ascienden a 31
de diciembre de 2006 a 598.451 y 314.249 miles de Euros respectivamente.

c) Comparacién de la informacidn
A efectos comparativos se incluyen, junto a los importes del ejercicio 2008, las
cifras del ejercicio 2005 en el Balance de Situacion, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias y el Cuadro de Financiacion de la Sociedad.

3. Propuesta de distribucion de resultados

a) Se somete a la aprobacion de la Junta General de Accionistas la siguiente
distribucién de resultados:
Bases de reparto Importe
Pérdidas y Ganancias 318,710
Distribucidn
Reservas voluntarias 4461
Dividendos 314,249
Total 318.710

4, Normas de valoracion

Los criterios contables mas significativos aplicados en la formulacién de las Cuentas
Anuales son los que se describen a continuacion:

a)

Gastos de Establecimiento

Los gastos de establecimiento se valoran por el precio de adquisicién o coste

de produccién de los bienes y servicios que los constituyen y se amortizan
linealmente en un periodo de cinco afios.



GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006
(Expresado en miles de Euros)

b) Inmovilizado Inmaterial

. Aplicaciones Informaticas

Se incluyen bajo este concepto los importes satisfechos por el acceso a
la propiedad o por el derecho a uso de programas informaticos y los
elaborados por la propia empresa, Unicamente en los casos en gue se
prevea que su utilizacion abarcard varios ejercicios. Los gastos de
mantenimiento de estas aplicaciones informaticas se imputan
directamente como gasto del ejercicio en que se producen.

Se amortizan en el plazo de cuatro afios desde el comienzo de su uso.

- Derechos de Propiedad Audiovisual de Produccién Ajena

Se registran a su precio de adquisicion. Si su adquisicion se realiza por
paquetes cerrados en los que no se detalla el valor individual de cada
producto, la asignacién de valores individuales se calcula a partir de
una ponderacién equivalente al coste de adquisicion de productos de
similar tipo y categoria si la compra se hiciese individualmente.

Si en contrato se detalla el valor individual de cada uno de los

productos/titulos, es éste directamente el que se asigna como valor del
activo.

El derecho se registra en el momento en el que esta disponible para su
emisién segln contrato. En el caso de tratarse de varios derechos

asociados a un mismo contrato cuya disponibilidad se produzca en un
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GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006
(Expresado en miles de Euros)

En caso de venta de un pase a terceros, el valor del pase calculado
segln los porcentajes arriba indicados se amortiza en funcion de la
capacidad de distribucion territorial de sefial de la television
compradora, reconociéndose un coste de ventas en funcion de los
ingresos generados en el territorio de venta del pase y practicandose
ajustes al valor no vendido del pase de que se trate.

Se practican amortizaciones adicionales de manera especifica para
cada producto o derecho cuando, en funcion de las audiencias de los
primeros pases o de la programacion de antena, se determina que el
valor neto contable no se corresponde con el valor real estimado.

- Derechos de Producciones Propias de Producto Seriado

Recoge aquellas producciones en las gue la Sociedad, a partir de la
propiedad de las mismas, podra proceder a su comercializacion
posterior.

El valor de las mismas incluye los costes incurridos bien directamente
por la Sociedad y recogidos en la linea trabajos realizados para su
Inmovilizado, bien en importes facturados por terceros.

El valor residual, estimado en un 2% del coste total, se amortiza
linealmente en un periodo de 3 afios desde la disponibilidad de las
producciones, salvo en el caso de venta de estos derechos a terceros
durante el periodo de amortizacién, en cuyo caso se aplica el valor
residual a los ingresos por dicha venta.

En cuanto a la amortizacion, se realiza en funcion de los pases emitidos
segln el siguiente criterio:

» Produccion seriada de duracién inferior a 60 minutos y/o
emision diaria.

Primer pase: 100 % del valor amortizable.

* Produccion seriada de duracién igual o superior a 60 minutos
y/o emisidn semanal.

Primer pase: 90 % del valor amaortizable.
Segundo pase: 10 % del valor amortizable.

Adicionalmente se practican amortizaciones totales de los valores
remanentes en el activo correspondientes a derechos de emisién cuya
antigliedad sea superior a 3 afios desde la fecha de grabacidn de los
citados activos.

Se practican amortizaciones adicionales de manera especifica para
cada producto o derecho, cuando en funcién de las audiencias de los
primeros pases o de la programacion de antena, se determina que &l
valor neto contable no se corresponde con el valor real estimado.
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GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006
(Expresado en miles de Euros)

- Derechos de Distribucion

Recoge los derechos adquiridos por la Sociedad para su explotacion en
todas las ventanas en territorio espafiol.

El coste del derecho es el que se estipula en contrato. La amortizacién
de estos derechos se lleva a cabo en funcidn de los ingresos obtenidos
en cada una de las ventanas en las que se explota el derecho, asi como
sobre la base de una estimacion de los ingresos futuros en cada una de
las ventanas.

En el momento en el que se inicia el derecho o la emisién en “free” éste
se reclasifica a la cuenta de derechos de propiedad audiovisual.

En la ventana del “free” la amorizacién de estos derechos es
consistente con la establecida para los derechos de propiedad

audiovisual seglin lo explicado en el epigrafe correspondiente de estas
notas.

- Derechos de Coproducciones

Recoge los derechos adquiridos por la Sociedad en régimen de
coproduccidn para su explotacién en todas las ventanas.

El coste del derecho es el que se estipula en contrato. La amortizacion
de estos derechos se lleva a cabo en funcion de los ingresos obtenidos
en cada una de las ventanas en las que se explota el derecho, asi como
sobre la base de una estimacion de los ingresos en cada una de las
ventanas.

En el momento en el que se inicia el derecho o la emision en “free,” éste
se reclasifica a la cuenta de derechos de propiedad audiovisual.

En la wventana del “free”, la amortizacidén de estos derechos es
consistente con la establecida para los derechos de propiedad

audiovisual segln lo explicado en el epigrafe correspondiente de estas
notas.

- Masters y Doblajes

Corresponde respectivamente a los materiales soporte de los derechos
audiovisuales y al coste de los trabajos de doblaje que hubieran de
llevarse a cabo sobre las versiones originales.

Se valoran a su coste de adquisicion vy se amortizan en la misma
proporcidn que los derechos audiovisuales a los que estan asociados.



GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2006
(Expresado en miles de Euros)

c)

d)

Inmovilizado Material

Los bienes comprendidos en el Inmovilizado Material se encuentran valorados
a su precio de adquisicidn, el cual incluye los gastos adicionales que se
producen hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del bien. Mo se
incluyen gastos financieros.

Las reparaciones que no presentan una ampliacién de la vida Gtil y los gastos

de mantenimiento son cargados directamente a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

La amortizacién del Inmovilizado Material se calcula sistematicamente por el
método lineal en funcion de la vida Util de los respectivos bienes y atendiendo a
la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute.

Los coeficientes de amortizacién utilizados en el calculo de la depreciacion

experimentada por los elementos que componen el Inmovilizado Material son
los siguientes:

Coeficients
Construccionss 4%
Maquinaria técnica TV 20%
Instalacionas 10-35 %
Uiillaje 20 %
Material autarmaovil 14 %
Mabiliaria 10 %
Equipos proceso informacion 25 %
Material inventariable diverso 20 5%

Se registra una provision para el Inmovilizado cuando se estima que nova a
ser posible la recuperacién del coste a través del uso del mismo.

Valores Maobiliarios

Los Valores Mobiliarios comprendidos en Inmovilizaciones Financieras e
Inversiones Financieras Temporales se encuentran valorados a su precio de
adguisicidon. Cuando el precio de mercado es inferior al de coste se dotan las
provisiones necesarias para gue prevalezca el menor de los dos valores.

Para las participaciones en el capital de sociedades no admitidas a cotizacién y
Empresas del Grupo y Asociadas se considera como precio de mercado el
valor tedrico contable corregido por las plusvalias tacitas existentes en el
momento de la adquisicion y que subsisten a la fecha de cierre.

Créditos y Deudas no comerciales

Las Deudas no Comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por
su valor de reembolso. La diferencia respecto a la cantidad recibida se
amortiza anualmente siguiendo un criterio financiero. Las cuentas de crédito se
muestran por el importe dispuesto. Los acreedores por adquisicion del
Inmovilizado corresponden a los importes pendientes de pago a los
proveedaores de derechos audiovisuales registrado en el activo del Balance.

6



-

GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006
(Expresado en miles de Euros)

f)

a)

Acciones Propias

Las acciones propias adquiridas se valoran a su precio de adquisicidn
(constituido por el importe total satisfecho en la adquisicion mas los gastos
inherentes a la operacidn) o a su valor de mercado, si este fuera menor.

Se ha dotado la correspondiente reserva abligatoria indisponible por el importe
de las Acciones Propias en el Balance al cierre del gjercicio.

Existencias

En los programas de produccion propia el coste de produccion se determina
considerando todos los costes imputables al producto en los gque incurre la
Sociedad. Asimismo se incluyen los anticipos pagados por programas.

Se cargan en la cuenta de resultados en el momento de su emisidn.
Deudores y Acreedores por Operaciones de Trafico

Los Débitos y Créditos originados por las operaciones de trafico de la empresa,
tanto deudores como acreedores, a corto o largo plazo, se registran por su
valor nominal, detando una provisién por insolvencias con caracter especifico
en funcién de la situacion de cada cliente.

Diferencias de cambio en moneda extranjera

En funcién de las operaciones a que haga referencia y sus saldos asociados,
se siguen las siguientes normas:

1. Inmovilizado Material e Inmaterial

La conversion a moneda nacional se realiza aplicando al precio de
adquisicion el tipo de cambio vigente en la fecha de la incorporacion de
los bienes al patrimonio de la Sociedad.

2. Créditos y Débitos

La conversion de los Créditos y Débitos en moneda extranjera a
moneda nacional se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el
momento de cada operacion. Al cierre del ejercicio se valoran al tipo de
cambio vigente en dicho momento si no estan cubiertos, imputandose
las diferencias negativas directamente a resultados del ejercicio, y las
positivas se recogen como ingresos a distribuir en varios ejercicios,

excepto aquellos saldos cubiertos con operaciones fuera de Balance
(ver Nota 11).
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3. Tesoreria

La conversion de los saldos existentes en moneda extranjera se realiza
aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de incorporacién al
Balance. Al cierre del gjercicio se valoran al tipo de cambio de cierre,

imputandose las diferencias positivas o negativas al resultado del
gjercicio.

Provisiones para Riesgos y Gastos

En las mismas se recoge la mejor estimacion de las obligaciones de cualquier
naturaleza frente a terceros en las que pudiera incurrir la Sociedad por hechos
extraordinarios o distintos de |la actividad normal de la empresa.

Se dotan al conocer los riesgos de acuerdo con la mejor estimacion disponible
a la fecha, actualizdndose al cierre de cada ejercicio en funcién de la

informacidn disponible. Se revierten o aplican, respectivamente, al desaparecer
o materializarse los mismos.

Impuesto sobre Sociedades

Desde 1999 la Sociedad presenta el Impuesto sobre Sociedades en base
consolidada con dos de sus Sociedades filiales: Grupo Editorial Tele 5, S.A.U.
y Estudios Picasso Fabrica de Ficcidn, S.A.U. En el afio 2000 se incorporaron
Agencia de Televisién Latinoamericana de Servicios y Noticias Espafia, S.A.U.,
Agencia de Televisién Latinoamericana de Servicios y Noticias Andalucia S.A.
y Agencia de Television Latinoamericana de Servicios y Noticias Levante S.A.
En el afio 2001 se incorpord Digitel 5 Media, S.A.U.

En el afio 2002 se incorporaron Agencia de Television Latinoamericana de
Servicios y Noticias Galicia, S.A. y Agencia de Televisidn Latinoamericana de
Servicios y Noticias Catalufia, S.A.U.

En el afio 2004 se incorpord Micartera Media, S.A.U.

En el afio 2004 y como consecuencia de la fusion por absorcion, Agencia de
Televisién Latinoamericana de Servicios y Noticias Andalucia S.A., Agencia de
Televisién Latinoamericana de Servicios y Noticias Levante S.A. y Agencia de
Televisién Latinoamericana de Servicios y Noticias Galicia, S.A. se extinguen y
son absorbidas por Agencia de Television Latinoamericana de Servicios y
Noticias Catalufia, S.AU. que a partr de ese momento cambia su
denominacion por Atlas Media, S.A.U.

En el afio 2005 se incorporan Publiesparia, S.A.U., Publimedia Gestion, S.A.U.
y Advanced Media, S.A.U.

En el afio 2006 queda excluida Digitel 5 Media, S.A.U. , ya que con fecha julio
de 2006 se acordd su disolucion y liquidacion.

El gasto contable por Impuesto sobre Sociedades se calcula aplicando el tipo
impositivo de éste sobre el resultado contable ajustado en las diferencias
permanentes generadas durante el ejercicio, incluidas las derivadas del
proceso de consolidacion y minorandolo en las deducciones en cuota que le
fueran aplicables, incluidas las derivadas del proceso de consolidacion.
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Las diferencias temporarias del impuesto se recogen como impuestos diferidos
por las disminuciones a la Base Imponible y como impuestos anticipados por
los aumentos de ésta, siempre que para éstos no existan dudas de su
recuperacion en los préximos gjercicios.

El célculo y la liquidacién del Impuesto sobre Sociedades consolidado genera
un crédito o una deuda con las compafilas del Grupo.

Contabilizacion de Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se registran sin incluir los importes correspondientes a
los impuestos que gravan estas operaciones, con excepcién de los que
fiscalmente no sean deducibles, que se afiadirian a los segundos. Su
imputacién se hace en funcién de la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan y con independencia del momento en que se produzca la
corriente maonetaria o financiera derivada de ellos.

Inmovilizaciones Inmateriales

Los importes y variaciones experimentadas por las partidas que componen el
inmovilizado inmaterial, son los siguientes:

Saldo Saldo

Inmovilizado 31.12.05 Altas Bajas  Traspasos 31.12.06
Marcas y nombres comerciales 13.072 B - - 13.072
Derachos propiedad audiovisual 385.647 48124  (93.330) 13.260 351.701
Masters v sdusnas N 2 (7l - 26
Doblgjes v otros trabajos 6,926 318 (T5T) - 6487
Derechos de coproduccian 6,452 100 - 150 6.712
Produccionss de ficcion 561.552 66,343 - 5.450 634,385
Derechos de distribucion 11.380 - - - 11.368
Otros trabajos euxiliares (distribucion) 536 3 - - 538
Gastos de puesta en marcha 61 - - - 61
Anticipos derechos propiedad audiovisual 21.120 £8.156 {14) {13.010) 16.252
Anticipos serigs de ficcién 3.825 6.147 - (5.480) 3.482
Anticipos derechos distribucian 2782 151 - = 2,833
Anticipos Dehos. Copraducciones . 400 = (400) >
Aplicacionss informéticas en curso 3585 259 - (329) 255
Anticipes inmovilizaciones Inmaterizles 108 57 = (165) -
Aplicaciones informaticas 10,086 896 (619) 568 10.932
Tatal 1023842 128886 (94.727) 5 1.058.206

Saldo Saldo

Amaortizacion acumulada 31.12.05 Dotaclén Bajas  Otros 31.12.06
“Marcas y nombres comerciales 13.072 - = - 13.072
Derechos propiedad audiovisual 236672 65,433 (92 652) 3.313 212.766
Masters y aduanas 24 3 (7l = 20
Deblajes y otros trabajos 5.654 568 (TET) 40 5.505
Derechos de coproduccion 6.121 117 N - 6.238
Producciones de ficcion 541,840 75.261 - - 617.201
Derechos de distribucidn £.153 47 - - 9,200
Otros trabajos auxiliares (distribucidn) 468 2 = = 470
Gastos puesta en marcha 54 - = - 54
Aplicaciones informéticas 8.276 607 (618) - 9.265
Total amortizacionss B22.434  142.038 (84.034) 3,353 8ra. T o
Provisiones 17.241 14177 (5.218) (3.4186) 21.788
Total 830675 156215  (100.250) {63) BO5 577
Valor neto contable 184.267 162.629
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Las provisiones existentes al cierre corresponden al valor neto contable de aquellos
derechos gque, aun teniendo una fecha de vencimiento posterior al 31 de diciembre de

2008, no entran en los planes de emisién futuros de la cadena a la fecha de
formulacion de estas Cuentas Anuales.

Del total del importe registrado en el epigrafe de derechos audiovisuales, clasificado
como activo no corriente en el balance a 31 de diciembre de 20086, la Sociedad estima
que aproximadamente entre el 40 y el 50% de los mismos se consumiran en los doce
meses siguientes al cierre del ejercicio 2008. Este porcentaje representa la mejor

estimacidn disponible en este momento en funcién del presupuesto de programacion
para el afio 2007,

Al cierre del periodo existen compromisos firmes de compra de Derechos de
Propiedad Audiovisual, con inicio a partir del 1 de enero de 2007 por un total de
103.922 miles de Délares USA (USD), y 88.749 miles de Euros (EUR).

De dichos compromisos firmes de compra de Derechos de Propiedad Audiovisual se
han desembolsado anticipos que a 31 de diciembre de 2006 ascienden al total de
12.890 miles de Dolares USA (USD) y 5.950 miles de Euros.

Al cierre del ejercicio existen compromisos firmes de compra de Derechos de

Distribucién, con inicio a partir del 1 de enero de 2007 por un total de 1.578 miles de
Délares USA (USD).

De dichos compromisos firmes de compra de Derechos de Distribucion se han

desembolsado anticipos que, a 31 de diciembre de 2006 ascienden al total de 1.578
miles de Délares USA (USD).

A 31 de diciembre de 20086, el importe de los bienes totalmente amortizados ha sido el
siguients:

Miles de Euros

Aplicacicnes informaticas 8.235
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6. Inmovilizaciones Materiales

Los importes y variaciones experimentados durante el ejercicio por las partidas que
componen €l Inmovilizado Material son los siguientes:

Saldo Saldo

Inmovilizado 31.12.05 Altas Bajas Traspasos 31.12.06
Termenos 14,781 111 - - 14,882
Construcciones 28.584 2 - - 28.586

Maquinaria técnica, instalaciones y

utillzje 82.704 2.022 (2.588) 1.277 83.405
Maobiliario y enseres 4193 a0 [21) - 4 267
Equipos proceso informacion 13.597 1.078 (1.218) 200 13.657
Otro Inmovilizado 1.181 4 {127) - 1.058
Inmovilizado en curso 1.701 4,287 {12} {1.482) 4 487
Total 146.746 7.594 (3.983) {5) 150.352

Saldo Saldo

Amortizacion acumulada 3.12.08 Dotacidn Bajas Traspasos 31.12.06
Construccionss 12,571 1.153 - - 13724

Magquinaria técnica, instalacionss y

utillgje 64,873 6.034 {2.592) - 68.315
Mobiliario y enseres 2.339 334 {18) - 2658
Equipas proceso infarmacion 12.014 1.028 (1.213) 2 11.822
Otro Inmovilizado 1.081 40 {126) - 975
Total 92,858 8.588 (3.845) - 87.501
Valor neto contable 33.888 52.851

A 31 de diciembre de 2006 el importe de los bienes totalmente amortizados es &l

siguiente:
Miles de Euros

Equipos proceso informacion 2.410
Magquinaria técnica, instalaciones y utillzje 50.050
Otra Inmovilizado o8
Mohiliario v enserss 1.759

61.317

T Inmovilizaciones Financieras

El importe y las variaciones experimentadas durante el gjercicio por las partidas que
componen &l Inmovilizado Financiero se muestran a continuacién:

Saldo Saldo
31.12.06 Altas Bajas 31.12.06
Participaciones Emp. del Grupo y Asociadas B8.188 11.851 (180} 98853
Creditos 2 Emp. del Grupo y Asociadas 1.764 = {1.764) s
Cartera de valores a largo plazo 677 - - 677
Créditos a largo plazo 242 64 - a0a
Fianzas 166 (28) 138

91.037 12015 (1.972) 101.080

Provisién depreciacion Valores Mabiliarios (13.044) (2.527) 88  (15.483)
(13.044) ~ (2.527) 88~ (15483
MNeto 77.833 9,488 {1.884) 85.597

3
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Las dotaciones a la provisién por depreciacién de Valores Mobiliarios se recogen
dentro de la linea de Variacidn Provisiones Inmovilizado de la Cuenta de Resuitados.
Las altas del epigrafe “Participaciones en Empresas del Grupo y Asociadas” recoge la
adquisicion, en junio de 2008, del 15% de |a sociedad Kulteperalia, S.L. por importe de
1.475 miles de Euros; del 15% de la sociedad Alba Adridtica, S.L. por importe de
9.500 miles de Euros y del 25% de |a sociedad Super Nueve Television, S.A. por 25
miles de Euros. También recoge la ampliacién y reduccién de Capital simultaneas
para compensar pérdidas llevadas a cabo por la Sociedad Premiere Megaplex, S.A.
en fecha octubre de 2008, consistente en la compensaciéon de un crédito con
Gestevision Telecinco, S.A. en un mayor valor de la inversion de esta Ultima en el
patrimonio de Premiere Megaplex, S.A.

Las bajas de este epigrafe son debidas a la disolucidn de la sociedad Digitel 5 Media,
S.A. y a la reduccidn de capital llevada a cabo por la sociedad Canal Factoria de
Ficcidn, S.A. con fecha junio de 20086.

La participacion en Empresas del Grupo, Asociadas y otras significativas a 31 de

diciembre de 2006, se desglosa como sigue:

l P \falor Contable Prima .
Participacion it Desembalso t o Baneficio
o : Participacian {en ; Capital Emisidn gt
Compefila I Directa (%) | o ue Exiroe) Pendients Resarvas | (PErdida)

EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS:
Fubliespafa, S.4.U.
Ctra. de Fuencarral a Alcobendas, 4, 28049 Madrid i BApEE ) 603 e 68.672
Agencia de Televisidn Latinoamericana de

| Berviclos y Moticias Esparia, 5.A.U. 100 1.171 = a0 (1.472) 5 584
Cira. de Fusncarrsl 2 Alcobendas, 4, 28049 Madrid
Premiere Megaplex, 5.A. (*)
Gl Enrique Jardiel Poncelz, 4, 28016 Madrd i s : = : Sad)
Grupo Editorial Tele 5, S.4.U. (%)
Ctra. de Fuencarral a Alcobendas, 4, 25049 Madnid 1 i i 120 i &7
Estudios Picasso Fabrica Fiecidn, 5.4, (*)
Ctra. de Fuencarral & Alcobendas, 4, 28049 Madrid 1 i = 180 B 04
Cinematext Media, 5.A. (*)
Ctra. de Fuencarral a Alcobendas, 4, 28048 Madrid e Ll % L calt 147
Canal Factoria de Ficcién, 8.A. (*)
Ctra. de Fuencamal a Alcobendas, Km, 12,450 40 120 - 300 25 (73
28049 Madrid |
Eurcportal Jumpy Espana, S.A.
G/ Maria Tubau, 3, 28050 Madrid 50 e ] il e st
OTRAS INVERSIONES:
Comeradisa ()
Pize. Marqués Salamanca, 3, 28006 Madrid 0 801 G il B (217)
Kulteperalia, S.L. (%)
Cf Sol sfn Nave 1 15 1475 - 8.177 (1.280) 63
28850 Maralejs de Enmedio (Madrid)
Alba Adriatica, S.L. (%) 15 9.500 - 76 - & |
cf Alcald, n® 126, 28008 Madrid |
Super Nueve Televisidn, S.A. (*) 25 25 - - - =
FPaseo de la Castellana, n® 35-38, 28046 Madrid

100.558 451

(*) Datos no auditados
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Las dos sociedades sobre las que se ha dotado una mayor provisién por depreciacidn
son Premiere Megaplex, S.A. y Europortal Jumpy Espafia, S.A. por importe de 1.645 y
11.430 miles de Euros respectivamente.

Las mencionadas sociedades no cotizan en Bolsa y su objeto social esté relacionado
con la comunicacidn, siendo la mas relevante Publiespafia, 5.A.U., cuyo objeto social
es la explotacion de la publicidad, siendo la empresa que tiene la concesidn en
exclusiva de la publicidad que se emite en Telecinco.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 86 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, se ha notificado a Premiere Megaplex, §.A, Cinematext Media,
S5.A., Canal Factoria de Ficcidn, S.A., Europortal Jumpy Espafa, S.A., Kulteperalia,
S.L., Alba Adridtica, S.L., y 2 Super Nueve Television, S.A. que nuestra participacion
en las mismas es superior al 10%.

En la cuenta de provisidn para responsabilidades se ha dotado una mayor provision
por depreciacion de la Sociedad Europortal Jumpy Espafia, S.A. por 1.208 miles de
Euros.

8. Existencias
El saldo recoge en su totalidad los anticipos a proveedores de programas.
9. Empresas del Grupo, Asociadas y Partes Relacionadas

El saldo con las empresas del Grupo, Asociadas y Relacionadas a 31 de diciembre de
2006 es el siguiente;

DEUDOR ACREEDOR

Publiespafia, 5.A.L. 161.041 163.870
Agencia de Television Latinoamericana de Servicios y Noticias Espafia, 5.A.U. 713 19.425
Grupo Editarial Tele 5, S.A.U. 147 45671
Estudios Picasse Fabrica de Ficcidn, 5.4.U. 2.085 12.359
Fublimedia, 5.A.U 5407 2110
Aprok Imagen, 5.1 - a0
Canal Factoria de Ficcign, S.A 769 -
Micarters Madia, S.A.U. 482 392
Atlas Media, S.A.L. 17 -
Agencia de Televigidn Latinoamericana de Servicios y Noticias Pais Vasco, S.A.U. 5 20
Euraportal Jumpy Ezpafa, S.A 202 244
Publieci Telsvision, S.A. 222 -
Cinematext Madia, S.A =17 210
Fremisre Msgaplex, 5.8 10 -
Preduccienes Mandarina, S.L. 0 4,028
Fundacidn Telecincs 2 -
Hormigas Blancas Praducciones, S.L. - 227
Advanced Media, S.AU. - 42
Otros - 444
Grupe Vacenta ] 15.625
Tatal 171.224 223.664

Incluidos en los saldos acreedores se encuentra la deuda financiera por crédito
dispuesto con Publiespafia, S.A.U., con Grupo Editorial Tele 5, S.A.U. (Ver Nota 15) y

la deuda por efecto impositivo con Estudios Picasso Fabrica de Ficcién S.AU. y
Advanced Media, S.A.U. (Ver Nota 17).
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10. Inversiones Financieras Temporales
El saldo de las Imposiciones y Valores a corto plazo se compone de las siguientes
partidas:
Miles de Eurcs
Cartera de valores a corto plazo 13.731
Imposiciones & cono plazo 58.233
Créditos C.P. &0
Total 72024
Corresponde principalmente a inversiones en renta fija a tipos de interés de mercado
con vencimiento en el afio 2007.
El saldo de los Créditos a empresas del Grupo y Asociadas se compone de las
siguientes partidas:
Miles de Euros
Crédita a carto plaze con Cinematext Madia, 5.A. 51
Créditos por efecto impositive (Mota 17) 40.558
Cuenta comriente con Agencia de Televizion Latinoamericana de Servicios y Noticias Espafia, 34U, 4_845
Cuenta carriente con Micarters Media, 5.4.U. 28
Cuenta coriente can Estudios Picasso Fabrice de Ficcidn, §.A.U, 50.352
Dividendo a cobrar de Publiespafia, S.A. 12.000
Crédites a corto plazo con Europertzl Jumpy, S.A. 1.685
Otros 16
Total 109,545
11 Instrumentos financieros
La Sociedad realiza operaciones con instrumentos financieros cuya naturaleza es la
cobertura del riesgo de tipo de cambio de las compras de derechos de propiedad
audiovisual que se producen en el gjercicio.
Las condiciones de las operaciones de coberiura vigentes a 31 de diciembre de 2006
son las siguientes:
Importe Tipo Medio
Ejercicio Afio vencimiento Tipo de instrumento Dalares (Euros/UsD)
2006 2007 Seguros de cambic 9.221.785 1.24865
12. Fondos Propios
El importe y los movimientos en las cuentas de fondos propios en el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2006 han sido los siguientes:
Saldo Distribucién Distribucidn Acciones Resultado Saldo
31.12.05 Resultados Dividendos proplas del ejercicio 31.12.06
Capital suscrito 123.321 : 0 - - 123.321
Prima emisidn de acciones 3r.023 % 2 - - 37.023
Resarva legal 24684 - - - - 24664
Reserve para acciones propias 26.547 - - {709 - 25.838
Reserve por redenom. del capital a Euros Z - - - - ]
Reservas voluntarias 54,232 21,776 - 708 - 76.717
Reserva indisponible 205 - - - - 205
Resultados del gjercicio 312.088 {312.088) - - 318.710 38.710
Dividenda - 280312 (280.312) - e "
Total Fondos Fropios ETE.0B2 - (290.312) - 318.710 606.480
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Capital Social

A 31 de diciembre de 2006 el capital social esta representado por 246.641.856
acciones de 0,5 Euros cada una de ellas, representadas mediante anotaciones en
cuenta. El capital social se haya totalmente suscrito y desembolsado y se distribuye de
la manera siguiente:

Titular Participacion %
Mediaset Investimenti, S.p.A. 50,1

Corparacian de Nuevos Medios Audiovisuales, S.L.U. { Grupo Vocentao) 13,0

Mercado 36,3

Acciones Propias 0.6

Total ) 100

Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos.

La transmision de acciones se rige por la Ley 10/88 de 3 de mayo de Television
Privada.

Cotizacion en Bolsa:

La Sociedad cotiza en Bolsa desde el 24 de junio de 2004. Desde el 3 de enero de
2005 forma parte del indice IBEX 35. La Sociedad cotiza en las Bolsas de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia.

Dividendos:

El 5 de abril de 2008 la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad
acuerda repartir un dividendo con cargo a la distribucion del resultado del ejercicio
2005 por importe de 290.312 miles de Euros, dividendo que fue desembolsado en
abril de 2006 y que supuso 1,18 Euros por accion.

Reserva Legal:

De acuerdo con la Ley de Sociedades Andnimas, el 10% de los beneficios debe
destinarse a |la constitucién de la reserva legal, hasta que dicha reserva alcance el
20% del capital social. Para cumplir este objetivo, en la distribucién del resultado del
ejercicio 2004 se destiné a la reserva legal la cuantia necesaria para que esta alcance
la cifra del 20% del capital social.

Acciones Propias:

Las acciones propias han side adquiridas para cubrir los compromisos de la Sociedad
relativos al sistema de retribucién de Consejeros ejecutivos y Directivos descrito en la
Mota 19.
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13.

El movimiento de este epigrafe durante el periodo ha sido el siguiente:

Saldo Saldo
31.12.05 Altas Bajas 31.12.06
Miles de Euros
Acciones Propias 26.547 3.273 (3.882) 25,838

El movimiento expresado en nimero de acciones durante el gjercicio es el que se
detalla a continuacion:

31.12.05 Altas Bajas 31.12.06
MNimero de Acciones
Acciones propias 1.450.000 178.240 (216.700) 1.411.540

La Sociedad ha dotado la correspondiente Reserva obligatoria indisponible por dicho

importe segun lo dispuesto en el articulo 79 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas.

Provision para Riesgos y Gastos

En esta linea se incluyen principalmente las dotaciones realizadas durante el gjercicio
2006 para cubrir, entre otros, aguellos riesgos contingentes derivados de litigios en
curso, o de actas fiscales pendientes de resolucidon definitiva, asi como de
responsabilidades futuras frente a terceros.

Los movimientos de la misma durante el periodo han sido los siguientes:

Saldo Saldo
31.12.05 Dotacion Reversidon Aplicacion 31.12.06
Prowisién para riesgos y gastos £3.328 8.583 {2.2085) (2.663) 67.043

La dotacién se encuentra recogida mayoritariamente en la linea de gastos
extraordinarios de la cuenta de resultados del ejercicio, y corresponde a la cobertura
de los posibles riesgos relacionados con la provision para riesgos derivados de los
litigios pendientes de resolucién definitiva, asi como ajustes al valor de ciertas
Sociedades Participadas.

Desde el ejercicio 2001 la Sociedad viene dotando provisiones para litigios con
entidades de gestidon de derechos de propiedad intelectual que o bien ya habian
gjercitado acciones legales contra la Sociedad en reclamacién de cantidades por la
presunta ufilizacidn de su repertorio de derechos, o bien habian reclamado, de
cualquier forma, el cobro de sus respectivas tarifas.

La Compafiia ha alcanzado acuerdos con algunas de tales entidades. Con otras
mantiene contenciosos abiertos ante distintas jurisdicciones, bien por no reconocer el
derecho que reivindican, bien por pretender la aplicacidén de tarifas que tengan en
cuenta el distinto grado de utilizacion de los respectivos repertorios.

En estos casos, |la Sociedad ha dotado distintas provisiones, englobadas bajo este
epigrafe, basadas en estimaciones razonables de su importe.

Gestevision Telecinco, S.A. tiene constituidas provisiones para litigios y arbitrajes por
importe aproximado de 44.218 miles de Euros.
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14,

16.

Otras Deudas

a) Otras deudas a largo plazo

Los movimientos de este epigrafe durante el afio 2006 han sido:

Reclasificacion
Importe Inicial Adiciones a corto plazo Bajas Taotal

3.303 . (870) (497) 1,935
El importe de este epigrafe estad compuesto por:

« Anticipos reembolsables por 1.692 miles de Euros concedidos por el Ministerio

de Ciencia y Tecnologia en los afios 2002 (776 miles de Euros) y 2004 (218
miles de Euros), y cuyas condiciones son:

Plazo de amortizacién 7 afios.
Periodo de carencia 2 afios.
Tipo de interés 0%.

« Un crédito privilegiado sin intereses por 244 miles de Euros, concedido por el

Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial (CDTI) en el afio 2003 y cuyas
condiciones son:

Plazo de amortizacién 4 afios.
Periodo de carencia 2 afios.
Tipo de interés 0%.

Creditos y Deudas con Entidades Financieras y Empresas del Grupo y
Asociadas.

El detalle de las condiciones de estas formulas de financiacién en cuanto a los limites
establecidos, saldos dispuestos y plazos de vencimiento, teniendo en cuenta el tipo de
relacion existente con la Sociedad, es el siguiente:

Créditos:
Corto Plazo Dispuesto
Vinculacion Limite
En miles de Euros
Empresas Asociadas y Relacionadas 7.320 1.695
Empresas del Grupo 120.2684 55,277
Totales 127.584 56.972

Los tipos de interés aplicables a estas financiaciones, excluyendo aquellos
formalizados en la modalidad de préstamo participativo, son de EURIBOR maés un
diferencial de mercado.

La financiacion de Empresas del Grupo corresponde a poélizas de crédito reciproco,

mientras que con Empresas Asociadas y Relacionadas son poélizas de crédito o
préstamos comerciales.
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Deudas:
Cora Plazo Dispuesto
Vinculacion Limite
En miles de Euros
Entidades Financieras 78.020 -
Empresas del Grupo 320,000 162.436
Totales 398.020 162.436

Los tipos de interés aplicables a estas financiaciones son de EURIBOR.

16. Administraciones Publicas

La composicidn de estos epigrafes a 31 de diciembre de 2006 es la siguiente:

Hacienda Publica Acreedors
Impuesto sobre el Valor Afiadido

Hacienda Publica Acreedora por Impuesto sobre Sociedades (Nota 17)
Impuesto sobre Iz Renta de Personas Fisicas

Organismos de la Seguridad Social Acreedores

Total

Hacienda Pablica Deudora

Impuesto sobre beneficios anticipado

Hacienda Piblica, deudor por devolucion de impuestos
Total

Miles de Euros

10.503
30.426
2352
748

44.0289

15.755
1.427

17.182

Los saldos por Impuestos diferidos registrados por la Sociedad en el gjercicio son los

siguientes:

Impuestos Diferidos con Origen en :

Provisidn por depreciacion de inmovilizado
Provisian litigios

Otras provisiones

Total Impuesto Anticipado

Miles de Euros

8.002
6.009
1.744

15.755
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17. Situacion Fiscal

La conciliacién entre el resultado contable del grupo de consoclidacion fiscal del
ejercicio y la base imponible del Impuesto de Sociedades Consolidado es |a siguiente:

Cuota al 35% y Gasto por

Base deducciones impuesto

Resultado contable antes de Impuestos 425267 148.843 148.843
Rido. contable Sociedades paricipadas en consolidacién fiscal 117.850 41,247 -
Diferencias permanantes

Sancionas y gastos no deducibles 575 201 201

Eliminacion interna dividendos {90.991) (31.847) {31.847)

Sanciones y atos. no deduc. soc. participad. en consoclidacion fiscal 669 234 -
Diferencias temporales a largo plazo g0 ch 31
Diferencias temporales a corto plazo 4 868 1.704 -
Dif. temporales Sociedades participadas en consolidacién fiscal (1.285) (450) =
Compensaciones bases imponibles negativas gfercicios anteriores - = 2
Deducciones

Dividendos - (60} (80)

Produccion programas - (14.138) (14.139)

Otras Sociedades participadas en consolidacién fiscal - (9.406) i

Otras - (421) (421)
Retenciones y pagos a cuanta - (105.511) -
BASE IMPONIBLE IMPUESTO CONSOLIDADO 457.044 - e
CUOTA INTEGRA A PAGAR 30.426 -
GASTO POR IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES ANTES DE
AJUSTES 102.608

Ajustes positivos en la imposicién sobre beneficios (678)

Ajuste negativo imposicién sobre beneficios 2171

Ajuste impuesto (dividendos- deducciones sociedades participadas)

2377

Impuesto sohre beneficios extranjeros 77

GASTO POR IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES DEL EJERCICIO 106.557
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La Ley 35/2006 de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades,
sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, establece, entre ofros
aspectos, la reduccion a lo largo de dos afios del tipo de gravamen general del
Impuesto sobre Sociedades, que hasta 31 de diciembre de 2006 se situaba en el 35%,
de forma gue dicho tipo queda establecido de la siguiente forma:

Periodos impositivos que comiencen a partir Tipo de gravamen
de
1 de enero de 2007 32,5%
| 1 de enero de 2008 30%

Por este motivo, en el ejercicio 2006 la Sociedad ha procedido a reestimar, teniendo
en cuenta el ejercicio en el gque previsiblemente se producira la reversion
correspondiente, el importe de los impuestos anticipados y diferidos, asi como de los
créditos impositivos contabilizados en el balance de situacion. Consecuentemente, se
ha registrado un Ajuste negativo en la Imposicion sobre Beneficios que se encuentra
registrado dentro del epigrafe de Gasto por Impuesto sobre Sociedades de la cuenta
de pérdidas y ganancias por importe de 2.171 miles de Euros.

Se han generado créditos por efecto impositivo de dicho impuesto con las siguientes
Sociedades:

Miles de Euros

Grupo Editorial Tele 5, S.A.U. 1.492
Publiespafia, S.A.U. 33.961
Agencia de Television Latinoamericana de Servicios y Moticias Espafia, S.A.U. 1.756
Atlas Media, S.AU. 06
Fublimedia Gestidn, S.A.U. 2717
Mi Cartera S.AU. 535

40.558

De igual modo, se han generado deudas por el mismo concepto con las siguientes
Sociedades:

Miles de Euros

Estudios Picasso Fabrica de Ficcidn, S.A.U. 11.300
Advanced Media, S.AU. 42
11.342

El importe de renta acogida a la deduccion prevista en el articulo 42 del Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades y producida por una permuta de terrenos es de 3.128
miles de Euros, siendo |a fecha de |a reinversién el 17 de marzo de 2003.
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18.

El 29 de junio de 1995, la Oficina Nacional de Inspeccidn (O.N.L) inicié las
actuaciones de comprobacién e investigacion referidas a los conceptos y periodos que
se mencionan a continuacion:

Concepto Periodo

Impuesto sobre Sociedades 1989-80-91-92-93
Impuesto sabre el Valor Afiadido 1980-91-82-93-84
Retenciones & Ingresos a cuenta IRPF 1990-91-92-93-04
Retenciones sobre rendimientos del Capital Mobiliario 1990-91-92-93-04
Declaracion anual de operaciones con terceros 1889-90-91-92-83
Declaracion Mo Residentes (Mod. 210) 1990-91-92-93-94
Impuesto sobre Transmisiones Patrimaonizles y A.J.D. 1990-91-92-93-84
Tasas de juego y combinaciones aleatorias 1982-93-94-95-596

Posteriormente, el periodo de inspeccién fue ampliado hasta 1995 para |a totalidad de
los impuestos mencionados que originalmente no lo incluian.

Entre diciembre de 1996 y febrero de 1997 la O.N.|. desarrollo sus trabajos de
inspeccion. Esta actuacién inspectora levanté actas sancionadoras por importe de

13.373 miles de Euros, que fueron firmadas en disconformidad y recurridas por la
Sociedad.

A la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales no se ha recibido el acta en
disconformidad gque unificaria las inicialmente correspondientes al Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio 1995, desconociéndose los importes definitivos que pudieran
derivarse de la misma.

Para las actas en disconformidad se ha dotado una provisién conjunta incluida dentro

de las provisiones para riesgos y gastos (Nota 13) y la Sociedad tiene depositado un
aval de 9.381 miles de Euros (Nota 18).

Sobre la base de la normativa actualmente vigente, las liquidaciones de impuestos no
pueden ser consideradas como definitivas hasta gue no han sido inspeccionadas por
las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. A
la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales la Sociedad tiene abiertas a
inspeccion las liquidaciones de todos los impuestos correspondientes a los gjercicios
2003 y siguientes, mas el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2002 y siguientes.

Garantias Comprometidas con Terceros y Otros Pasivos Contingentes

Teniendo en cuenta la naturaleza de las distintas garantias, el detalle a 31 de
diciembre de 2006 es el siguiente:

Imparte
MNaturaleza (miles de Euros)
Avales constituidas para contratos / concesiones [ concursos 14162
FAvales judiciales 27.184
41,348
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18.

Dentro de los avales de la primera categoria se encuentra uno de 6.010 miles de
Euros en concepto de garantia para responder de las obligaciones que se deriven de
la Concesion del Servicio Publico de Televisién en Gestion indirecta, de conformidad
con lo que establece la Ley 107/1988 de 3 de mayo y la Resolucion de 25 de enero de
1989 de |la Secretaria General de Comunicaciones. Dicha Concesién ha sido renovada
por otro periodo de diez afios por acuerdo del Consejo de Ministros de 10 de marzo de
2000, hecho publico mediante la Resolucion de la 5.G.C. de la misma fecha,
publicada en el B.O.E. de 11 de marzo de 2000.

La Sociedad tiene avales constituidos por importe de 2.566 miles de Euros ante la
Direccion General para el Desarrollo de la Sociedad de la Informacién (Ministerio de
Ciencia y Tecnologia, actualmente Ministerio de Industria y Turismo), por plazo
indefinido y en garantia del anticipo reembolsable concedido por dicha Direccion
General a la Sociedad en concepto de ayuda para la investigacion y desarrollo de los
proyectos: “Investigacion y desarrollo para la mejora y ampliacion del actual sistema
de gestion y aplicaciones para la adecuacién de los procesos de trabajo y a las
nuevas herramientas tecnologicas y para su integracion con el archivo digital”,
“Investigacion y desarrollo de nuevas herramientas para la evolucion tecnolégica de
los procesos de produccion en el ambito de la television digital” e “Investigacion vy
desarrollo de un sistema de informacién para la gestion de contratos con firma
electrénica, plan de seguridad y contingencia”.

Los avales judiciales corresponden, por un lado, a las responsabilidades que pudieran
derivarse de las actuaciones procesales iniciadas como consecuencia del Auto de
fecha 1 de junio de 1998, por importe de 9.381 miles de Euros (Nota 17), no
estimandose que puedan derivarse pasivos contingentes adicionales significativos
para la Sociedad. Por otro lado, se constituyd un nuevo aval por valor de 17.743 miles
de Euros en relacion con los asuntos indicados en la Nota 13,

Sistema de Retribucién Referenciado al Valor de las Acciones

El Consejo de Administracién de GESTEVISION TELECINCO, S.A. celebrado el dia
26 de julio de 2006, aprobd un sistema de retribucién para Consejeros gjecutivos de
la Compafiia y directivos de su grupo empresarial consistente en el reconocimiento de
Opciones sobre Acciones de la Sociedad, de conformidad con los acuerdos adoptados
por la Junta General de Accionistas celebrada el 5 de abril de 2008, y de las cuales
corresponden a directivos de la Sociedad 847.750 opciones.

El periodo de devengo de dicho Plan de Opciones es de tres afios, siendo el periodo
ejercido el comprendido entre el 26 de julio de 2009 y el 25 de julio de 2011, y el
precio de gjercicio de 18,57 Euros por accién.

Con respecto al Plan de Opciones del afio 2005 siguen pendientes de ejercitar |a
totalidad de acciones de dicho plan de las cuales corresponden a directivos de la
sociedad 693.000 opciones.
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20. Ingresos y Gastos

20.1. La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las
actividades ordinarias de la Sociedad, es la siguiente:
Achividad Miles de Euros
Ingresos publicitarios 790.563
Prastacidn servicios 14.743
Qtrog G0g
Tatal 805.915

20.2. El cliente mas importante de la Sociedad continlia siendo Publiespafia, S.A.U.
Los ingresos por ventas de publicidad a dicho cliente, por importe de 785.297
miles de Euros, representan aproximadamente un 98% del total de la cifra de
negocios de la Sociedad.

20.3. El volumen de transacciones que se ha realizado en moneda extranjera en las
activaciones de derechos de propiedad audiovisual y derechos de distribucién
asciende a 36 millones USD.

20.4. No hay ningun cliente por ventas y prestacién de servicios denominado en
Délares.

Asimismo, dentro del apartado de acreedores por adquisiciones de
inmovilizado, 9.706 miles de Euros estan denominados en Délares.

20.5 El nimero medio de personas empleadas en la Sociedad durante el presente
ejercicio econdmico por categoria profesional ha sido el siguiente:

Directores 52
Jafes 51
Técnicos 479
Administrativos 140
Otros D
Tetal personal 748
Por otra parte, el personal medio “por obra™ en 2006 ha sido de 14 personas.
Los gastos de personal correspondientes al gjercicio han sido los siguientes:
Miles de Euros
Sueldos v =alarios 42918
Seguridad Social 7.564
Otras cargas socigles 1.204
Totel 51.686

20.6. El detalle del saldo incluido en "Variaciones de tréfico” al cierre del ejercicio,

gue corresponde a la provision por insolvencias, es el siguiente:
Miles de Euros

Daotacicnes 313

Aplicaciaones {507}

Total {194)
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22.

20.7. El detalle de “Gastos Extraordinarios” es el siguiente:

Miles de Euros

Provisiones 6.377
Otros 3427
Total 9804

Transacciones con Empresas del Grupo y Relacionadas

Las transacciones mas significativas realizadas por la Sociedad con empresas, tanto
del Grupo como Relacionadas, han sido las siguientes en miles de Euros:

Agencia de Televisidn
Latinoamericana de Servicios Grupo Editorial

Publiespania, S.A.U. y Noticias Espafia, 5.A.1. Tele 5, 5.4.U.,
{Empraza Grupo) (Empresa Grupa) (Empresa Grupa)
Ventas 789.679 2618 385
Campras 476 52,870 477
Dividendas TATE0 6.845 3604
Tatal BE3.805 62334 4.436

Adicionalmente la Sociedad ha cobrado un Dividendo de 178 miles de Euros
procedentes de Canal Factoria de Ficcidn, S.A.

La Sociedad ha realizado durante el ejercicio 2006 compras a Sociedades
dependientes del Grupo Vocento por importe de 35.812 miles de Euros.

Otra informacion

22.1 Remuneraciones a Administradores
Durante el ejercicio 2006 se han devengado por los miembros del Consejo de
Administracién 2.988 miles de Euros, en concepto de salario y otras
retribuciones en especie. Asimismo la Sociedad no ha oforgado a los
administradores ningln anticipo ni crédito y no tiene asumida ninguna
obligacién o garantia por pensiones o cualquier otro concepto, por cuenta de
ningun miembro de su Consejo de Administracién.

22.2. Detalle de operaciones en Sociedades con actividades similares y realizacion

por cuenta propia o gjena de actividades similares por parte de
Administradores.
En cumplimiento de lo establecido en el articulo 127 ter 4° de la Ley de
Sociedades Andnimas, y en relacion a la Compafiia GESTEVISION TELECINCO,
S.A., se hace constar que, D. Giuseppe Tringali, D. Paclo Vasile, D. Giuliano
Adreani, D. José Ramén Alvarez Rendueles, D. Pier Silvio Berlusconi, D. Fedele
Confalonieri, D. Angel Durandez Adeva, D. Marco Giordani, D. Miguel Iraburu
Elizondo, D. Alfredo Messina, miembros del Consejo de Administracién de la
Sociedad GESTEVISION TELECINCO, S.A. a 31 de diciembre de 2006, no han
mantenido ni mantienen participaciones en el capital de Sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social
de GESTEVISION TELECINCO, S.A.

24



GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006
(Expresado en miles de Euros)

=

L. = 3

D. Alejandro Echevarria Busquet:

| Porcentaje de
Sociedad participada Actividad Participacidn Funciones
Vocenta, 5.A. Comunicacion 0,1752% Conssjero
Sociedad Vascongada o G B :
de Publicaciones, S.A. Edicion de periddicos 0,1072% Consejero
Diario ABC, S.L. | Edicion de periddicos 0,0002% Consejero
D. José M? Bergareche Busquet:
| Porcentaje de
Sociedad participada Actividad Participacion Funciones
s Vicepresidente y
Vocenta, S.A. Comunicacion 0,006% Consejero Delegado
Sociedad Vascongada | L . i )
de Publicacicnes, SA. | Edicién de periddicos 0,2780% Vicepresidente
D. Borja de Prado Eulate:
Porcentaje de
Socledad participada Actividad Participacion Funciones
Recoletos Grupo de _— T
Cormunicacion, S.A. Comunicacién | 1% (indirecta) Consejero

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, a continuacion
se indica la realizacion por los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2006, por cuenta propia o ajena, de actividades
del mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el
objeto social de GESTEVISION TELECINCO, S.A.:

D. Alejandro Echevarria Busquet:

Tipo de Sociedad a | Cargos o funciones
Régimen de través de la gue se ostentan o
Prestacidn de | cual se presta realizan en la
MNombre Actividad Realizada | la Actividad la actividad | Sociedad indicada
Diario El Correg, S.A. Edicidn de Periddicos | Cuenta propia - Consejero
Editorial Cantabria, 3.A. Edicion de Periddicos | Cuenta propia - Consgjero
Agencia de Television
Latinoamericana de Servicios |Agencia de Noticias | Cuenta propia - Presidente
y Moticias Espafia, S.AU.
; Comercializadora de ; 7
Publiespafia, S.A.U publicidad Cuenta propia = Presidente
D. Paolo Vasile:
' Tipo de Sociedad a | Cargos o funciones
Regimen de través dela | gue se ostentan o
Prestacién de | cual se presta realizan en la
Nombre Actividad Realizada | la Actividad la actividad Sociedad indicada
Corporacion de Medios R ; Gestevision
Radiofénicos Digitales, S.A. Radio Digital | Cuentasiena | rgiocineo 5.4 |  Conselero
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D. Giuliano Adreani:

Tipo de Sociedad a | Cargos o funciones
Régimen de través de la gue se ostentan o
Prestacidn de | cual se presta realizan en la
Nombre Actividad Realizada | la Actividad la actividad Sociedad indicada
R.T.l. - Reti Televisive ltaliane Operador de ; .
E.p. A s Cuenta propia | Consefero
D. José M? Bergareche Busquet:
|' Tipode | Sociedada |Cargos o funciones
Régimen de través de la gue se ostentan o |
Prestacidn de | cual se presta realizan en la
Nombre Actividad Realizada | la Actividad la actividad Sociedad indicada
Diario ABC, S.L. Edicién de periddicos | Cuenta prapia - Consejero
Diario El Correg, S.AU. Edicién de periddicog | Cuenta propia - Consejera
\Radio Publi, S.L. Radio Cuenta propia - Presidente
D. Pier Silvio Berlusconi:
Tipo de Sociedada | Cargos o funciones
Régimen de través de la gue se ostentan o
Prestacidn de | cual se presta realizan en la
Nombre Actividad Realizada | la Actividad la actividad Sociedad indicada
R.T.l. - Reti Televisive ltaliane Operador de : Fresidente /
5.p.A | televisién BlEhta prope "~ | Consejero Delegado
D. Barja de Prado Eulate:
Tipo de Sociedad & | Cargos o funciones
Régimen de través de la que se ostentan o
Prestacion de | cual se presta realizan en la
Nombre Actividad Realizada | la Actividad la actividad | Socledad indicada |
Recoletos Grupo de T ; . ;
Caminicocn, S I Comunicacién Cuenta propia Congejero

22.3

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, a continuacién
se hace constar que D. Giuseppe Tringali, D. José Ramén Alvarez Rendueles,
D. Fedele Confalonieri, D. Angel Durandez Adeva, D. Marco Giordani, D.
Miguel Iraburu Elizondo, D. Alfredo Messina no han realizado ni realizan, por
cuenta propia o ajena, actividades del mismo, analogo o complementario

género de actividad del que constituye el objeto social de GESTEVISION
TELECINCO, S.A.

Incluido en el saldo de la cuenta de Servicios Profesionales Independientes
dentro del epigrafe de “Servicios Exteriores” de la cuenta de Perdidas y
Ganancias adjunta, se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria
de cuentas de |la Sociedad por importe de 99 miles de Euros.

Por otra parte, los honorarios relativos a otros servicios profesionales
prestados por el auditor principal han ascendido a 62 miles de Euros a 31 de
diciembre de 2008, de los cuales 30 miles de Euros corresponden a servicios
relacionados con |a auditoria.
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Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio se ha alcanzado un acuerdo entre Gestevision
Telecinco, S.A. y el accionista tercero que detentaba el 50% de las acciones de
Europortal Jumpy Espafia, S.A. (sociedad en la que se concentran las actividades de
Internet de la cadena) mediante el cual Gestevision Telecinco, S.A. recompra en su
totalidad la participacién accionarial de aquél, de modo que esta Ultima pasara a
controlar el 100% de Europortal Jumpy, S.A.

Por lo que se refiere a la inversion en cine espafiol, a la fecha de formulacion de estas
cuentas, la pelicula “El laberinto del Fauno”, coproducida por Estudios Picasso Fabrica
de Ficcién, S.A.U., sociedad participada al 100% por Gestevision Telecinco, S.A, y
cuya inversion proviene de la obligacién legal de invertir el 5% de los ingresos de esta
tltima en cine espafiol y europeo, acaba de obtener tres Oscars en la 79 edicidon de
estos prestigiosos premios, concretamente en las modalidades de Mejor Direccion
Artistica, Mejor Fotografia y Mejor Maquillaje. Estos galardones son la culminacion de
otros premios y nominaciones obtenidos en el afio tanto por esta produccion como por
“Alatriste”, titulo coproducido también por Estudios Picasso Fabrica de Ficcion, S.A.U.
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24,

Aplicaciones

Cuadro de Financiacidn ejercicios 2006 y 2005

2006 2005
Gastos de Ampliacidn de Capital -
Adguisicionss de Inmovilizado
Inmovilizaciones Inmateriales 127.402 117.835
Inmovilizacionss Materiales 7.584 7.826
Inmovilizeciones Financieras 12.015 5226
Adquisicidn de Acciones Propias 3.273 27.384
Reduccidn de Capital Social - -
Dividendos 280.312 172.642
Traspaso a corto plazo de deuwds a largo plaze 1.632 TED
Cancelacidn de Provisiones para Riesgos y Gasfos 2.663 1.363
Reservas voluntarias - -
Total Aplicaciones 444,781 333.046
Aumento del Capital Circulante 45 407 153,654
Origenes 2008 2005
Fecursos procedentes de |as operaciones 483 848 478.005
Ampliacidn de Capital Social - -
Prima de emizion de acciones - -
Deudas & largo plazo - 674
Enajenacion Inmavilizada
Inmavilizado Inmaterial 658 748
Inmovilizado Material T 1.241
Inmovilizadeo Financiero 1872 5.001
Operaciones con Acciones Propias 4613 1.026
Traspaso & corta plazo de Inmovilizado Financiero 2 2
Disminucién de reservas - -
Reservas paras Acciones Propias - E
Total Origenes 491,188 4B6.700
2006 2005
Variacionges Capital Circulants Aumentos Disminucianes Aumentos Disminucionss
Existencias - 635 1.778 -
Deudores 17137 - 25,072 =
Acresdores - 43.462 - 44 006
Inversiones Financieras Temporales - S7.564 13.287 -
Tezorerla 171.341 - 149.337 -
Ajustes por periodificacion - 880 8.185 -
Total 188.478 142.071 197 680 44.006
Variacion del Capital Cirgulante - 46.407 - 153,654
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Correcciones al resultado de los ejercicios 2006 y 2005

2006 2005
Resultado del ejercicio 318.710 312.088
Dotaciones & la Amortizacion y Provisiones de Inmovilizado 169,148 166,354
Pérdidas Inmovilizado 19 18
Beneficios con Acciones Propias (631) (55)
Wariacian Provisidn Inmovilizado (9.720) {6.730)
Dotacion Provisiones para Riesgos y Gastos 8.583 11.896
Exceso de Provision para Riesgos y Gastos (2.208) (2.773)
Beneficio por Enajenacion del Inmovilizado (54) (2.779)
Recursos procedentes de las Operaciones 453.848 478.009

Léase con las notas explicativas adjuntas.
Madrid, 28 de febrero de 2007.
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2006: EL_ ANO DE LA CONFIRMACION DEL MODELO DE NEGOCIO EN UN
MERCADO CAMBIANTE

Si 2005 fue el afio de la confirmacion de Telecinco como referente del mercado
televisivo espafiol tras su liderazgo en las principales magnitudes empresariales del
ambito de la comunicacion (audiencia, facturacion publicitaria, margenes financieros,
generacidn de caja y capitalizacién bursatil), 2006 ha sido el afio de la consoclidacidn
de la cadena en todos estos parametros.

En un mercado cambiante caracterizado por la entrada de dos nuevas cadenas en
analégico, que en una clara apuesta por alcanzar cuotas significativas de audiencia y
publicidad han emitido eventos deportivos de primer nivel como el Mundial de Futbol y
Baloncesto, Telecinco ha sido capaz no sélo de mantener y reforzar su liderazgo, sino
que ademas ha incrementado sus resultados econdmicos gracias a la fortaleza y
capacidad de adaptacién de su modelo de negocio empresarial.

El éxito sostenido del modelo de Telecinco, basado en una politica de programacidn
estable y definida y en una estrategia publicitaria que permite satisfacer de manera
permanente y segura las expectativas de los anunciantes, ha reportado a la cadena
unos niveles de rentabilidad, generacion de beneficio, caja neta y distribucion de valor
a los accionistas a través de dividendo ordinario absolutamente nicos en el sector.

De este modo, tras la exitosa salida a Bolsa de la compafiia, la conquista del liderazgo
de audiencia en 2004 y la confirmacion del éxito en 2005, Telecinco ha demostrado
este afio su capacidad de crecimiento como consecuencia de la excelencia de un

modelo empresarial y de la capacidad y experiencia de gestion de quienes lo llevan a
cabo.

LA ECONOMIA MUNDIAL EN 2006

La economia mundial en 2008 ha estado marcada por la existencia de datos
contradictorios a ambos lados del Atlantico (desaceleracién de la economia
norteamericana e incipiente recuperacion de la economia europea). En cuanto a
Estados Unidos, los datos referentes al mercado inmobiliario indicaban una fuerte
desaceleracion del mismo, principalmente a partir del segundo trimestre de 2008 y en
estos momentos aun no esta claro si la caida del mercado inmobiliario se trasladara o
no a la economia global via consumo. En todo caso, el crecimiento de la economia
americana en el segundo semestre de 2006 es el mas flojo de los Ultimos afios.

Por lo que respecta a Europa, se ha producido un indudable incremento -aunque por
ahora contenido- en la actividad econdmica tras afios de estancamiento. Este repunte
ha estado motivado fundamentalmente por el mayor dinamismo de la economia
alemana. Con todo, este relanzamiento de la actividad economica tiene tintes
modestos y aun hay que esperar para comprobar si continuard o no de manera
sostenida durante 2007, aunque los datos disponibles permiten concluir que la
economia europea se encuentra situada en una senda de desarrollo.
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La buena noticia esta representada por la moderacién de las presiones inflacionistas
causadas principalmente por la desaceleracion de los precios del petrdleo, lo que
dibuja para los préximos meses un panorama de alzas moderadas en los tipos de

interés en Europa y, quizas, el inicio de un proceso de rebajas de tipos en Estados
Unidos.

Por lo que respecta a Espafia, ha continuado el proceso de crecimiento del PIB por
encima de la media europea (3,8% en el afio) y también la inflacidn ha rebajado su
crecimiento respecto de las expectativas de principio de afio, si bien se mantiene el
diferencial de casi un punto porcentual en relacién con la zona euro. Ademas, la
economia espafiola ha absorbido sin problemas las subidas de tipo de interés que el
Banco Central Europeo ha acordado en 2006 y ha continuado el proceso de creacion
de empleo, alcanzandose a finales de afio la tasa de desocupacién mas baja desde
finales de los afios setenta. También ha continuado creciendo a buen ritmo tanto la
inversion inmobiliaria (si bien a un ritmo mas modesto) cémo la inversién productiva no
inmaobiliaria. Por el contrario, el sector exterior continla siendo el gran rezagado en &l

panorama economico nacional con déficits de balanza de pagos que un afio mas se
sitlian en niveles récord.

Estos factores dibujan un panorama macroeconémico para 2007 con un contorno de
actividad economica en crecimiento moderado, con una inflacion bajo control salvo
que agudicen los conflictos internacionales subyacentes y con un recorride limitado
para nuevas subidas de tipos de interés, es decir, un escenario de suave
desaceleracidn en el crecimiento de las principales magnitudes macroecondmicas que

aun asi continuaran creciendo, lo que técnicamente se suele denominar aterrizaje
suave o “soft landing”.

Sobre la base de todo lo anterior, y considerando la estrecha correlacion existente
entre las grandes magnitudes macroecondmicos y el gasto publicitario, de mantenerse
las premisas ya sefialadas en lo que se refiere a la evolucion de la economia global y

la espafiola, el mercado publicitario deberia experimentar un afio de crecimiento
moderado.

INCREMENTO DE LOS INGRESOS PUBLICITARIOS

El notable incremento de la inversion publicitaria en televisién durante 2006 es la mejor
prueba de la solidez y fortaleza de las cadenas generalistas en abierto, y de su gran

capacidad para atraer a los anunciantes que buscan llegar a un amplio conjunto de
espectadores.

Los ingresos publicitarios de Gestevision Telecinco, S.A. obtenidos a través de
Publiespafia, S.A.U., han crecido un 6.06% hasta 790,6 millones de euros, como
consecuencia de |la creciente confianza de los anunciantes en la compafiia para
alcanzar los segmentos de audiencia mas valiosos. Este crecimiento se ha sustentado
en el liderazgo de Telecinco en precio, un hecho que descansa en la capacidad de
servicio y el amplio abanico de productos que la concesionaria ofrece a sus

anunciantes, a quienes aporta un excelente farget comercial, parametro también
liderado por Telecinco.

31



Hl

GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Informe de Gestidn del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006
(Expresado en miles de Euros)

LIDERAZGO DE AUDIENCIA EN TODAS LAS FRANJAS

Telecinco ha cerrado 2006 como lider indiscutible de audiencia en el total dia con un
21,2,% de share, 1,8 puntos por delante de Antena 3 (18,4%) y 2,9 puntos sobre TVE
1 (18,3%). Ademas, la cadena se ha impuesto con rotundidad en todas las franjas
horarias, incluido el prime time, donde se concentra la mayor inversidon publicitaria. En
esta decisiva franja, la diferencia de Telecinco (21,4%) respecto a sus competidoras se
ha acrecentado aln méas hasta abrir una distancia de 2,3 puntos sobre Antena 3
(19,1%) y 3,3 sobre TVE 1 (18,1%).

Por otro lado, Telecinco ha sumado en 2008 su octava victoria consecutiva en farget
comercial con un 23,1%. La cadena ha liderado este segmento en todos los meses del

afio con una ventaja de 3,2 puntos sobre Antena 3 (19,9%) y de 8,4 sobre TVE 1
(14,7%).

Con respecto al afio anterior, Telecinco es la television que mejor comportamiento ha
registrado a pesar del aumento de la competencia, dato que demuestra una vez mas

la capacidad de la cadena de adaptarse exitosamente a los retos del nuevo entorno
audiovisual.

UNA PROGRAMACION SOLIDA Y ESTABLE, LA CLAVE DEL EXITO

El éxito de audiencia de Telecinco se fundamenta en una programacion claramente
reconocible por el espectador, basada en una oferta que combina espacios
consolidados con nuevas apuestas de diverso género. Las series de ficcién nacional y
extranjera, los programas de produccién propia, la fuerza de los directos y la Férmula
1 han sido los pilares sobre los que Telecinco ha sustentado su éxito en 2008, un afo

durante el cual la cadena ha dedicado mas del 80% de sus emisiones a espacios de
produccién propia.

Telecinco ha demostrado su fortaleza en el ranking de las 20 emisiones mas vistas del
afio, donde la cadena ha situado un total de 13 espacios -todas sus series, “Operacién
Triunfo®, “Gran Hermano® y la Férmula 1- frente a 3 programas de TVE 1y Antena 3 y
tan sdlo uno de Cuatro. Por lo que respecta a las series de ficcion més vistas, ocho de
las diez primeras corresponden a Telecinco frente a una de TVE 1 y otra de Antena 3.

UNA ESTRATEGIA DE CONTENIDOS NOVEDOSA

Los directos, la produccion propia y los formatos innovadores son las armas con las
que Telecinco ha resistido la entrada de los nuevos competidores en el mercado. Bajo
estas premisas, la cadena ha emprendido en 2006 una nueva senda en su estrategia
de contenidos que le ha llevado a alcanzar acuerdos y alianzas estratégicas de
produccién, tanto con productoras de nueva creacién como con productoras ya

establecidas, con el fin de reforzar su acceso a contenidos que le permitan mantener
su liderazgo de audiencia.
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Con esta politica Telecinco consigue un doble objetivo: por un lado, se asegura la
capacidad de explotar formatos de éxito de manera continuada y, por otro, potencia la
creatividad de jovenes profesionales de |a television. En todos los casos, los acuerdos
se han complementado con la toma de una participacion no de control en el
accionariado de las productoras. Esta participacion accionarial se ha sustanciado
tanto a través de Gestevisian Telecinco, S.A. como a través de Atlas Espafia S.A.U.

TELECINCO, LA TELEVISION MAS RENTABLE DE EUROPA

Gestevision Telecinco, S.A. ha experimentado en 2006 un crecimiento significativo en
todas las magnitudes econdmicas de relevancia, lo que le sitlla de nuevo como la
television mas rentable de Europa. Esta circunstancia es consecuencia directa del
liderazgo de audiencia, la acertada politica comercial de Publiespafia, S.AU. y la
fortaleza del mercado publicitario, todo ello en un entorno de entrada de nuevos
competidores que se han incorporado al mercado con considerables recursos
economicos para la adquisicidn de contenidos de programacian.

Comparando los resultados de |a sociedad correspondientes al ejercicio 2006 con los
del afio anterior se pueden apreciar notables incrementos:

¢ Los ingresos de explotacién crecen un 5.1%, pasando de 805 millones de
euros en 2005 a 846 millones en 2006.

* La evolucién de los costes en 2006 ha sido satisfactoria puesto que los gastos
de explotacion totales crecen en tan solo un 2.4% respecto al afio anterior.
Esto ha sido posible gracias a la estrategia de la cadena de asegurarse
contenidos valiosos a un coste medido y por periodos de tiempo razonables
tras una fructifera asociacién con los proveedores y otros protagonistas clave
en la estrategia de programacion que han valorado positivamente la asociacion
a medio plazo con la compafiia lider del sector.

« En términos de beneficio de explotacion, se alcanza en el ejercicio la cifra de
348 millones de euros, lo que supone un crecimiento del 9.2% respecto al afio
anterior (319 millones). En términos porcentuales sobre ingresos de
explotacion, esta cifra supone un 41.2% en 20086, frente al 39.6% obtenido en

2005, un hecho notable teniendo en cuenta el ratio tan elevado del que se
partia.

e Finalmente, el resultado neto del afio ascendid a 319 millones de euros en
2008, con un incremento del 2.1% respecto al afio anterior.

DIVIDENDOS

Durante el ejercicio 2008, la Junta de Accionistas de la Sociedad acordd la distribucién
de un dividendo ordinario a los accionistas por importe de 290.4 millones de euros con
cargo a los resultados de 2005. Este importe supone 1.18 euros por accién.
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De manera analoga y siguiendo la politica de la compafiia consistente en distribuir a
los accionistas como dividendo ordinario la tesoreria que no es necesaria para las
actividades operativas del Grupo, el Consejo propondra a la Junta de Accionistas la
distribucién de un dividendo ordinario basado en estas premisas.

INVERSIONES EN DERECHOS Y EN CINE

En 2006 Telecinco ha continuado con su politica de inversiones en derechos
audiovisuales aplicando una cuidada seleccién en cuanto a la tipologia v a los
contenidos con el objetivo de sostener en el futuro los indices de audiencia y
garantizar una dptima explotacion publicitaria. Asimismo, Telecinco ha puesto especial
énfasis en la inversién en series de produccién nacional.

Mencion especial merece la actividad desarrollada por Estudios Picasso S.A.
(sociedad participada al 100% por Gestevisién Telecinco), encargada de coproducir
las obras cinematograficas a que obliga la legislacidn vigenie y que supone la
necesidad de invertir en cine espafiol y europeo el 5% de los ingresos de explotacion
de la concesionaria. En este ambito, en el que la inversion cinematografica nace de
una obligacién legal y no de una decision libre de |la cadena, Telecinco ha optado por
la calidad y ambicién de los proyectos gque se acometen de manera que todos ellos
han nacido acompafiados de una vocacion de actuacion internacional a través de
directores y actores de prestigio con los que ampliar la base de explotaciéon econdmica
mas alla de nuestras fronteras (caracter del que el cine espafiol carece, salvo
excepciones muy concretas). Con ello, Telecinco intenta rentabilizar la inversion y

producir peliculas que alnan calidad y comercialidad, todo ello bajo el sello distintivo
de |la cadena.

En este sentido, durante el afio se han estrenado “Alatriste” y “El Laberinto del Fauno”,
dos producciones de elevado presupuesto que han obtenido una excelente
recaudacion por taquilla y por ventas internacionales y que, simultdneamente, han

obtenido el reconocimiento de la critica con importantes premios y nominaciones en su
palmarés.

Como culminacion de todo lo anterior, cabe resaltar la obtencion de tres Oscars en la
79 edicidn de estos prestigiosos premios por la pelicula “El |aberinto del Fauno” en las
categorias de Mejor Direccion Artistica, Mejor Fotografia vy Mejor Magquillaje. La
concesion de estos galardones refuerza los ya magnificos resultados de esta
produccién que, con una recaudacion superior a los 30 millones de Euros a la fecha de
formulacion de estas cuentas, se convierte en la pelicula de habla hispana mas

taquillera y en la quinta pelicula extranjera mas vista en la historia del cine de los
Estados Unidos.

LA TELEVISION DIGITAL.

Telecinco completd en 2004 el proceso de total digitalizacion técnica y comenzé a
emitir dos nuevos canales en digital con programacién propia a partir de noviembre de
2005, actividad que ha continuado en 2008. Estos dos nuevos canales digitales son de
naturaleza complementaria a las emisiones analdégicas de Telecinco y tratan de
ofrecer, dentro de las limitaciones de penetracién de la television digital terrestre que a
dia de hoy son evidentes, una programacion alternativa a la que ofrece Telecinco.
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LA EVOLUCION CONSTANTE DE LA ACCION

En un afo dificil para el sector desde el punto de vista bursatil, Telecinco ha sido en
2006 la compafia de medios de comunicacion del |bex 35 con mejor comportamiento
bursétil. En efecto, tras un inicio de afio dificil para los principales indices de referencia
bursatiles y para el sector de medios de comunicacion, la cotizacién de Telecinco inicid
su recuperacion a partir del mes de mayo para finalizar el ejercicio con una
revalorizacion del 1.2%, lo que supone una capitalizacién bursatil de 5.323 millones de
euros al precio de cierre del afio (21,57 euros por titulo), lo que supone una
revalorizacién de mas del 100% desde la salida a Bolsa, en junio de 2004.

En términos de volumen efectivo de negociacion, éste aumentd un 13% en relacion
con el afio anterior, alcanzando la cifra de 8.885,1 millones de euros equivalentes a
424,2 millones de titulos.

La cotizacion mas alta del afio se produjo el 11 de enero (22,90 Euros por titulo) y la
minima (17,47 Euros), el 14 de junio.

ACCIONES PROPIAS

Durante el ejercicio 2006 y de conformidad por la autorizacion dada por la Junta de
Accionistas a estos efectos, |a sociedad procedid a |la adquisicién de acciones propias
para dar cobertura al Plan de Opciones Sobre Acciones concedido a Consejeros y
Directivos del Grupo correspondiente al ejercicio 2006, que el Consejo de
Administracion aprobd en su reunién de 26 de julio.

Al cierre del gjercicio, la sociedad habia adquirido un total de 1.411.540 acciones que

cubren todo el Plan de Stock Options aprobado en 2005, mas una parte del Plan 2006
arriba mencionado.

COBERTURA DE RIESGOS FINANCIEROS

La Sociedad realiza operaciones de coberiura de cambio relativas a aquellas
transacciones (principalmente compras de derechos de produccién ajena)
denominadas en moneda extranjera. Estas operaciones de cobertura tienen como
objetivo evitar el impacto en la cuenta de resultados de las fluctuaciones del tipo de
cambio sobre los pasivos pendientes de pago correspondientes a las transacciones
citadas y para ello se realizan compras de divisas por el importe de dichos pasivos que
se contratan a los plazos de pago previstos. Dichas coberturas se efectian cuando se
contabilizan los derechos en el activo de la Sociedad.

PERSPECTIVAS DE LA EVOLUCION DEL NEGOCIO DE LA SOCIEDAD

La actividad de la Sociedad en 2007 se dirigirda a mejorar aun méas el modelo de
negocio de televisién que ha permitido a Telecinco constituirse en la empresa lider de
su sector en el mercado espafiol. En un entorno de fulgurante desarrollo, Telecinco
trabajara con voluntad pionera en la continuacion de la experimentacién y puesta en
marcha de contenidos para nuevos medios como médviles, Internet o television por
cable, ADSL y television en el mévil DVBH.
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Por ello, constituira un objetivo estratégico de primer nivel el mantenimiento de esta
posicién de liderazgo en su negocio tradicional, tanto por lo que se refiere a los niveles
de audiencia (con especial énfasis en agquellos “targets” mas atractivos desde el punto
de vista publicitario) como en lo relativo a la optimizacién econdmica del espacio
publicitario a través de la concesionaria en exclusiva Publiespafia, S.A.U.

También se incrementaran las acciones encaminadas al control de costes que tan
buenos resultados ha reporiado, sin gque esto suponga en ningun caso la pérdida de
oportunidades en el desarrollo del negocio hacia nuevos medios. Telecinco buscara
asi mantener, y en la medida de lo posible incrementar, los margenes de rentabilidad
operativa y financiera asl como la capacidad de generacion de caja ya que todos ellos
constituyen unos parametros de medida de la eficiencia financiera y operativa de la
sociedad que no tienen parangdn en el sector.

Una de las principales vias de desarrollo se centrard en la emision de Television
Digital Terrestre (TDT) a través de los dos canales de reciente constitucion y del que
ya existia previamente. En este sentido, la estrategia de la sociedad consiste en la
programacion de la mejor oferta de contenidos, siempre atentos a conseguir el mejor

equilibrio entre los costes, los potenciales espectadores y las posibilidades de
explotacion publicitaria.

También se profundizara en la estrategia de produccion que se ha iniciado en 2006 y
que consiste en colaborar activamente mediante acuerdos a medio plazo con las
empresas en las que se ha tomado una participacion accionarial no de control, ya que
se considera que esta via de actuacion sera beneficiosa para la cadena puesto que
asegura el talento y la capacidad de produccion de formatos de éxito a precios
razonables y en mutuo beneficio tanto para la cadena como para los productores
ejecutivos con los que se asocia bajo esta férmula.

RESPONSAEILIDAD SOCIAL

La creciente importancia que las compafiias dan a la responsabilidad social cobra en
el caso de Telecinco un apartado importante al tratarse de un medio de comunicacion

de masas. Cada vez son mas las firmas que destinan parte de sus recursos humanos
y econémicos a este capitulo.

Entre las diversas iniciativas desarrolladas por Telecinco, destaca “12 meses, 12
causas” porgue aprovecha su mayor potencial: la capacidad una televisién lider como
Telecinco de llegar a un gran nimero de espectadores, “12 meses, 12 causas” s un
proyecto de concienciacién social creado para informar y sensibilizar al publico de la
cadena acerca de los temas sociales que mas afectan en la actualidad. Para ello
Telecinco produce y emite un spot cada mes durante todos los dias y en todas las
franjas horarias con un mensaje concreto que busca la complicidad y la implicacion de
los espectadores. De esta manera, Telecinco pone a disposicion de la sociedad un
importante fragmento de su fuente de ingresos, que es el limitado espacio publicitario.

Por otro lado, con el fin de alcanzar a un publico joven y poder desarrollar cada causa
de la mejor forma posible, “12 meses, 12 causas” también transmite los mensajes a
través de los programas de la cadena, la pagina web www.12meses12causas.com ¥y
acciones especiales en medios alternativos que permiten una mayor interactividad con
la audiencia.
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GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Informe de Gestion del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006
(Expresado en miles de Euros)

Como parte de este proyecto se han creado, ademas, los Premios Telecinco 12 meses
12 causas, que en 2006 han celebrado su tercera edicion en reconocimiento a la labor

de todas aquellas empresas y personas que més han contribuido a aportar soluciones
de paz, desarrollo y solidaridad.

En lo que respecta al ambito interno, Telecinco ha apostado claramente en 2008 por el
desarrollo profesional de los trabajadores a través de cursos o planes de formacion,
entre otras iniciativas.

Léase con la Memoria adjunta.
Madrid, 28 de febrero de 2007,
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